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Relatorio sobre a revisao de informacoes trimestrais

Ans Administradores e Acionistas
Rip Paranapanema Energia S.A.

Introducio

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Rio Paranapanema
Energia 5.A. ("Companhia"), contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais (ITE) referente ao
trimestre findo em 31 de marco de 2020, gue compreendem o balange patrimonial em 31 de marco

de 2020 & as respectivas demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patrimonio hquido e dos floxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contibeis e a3 demais notas explicativas.

A administracio e responsavel pela elaboracio das informacoes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstracio Intermediaria” e com
a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Inferim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (TIASE), assim como pela apresentacio dessas informacdes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboracio das Informacdes Trimestrais (ITE), Nossa responsabilidade e a de expressar uma
concluzio sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa revizdo.

Alcance da revisio

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisio de
informacgtes intermediarias (WBC TR 2410 - "Revisio de Informagdes Intermediarias Executada pelo
Anditor da Entidade™ e ISEE 2420 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Audifor of the Entify, respectivamente). Uma revisio de informacdes intermediarias
consiste na realizacao de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis & na aplicacio de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo, O alcance de uma revisio é significativamente menor do que o de nma anditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentements, ndo nos permitin obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
anditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusio sobre as informacoes
intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacgoes contabeis intermediarias individuaiz e consolidadas inchmdas nas informacdes trimestrais
acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com 0o CPC 21 e
IAS 34, aplicaveis a elaboracio das Informacdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Rip Paranapanema Energia S.A.

Outros assuntos
Demonstracdes do Valor Adicionado

As informacdes trimestrais acima referidas incluem as Demonstracoes do Valor Adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2020,
elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentadas como informacio
suplementar para fins do [AS 34. Essas demonstracdes foram submetidas a procedimentos de revizao
executados conjunto com a revisio das informacdes trimestrais, com o ohjetivo de concluir se elas
estdo conciliadas com as informacdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme
aplicavel, e ze sua forma e conteddo estio de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Tecnico CPC 09 - "Demonstracdo do Valor Adicionade”. Com base em nossa revisio, nio temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstracies do valor adicionado
ndo foram elaboradas, em todos aspectos relevantes, segundoe os critérios definidos nesse
Pronunciamento Tecnico e de forma consistente em relacio as informacoes contabeis intermediarias
individuais & consolidadas tomadas em conjunto.

Sdo Paulo, 13 de maio de 2020
.|r \I
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COMENTARIO DO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

PERIODOS DE 1° DE JANEIRO A 31 DE MARGO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Principais indicadores

Consolidado

01/01/2020 a| 01/01/2019 a Variacio %
31/03/2020 31/03/2019 5 °

Indicadores econémicos

Receita operacional bruta 503.759 425.489
(-) Dedugobes a receita operacional (53.847) (46.721)
Receita operacional liquida 449.912 378.768
(-) Custos e despesas operacionais (197.043) (204.820)
Resultado operacional 252.869 173.948
Ebitda 307.711 229.155
Margem Ebitda - % 68,4% 60,5%
(-) Resultado financeiro (41.273) (39.573)
Lucro antes dos impostos 211.596 134.375
Lucro liquido do exercicio 140.481 89.050
Margem liquida - % 31,2% 23,5%
Quantidade de acoes (lotes de mil)

Acdes em circulagéo 94.433 94.433
Lucro liquido basico e diluido por lotes de mil agdes, 1,48763 0,94299

em reais

18,4
15,3
18,8
-3,8
45,4
34,3
79 p.p
4,3
57,5
57,8
7,7 p.p.

57,8

Acompanhando um movimento do mercado, o aumento da receita consolidada é decorrente,
principalmente da estratégia de sazonalizagao da Garantia Fisica para o periodo, visando mitigar
a exposicao aos efeitos hidrolégicos do Generation Scaling Factor - Fator de Ajuste da Garantia
Fisica (GSF), que teve uma melhora em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior
(aproximadamente 19%), além dos pregos celebrados em novos contratos.

Consolidado o
% Variagao
31/03/2020 31/12/2019

Indicadores financeiros

Ativos totais 4.513.894 4.411.784 2,3
Dividas em moeda nacional 1.380.113 1.372.546 0,6
Patriménio liquido 1.691.831 1.550.797 9,1
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Custo do Servigco de Energia Elétrica e Despesas Operacionais

Consolidado

01/01/2020 a| 01/01/2019 a Variacio %
31/03/2020 31/03/2019 & °

Pessoal (17.204) (18.744) -8,2
Material (1.548) (1.037) 49,3
Senigos de terceiros (17.064) (12.837) 32,9
Energia comprada (56.540) (67.001) -15,6
Depreciacéo e amortizacao (54.842) (55.207) -0,7
Encargos de uso da rede elétrica (34.838) (31.645) 10,1
Compensagéo financeira pela utilizagéo de recursos hidricos

(CFU‘EH) ¢ P ¢ (8.148) (10.875) 25,1
Taxa de fiscalizag&o do senigo de energia elétrica (TFSEE) (1.680) (1.687) -0,4
Seguros (2.358) (2.367) -0,4
Provisdes para riscos 371 (1.430) -125,9
Aluguéis (273) (749) -63,6
Outros (2.919) (1. 241) 135,2

C T o] ok

As despesas operacionais totalizaram R$ 197 milhdes no 1° trimestre de 2020, uma redugéo de
3,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior (R$ 204,8 milhdes).

Os principais fatores que resultaram na reducéo liquida das despesas operacionais foram:

e Energia comprada: redugdo R$ 10,5 milhdes ou 15,6% em relagcdo ao mesmo periodo
do ano anterior devido a estratégia de sazonalizagdo da Garantia Fisica implementada
pela Companhia, visando mitigar a exposi¢do aos efeitos hidroldgicos;

e Compensagéo financeira pela utilizagdo de recursos hidricos: diminuicdo de R$ 2,7
milhdes equivalente a 25,1% em relagdo ao mesmo periodo comparativo do ano anterior,
influenciado pela queda na geragéo liquida no trimestre;

e Provisdo para riscos: registro de R$ 0,4 milhdo decorrente encerramento de processos
em favor da Companhia;

e Servigos de Terceiros: o aumento de R$ 4,2 milhdes ou 32,9% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior € decorrente principalmente do rateio dos custos da CTG
holding, que em razao do calculo ser posterior, em 2019 s6 houve cobranga de 2 meses
e no trimestre atual, o rateio foi registrado em 3 meses, além do aumento de custos de
operagao e manutencao em razao de projetos em andamento.

e Encargos de uso da rede elétrica: o aumento de 10,1% ou R$ 3,2 milhdes em razéo de
atualizagao das tarifas entre os periodos comparados.

Resultado financeiro

Consolldado
[ s
31/03/2020 31/03/2019
Receitas 12.992 18.219 -28,7
Despesas (54.265) (57.792) -6,1

Resultado financeiro liquido (41.273) (39.573) 43
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O resultado financeiro liquido apresentado no 1° trimestre de 2020 foi uma despesa de
R$ 41,3 milhGes, o que representa um aumento de 4,3% em comparagédo ao mesmo periodo do
ano anterior.

Essa variacao decorre, basicamente, em funcao de redugdes dos indices macroeconémicos que
sao as referéncias de remuneragao do caixa e atualizagcado das dividas para o estabelecimento
de indices de remuneragao dos recursos aplicados e dos financiamentos. Os recursos aplicados
seguiram os indices atuais de mercado (CDI - 6,40% em 2020 vs 3,75% em 2019), caixa
enquanto a atualizagdo das dividas seguiu pelos indices previamente contratados — as
debentures sdo remuneradas substancialmente pelo IPCA (1,62% em 2020 vs 0,90% em 2019)
+ juros entre 5,5% e 7,01%.

Ebitda e margem Ebitda

Consolldado
01/01/2020 al 01/01/2019 a Variacio %
31/03/2020 31/03/2019 ¢

Lucro liquido do exercicio 140.481 89.050 57,8
Imposto de renda e contribuicao social 71.115 45.325 56,9
Resultado financeiro (liquido) 41.273 39.573 4,3
Depreciagdo e amortizagao 54.842 55.207 -0,7
Eoita | sorn]  29185] 343
Margem Ebitda 68,4% 60,5% 7,9 p.p

O Ebitda (Lajida — lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo contribui¢cao social sobre
lucro liquido, depreciagdo e amortizagao) é calculado com o lucro liquido acrescido do resultado
financeiro liquido, imposto de renda e contribuigao social, depreciagao e amortizacao. O Ebitda
€ uma medicao nao contabil, calculada tomando como base as disposi¢des da Instrugdo CVM
527/2012. O Ebitda ndo deve ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa como
indicador de liquidez.

A Administragdo da Companhia acredita que o Ebitda fornece uma medida util de seu
desempenho, ja que €& amplamente utilizado por investidores e analistas para avaliar
desempenho e comparar empresas.

O Ebitda apresentou um aumento de R$ 78,6 milhdes, equivalente a 34,3% em comparagéo ao
mesmo periodo do ano anterior. Em razdo, principalmente, do aumento de R$ 71,1 milhdes na
receita operacional liquida. A margem Ebitda apurada no 1° trimestre de 2020, 68,4%, representa
um acréscimo de 7,9 pontos percentuais nos periodos comparados.

Debéntures
Remuneragao Venmmento % Variagao

Debéntures 42 emissao série 2 IPCA + 6,07 % ao ano  16/07/2023 375.258 364.377 3,0
Debéntures 5% emissdo série2 IPCA + 7,01% ao ano  20/05/2021 231.061 223.708 313
Debéntures 72 emissao série 1 DI + 0,40% ao ano 15/08/2020 220.840 224.259 -1,5
Debéntures 72 emissao série 2 IPCA + 5,90% ao ano  15/08/2022 221.164 221.170 0,0
Debéntures 82 emissao série 1 106,75% do Dl ao ano  15/03/2023 159.527 161.684 -1,3
Debéntures 82 emissdo série 2  IPCA + 5,50% ao ano  15/03/2025 172.263 177.348 -2,9

O saldo de debéntures no 1° trimestre de 2020, é de R$ 1.380,1 milhdes, superior em 0,6% aos
R$ 1.372,5 milhdes, do encerramento do exercicio de 2019.
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Esse aumento é resultado principalmente de R$ 33,2 de apropriagdo contabil dos juros e

variagbes monetarias, além de pagamento juros de R$ 26,1.
Divida financeira liquida

Consolldado

VAL ETT)
311031202 31/12/2019

Debéntures 1.380.113 1.372.546 0,6
Curto prazo 349.939 355.375 -1,5
Longo prazo 1.030.174 1.017.171 1.3

Caixa e equivalentes de caixa (1.177.348) (1.121.907) 4,9

Apllcagoes financeiras vinculadas (605) (597)

A divida liquida € composta pelo endividamento, deduzido recursos de caixa e equivalentes de

caixa e de aplicagdes financeiras vinculadas.

O saldo da divida liquida em comparacdo com 31 de dezembro de 2019 reduziu 19,1%
principalmente em decorréncia da geragao de caixa referente a operagado normal da Companhia

e sua Controlada.

A Companhia continua reservando em seu caixa, o valor para o possivel pagamento da liminar

referente ao fator de ajuste de energia (GSF).

Lucro liquido do periodo

Em fungéo dos itens supracitados a Companhia registrou, no 1° trimestre de 2020, lucro liquido
de R$ 140,5 milhdes, superior em 57,8% aos R$ 89,1 milhdes, registrados no mesmo periodo

do ano anterior.
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BALANCOS PATRIMONIAIS

EM 31 DE MARGCO DE 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Clientes

Tributos a recuperar

Partes relacionadas

Senigos em curso

Despesas antecipadas
Outros créditos

Total do ativo circulante

Nao circulante

Realizavel a longo prazo
Aplicacdes financeiras vinculadas
Clientes

Tributos a recuperar

Impostos diferidos

Despesas antecipadas
Depésitos judiciais

Investimentos
Controladas
Outros
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo nado circulante

Total do ativo

5.1
6
71
18

52

71
7.2

10
11

31122019
1.142.145 1.087.193 1.177.348 1.121.907
229.092 144.489 232.313 147.361
7.562 9.268 8.818 10.795
- 474 - 474
6.341 4.472 6.341 4.472
3.992 5.741 4.126 5.818
1.328 1.465 1.705 1.495
1.390.460 1.253.102 1.430.651 1.292.322
605 597 605 597
- 1.035 - 1.035
819 819 2.233 2.226
238.949 225.381 238.949 225.381
2.323 2.461 2.325 2.464
55.899 55.521 55.899 55.521
298.595 285.814 300.011 287.224
172.792 170.649 2 2
172.790 170.647 - -
2 2 2 2
2.603.902 2.653.028 2.756.436 2.807.869
26.214 23.897 26.794 24.367
3.101.503 3.133.388 3.083.243 3.119.462
4.491.963 4.386.490 4.513.894 4.411.784

As notas explicativas da Administragcao sao parte integrante das informagdes financeiras.
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BALANCOS PATRIMONIAIS

EM 31 DE MARGCO DE 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

PASSIVO
_“ 31/03/2020)

Circulante

Fornecedores

Salarios, provisdes e contribuigdes sociais
Tributos a recolher

Encargos setoriais

Indenizag&o socioambiental
Dividendos

Juros sobre capital proprio (JSCP)
Partes relacionadas

Debéntures

Receitas diferidas

Outras obrigacdes

Total do passivo circulante

Nao circulante

Fornecedores

Encargos setoriais

Indenizag&o socioambiental
Debéntures

Receitas diferidas

Provisbes para riscos

Plano de aposentadoria

Outras obrigacdes

Total do passivo nao circulante

Total do passivo

Patrimoénio liquido

Capital social

Reserva de capital

Reserva de lucros

Lucros acumulados

Ajuste de avaliagdo patrimonial
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimoénio liquido

31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019

12 1.044.100 1.033.569 1.064.696 1.057.201
11.229 16.325 11.547 16.740
71 87.115 77.840 87.474 78.275
13 13.565 10.676 13.573 10.684
890 890 890 890
16 126.479 126.580 126.479 126.580
17 238 57.928 238 57.928
18 1.621 1.764 1.691 1.831
14 349.939 355.375 349.939 355.375
11.884 15.378 11.884 15.378
1.904 2.047 1.908 2.071
1.648.964 1.698.372 1.670.319 1.722.953
12 27.874 27.271 27.874 27.271
13 15.093 15.216 15.093 15.216
11.661 11.462 11.661 11.462
14 1.030.174 1.017.171 1.030.174 1.017.171
3.682 3.566 3.852 3.747
15 38.389 38.138 38.795 38.670
20 18.465 18.465 18.465 18.465
5.830 6.032 5.830 6.032
1.151.168 1.137.321 1.151.744 1.138.034
2.800.132 2.835.693 2.822.063 2.860.987
19

839.138 839.138 839.138 839.138
116.804 116.804 116.804 116.804
158.931 158.378 158.931 158.378

156.463 - 156.463 -
420.495 436.477 420.495 436.477
1.691.831 1.550.797 1.691.831 1.550.797
4.491.963 4.386.490 4.513.894 4.411.784

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das informagdes financeiras.
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) QEMONSTRAQOES DO RESULTADO
PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

01/01/2020 a|] 01/01/2019 a| 01/01/2020 a| 01/01/2019 a
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019

Receita operacional liquida 21 442.267 372.636 449.912 378.768
Custo do servico de energia elétrica
Pessoal (14.085) (13.795) (14.636) (14.359)
Material (1.380) (945) (1.511) (1.008)
Senigos de terceiros (6.739) (5.399) (7.706) (6.212)
Energia comprada 222 (56.258) (66.755) (56.540) (67.001)
Depreciagéo e amortizagao (561.223) (51.855) (53.830) (54.550)
Encargos de uso da rede elétrica 22.3 (34.706) (31.466) (34.838) (31.645)
Compensagao financeira pela utilizagao dos recursos hidricos (CFURH) (8.148) (10.875) (8.148) (10.875)
Taxa de fiscalizagdo dos senvigos de energia elétrica (TFSEE) (1.655) (1.662) (1.680) (1.687)
Seguros (2.326) (2.321) (2.358) (2.367)
Provisdes para riscos 15 185 (879) 245 (924)
Outros (559) (310) (578) (304)
(176.894) (186.262) (181.580) (190.932)
Resultado bruto 265.373 186.374 268.332 187.836
Despesas operacionais
Pessoal e administragao (2.568) (4.361) (2.568) (4.385)
Material (33) (29) (37) (29)
Senigos de terceiros (8.948) (6.260) (9.358) (6.625)
Depreciagdo e amortizagéo (1.000) (647) (1.012) (657)
Aluguéis (252) (696) (273) (749)
Provisdes para riscos 15 95 (478) 126 (506)
Outras (2.283) (903) (2.341) (937)
(14.989) (13.374) (15.463) (13.888)
Resultado de participagoes societarias
Equivaléncia patrimonial 9 2.143 1.332 - -
2.143 1.332 - -
Resultado operacional 252.527 174.332 252.869 173.948
Resultado financeiro 23
Receitas 12.610 16.746 12.992 18.219
Despesas (53.909) (57.393) (54.265) (57.792)
(41.299) (40.647) (41.273) (39.573)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 211.228 133.685 211.596 134.375
Imposto de renda e contribuigdo social 24
Corrente (84.597) (55.125) (84.965) (55.815)
Diferido 13.850 10.490 13.850 10.490
(70.747) (44.635) (71.115) (45.325)
Lucro liquido do periodo 140.481 89.050 140.481 89.050
Lucro liquido basico por lotes de mil agdes, em reais 25 1,48763 0,94299 1,48763 0,94299

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das informagdes financeiras.



Rio Paranapanema Energia S.A.

bl Rua Funchal, 418, 29° andar, Vila Olimpia
04551-060 - Sao Paulo - SP - Brasil
T: +55 11 5501-34500

www.ctgbr.com.br

) DEMONSTBAC}OES DO RESULTADO ABRANGENTE DOS
PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora e Consolidado

01/01/2020 a| 01/01/2019 a
31/03/2020 31/03/2019

Lucro liquido do periodo 140.481 89.050
Ganhos atuariais com plano de pensao de beneficio definido 836 244
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre ganhos atuariais (283) (82)

553 162
Resultado abrangente do periodo 141.034 89.212

As notas explicativas da Administragcao sao parte integrante das informagdes financeiras.

DEMONS]’RAC}OES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Reservas iméni
Ajuste de Outros Totalldo.pammomo
" N Lucros — liquido da
Capital social . AT TS avaliagdo [CETIET.CRY e
Capital Lucros patrimonial | abrangentes .
consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2019 839.138 116.804 158.378 587.387 (150.910) 1.550.797
Resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do periodo - - - 140.481 - 140.481
Ganhos atuariais com plano de pens&o de beneficio definido - 836 = 836
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos sobre ganhos atuariais - - - (283) - (283)
Reclassificagdo dos ganhos atuariais liquidos - CPC 33 (R1) - - 553 - (553) -
553 140.481 - 141.034
Contribuigdes e icdes aos
Realizagéo do ajuste de avaliagéo patrimonial - - - 24.215 (24.215)
Imposto diferido sobre a realizagao dos ajustes de avaliagao patrimonial - - - (8.233) 8.233
- - 15.982 (15.982) o =
Saldo em 31 de margo de 2020 839.138 116.804 158.931 156.463 571.405 (150.910) 1.691.831
e luas | Ausede [ ouros [T o pameni
Capital social Capital Lucros e ava.llaga.o resultados o Lol derale
patrimonial abrangentes consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2018 839.138 116.804 157.797 - 654.127 (132.445) 1.635.421
Resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do periodo - - - 89.050 - - 89.050
Ganhos atuariais com plano de pensao de beneficio definido - 244 244
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre ganhos atuariais - - - (82) (82)
Reclassificagéo dos ganhos atuariais liquidos - CPC 33 (R1) - - 162 - 2 (162) s
162 89.050 - - 89.212
Contribuigdes e icoes aos
Realizagéo do ajuste de avaliagéo patrimonial - - - 24.502 (24.502)
Imposto diferido sobre a realizagéo dos ajustes de avaliagdo patrimonial - - - (8.331) 8.331
5 5 o 16.171 (16.171) o 5
Saldo em 31 de margo de 2019 839.138 116.804 157.959 105.221 637.956 (132.445) 1.724.633

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Ajustes em:
Depreciagdo e amortizagéo
Perda na baixa do ativo imobilizado/intangivel

Apropriagdo de juros sobre debéntures 15
Amortizacao de custos de transagdo sobre debéntures 15
Variagdo monetaria sobre debéntures 15
Provisdo para riscos 17
Variagdo monetaria sobre provisao para riscos 17
Variagdo monetaria sobre depésitos judiciais

Variagdo monetaria referente a liminar GSF 23
Variagdo monetaria referente a indenizagao socioambiental

Variagdo monetéria Tusd-g 23
Arrendamento - IFRS 16 23
Equivaléncia patrimonial 9

Variagdes nos ativos
Clientes
Partes relacionadas
Senigos em curso
Despesas antecipadas
Outras variages ativas

Variagoes nos passivos
Fornecedores
Salarios, provisdes e contribugdes sociais
Impostos, taxas e contribuicdes
Receitas diferidas
Partes relacionadas
Provisdo para riscos
Outras variagdes passivas

Caixa gerado nas operagdes

Pagamento de juros sobre debéntures 15
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Recebimento na venda de imobilizado

Adigdes no ativo imobilizado e intangivel 10e 11
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de dividendos 18
Pagamento de juros sobre capital proprio 19
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Controladora Consolidado

Soa2019] Si0w2020]  51103i207)
211.228 133.685 211.596 134.375
52.223 52.502 54.842 55.207
1.007 3 1.018 3
19.405 23.668 19.405 23.668
447 547 447 547
13.815 11.890 13.815 11.890
(280) 1.357 @71) 1.440
714 504 735 509
(839) (1.224) (840) (1.225)
16.108 17.282 16.434 17.671
199 238 199 238
988 1.394 0988 1.394

27 = 27 =

(2.143) (1.332) - -
101.671 106.829 106.699 111.342
(83.568) 34.762 (83.917) 35.183
474 200 474 200
(1.983) (244) (1.983) (244)
1.887 2.101 1.831 2.065
141 491 (205) 496
(83.049) 37.310 (83.800) 37.700
(5.555) 10.901 (8.917) 10.612
(5.096) (5.473) (5.193) (5.533)
8.861 (9.585) 8.969 (9.823)
(3.378) (555) (3.389) (480)

(143) - (140) -
(156) (8.521) @11) (8.521)
3.370 (764) 3.350 (1.117)
(2.097) (13.997) (5.531) (14.862)
227.753 263.827 228.964 268.555
(26.100) (26.854) (26.100) (26.854)
(82.477) (93.976) (82.766) (94.646)
119.176 142.997 120.098 147.055
- 57 - 57
(6.433) (5.268) (6.866) (5.325)
(6.433) (5.211) (6.866) (5.268)
@ (2.546) @ (2.546)
(57.789) (60.504) (57.789) (60.504)
(57.791) (63.050) (57.791) (63.050)
54.952 74.736 55.441 78.737
1.087.193 897.818 1.121.907 991.104
1.142.145 972.554 1.177.348 1.069.841

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRAGCOES DO VALOR ADICIONADO

PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receitas
Vendas de energia 21
Receitas relativas a construgéo de ativos préprios 10

Insumos adquiridos de terceiros
Energia comprada e encargos de uso da rede 22
Materiais e senicos de terceiros
Outros custos operacionais

Valor adicionado bruto

Depreciagdo e amortizagdo 10e 11
Valor adicionado liquido produzido

Aluguéis
Resultado de equivaléncia patrimonial 9
Receitas financeiras

Valor adicionado recebido em transferéncia

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Remuneragéo direta
Beneficios
FGTS
Provisao para gratificagéo (bonus)
Participagcéo nos resultados
Encargos sociais (exceto INSS)

Impostos, taxas e contribui¢coes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracao de capitais de terceiros

Aluguéis
Juros e amortizagao de custos sobre sobre debéntures 14
Variagdo monetaria sobre debéntures 14

Outras despesas financeiras
Outros

Lucros retidos
Realizagao do custo atribuido do ativo imobilizado

Valor adicionado distribuido

Controladora Consolidado

31/03/2020]  31/03/2019]  31/03/2020]  31/03/2019
495.772 419.074 503.706 425.441
3.142 5.219 3.575 5.276
498.914 424.293 507.281 430.717
(90.964) (98.221) (91.378) (98.646)
(20.242) (17.852) (22.187) (19.150)
4.174) (4.557) 4.173) (4.696)
(115.380) (120.630) (117.738) (122.492)
383.534 303.663 389.543 308.225
(52.223) (52.502) (54.842) (55.207)
331.311 251.161 334.701 253.018
52 48 53 48
2.143 1.332 = =
12.628 16.746 13.010 18.219
14.823 18.126 13.063 18.267
346.134 269.287 347.764 271.285
9.430 12.088 9.743 12.402
2.287 2.145 2.385 2.284
784 1.585 809 1.607
. 316 . 325
1.578 (838) 1.608 (806)
684 904 706 923
14.763 16.200 15.251 16.735
127.162 100.726 127.915 101.737
9.504 5.200 9.519 5.200
45 23 45 23
136.711 105.949 137.479 106.960
252 696 273 749
19.852 24.215 19.852 24.215
13.815 11.890 13.815 11.890
20.260 21.287 20.613 21.686
54.179 58.088 54.553 58.540
156.463 105.221 156.463 105.221
(15.982) (16.171) (15.982) (16.171)
140.481 89.050 140.481 89.050
346.134 269.287 347.764 271.285

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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. _NOTAS EXPLICATIVAS DA AD]VIINISTRAC.AO
AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS - EM 31 DE MARGO DE 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMAGOES GERAIS
1.1. Contexto operacional

A Rio Paranapanema Energia (ou “Companhia”) é uma sociedade andnima de capital aberto,
concessionaria de uso de bem publico, na condi¢cdo de produtora independente, com sede em
Sao Paulo.

Tem como atividades principais a geragao e a comercializagao de energia elétrica, as quais séo
regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), vinculada ao
Ministério de Minas e Energia (MME).

A capacidade instalada da Companhia é de 2.265,3 MW, composta pelo seguinte parque gerador
em operacao no Estado de S&do Paulo: Usina Hidrelétrica (UHE) Capivara, UHE Chavantes, UHE
Jurumirim, UHE Salto Grande, UHE Taquarugu, UHE Rosana e 49,7% do Complexo Canoas,
formado pelas UHEs Canoas | e Il, conforme descrito na nota explicativa 2.4.

Conforme mencionado na nota explicativa 9, a Companhia detém 99,99% de participagao
societaria na empresa Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda. (“Controlada” ou “Sapucai Mirim”), cujos
dados de capacidade instalada estdo descritos na nota explicativa 2.5.

Em 31 de margo de 2020, a Companhia apresentou um capital circulante liquido negativo no
montante de R$ 258.504 na Controladora e R$ 239.668 no Consolidado, principalmente em
virtude do saldo a pagar referente aos efeitos das liminares do GSF.

A administracdo analisou toda informacdo disponivel de seus fluxos de caixa projetados e
concluiu que contara com recursos suficientes decorrente da geragao de caixa resultante de suas
atividades operacionais, que inclusive considera o desembolso de caixa caso a liminar do GSF
necessite ser liquidada (no valor de R$ 953.167 na Controladora e R$ 972.502 no Consolidado).

1.2. Liminar sobre o fator de ajuste de energia - Generation Scaling Factor — Fator de
Ajuste da Garantia Fisica — (GSF)

A severa crise hidrolégica ocorrida no inicio desta década causou a redugédo dos niveis dos
reservatorios das hidrelétricas e elevou o despacho das usinas termoelétricas ao maximo. Em
consequéncia disso, o Preco de Liquidagédo de Diferengas (PLD) atingiu seu teto nos anos de
2014, 2015, 2017 e 2018, elevando a exposigédo das geradoras de energia no Mercado de Curto
Prazo (MCP), em decorréncia do GSF.

Em 2015, a Associagéo Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica (Apine)
ajuizou agdo para expurgar do calculo do GSF todos os riscos nao hidrolégicos no que tange:
despacho fora da ordem de mérito, importagao de energia e redugcao da carga das distribuidoras.
A liminar concedida limitou a exposi¢ao da Companhia e de outros geradores ao GSF em 100%,
sendo parcialmente revogada em outubro de 2018 - decisdo que manteve em suspenso O
pagamento dos valores de GSF retidos no periodo de julho de 2015 a fevereiro de 2018, mas
que retirou a protecao de suspencdo de pagamentos de GSF a partir de fevereiro de 2018.

Em paralelo, aguarda-se a votagéo do Projeto de Lei (PL) 3.975/2019 (antigo 10.985/2018), que
contém proposta de solugao para o débito do GSF nos moldes da Lei n® 13.203/2015, que por
sua vez apresentou as diretrizes para uma proposta de repactuacdo do risco hidroldgico do
Mecanismo de Realocacgao de Energia (MRE), tanto no Ambiente de Contratagéo Livre (ACL)
como no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR), estabelecendo um novo dispositivo legal
para repactuar o risco hidrolégico dos participantes do MRE por tempo determinado.
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O Projeto de Lei foi aprovado na Comissao de Assuntos Econémicos do Senado em 10 de margo
de 2020 e aguarda votagao no Plenario da Casa, antes de ser enviado a sanc¢ao presidencial.

Uma vez aprovado, o PL 3.975/2019 abrangera as companhias que optaram pela repactuagao
bem como aquelas que nao repactuaram ao risco hidrolégico proposto na Lei n® 13.203/2015. O
PL discorre sobre a compensagao, mediante a prorrogacdo dos prazos dos contratos de
concessao aos titulares de usinas hidrelétricas participantes do MRE pela parte néao
correspondente ao risco hidrologico, decorrentes de (i) restricbes ao escoamento de energia em
funcdo do atraso na entrada em operacgao de instalagbes de transmissao; (ii) da diferencga entre
a garantia fisica outorgada na fase de motorizagcéo e os valores da agregacgao efetiva de cada
unidade geradora motorizada ao SIN; e (iii) a existéncia de restricdes operativas, verificadas na
operacao real, associadas as caracteristicas técnicas dos empreendimentos estruturantes.

Como contrapartida a proposta contida no PL 3.975/2019, os agentes terdo de abrir mao da
disputa judicial cujo objeto seja a isengéo ou a mitigacéo de riscos hidrologicos relacionados ao
MRE e renunciado a qualquer alegagéao de direito sobre o qual se funda a referida agao.

Subsequentemente a aprovagéo deste Projeto de Lei, sera aberto prazo para regulamentagéo
da operacionalizagcdo da Aneel, calculo da extensao do prazo final do contrato de concessao e
adeséo dos agentes.

1.3. Revisao das garantias fisicas das usinas hidrelétricas

Em 4 de maio de 2017 foi publicada a Portaria 178/2017 que definiu uma redugao de
aproximadamente 5% da garantia fisica da Companhia, a partir de janeiro de 2018, em relagéo
a garantia fisica vigente em dezembro de 2017.

Em 2 de fevereiro de 2018, a Companhia ajuizou duas a¢des perante a Justica Federal do Distrito
Federal em face da Unido Federal, com pedido de liminar para suspender a aplicagdo da Portaria
n®178/2017 e para questionar os parametros de garantia fisica. Em ambas as a¢des, as liminares
nao foram concedidas em primeira instancia.

Em 6 de abril de 2018, a Companhia obteve a liminar para afastar a aplicabilidade da Portaria
n® 178/2017 em relagdo as UHEs Chavantes, Capivara, Taquarugu e Rosana e no dia 25 de abril
de 2018, a Companhia obteve a liminar suspendendo os efeitos da Portaria MME n° 178/2017
em relagéo as UHEs Canoas | e Il na parcela que ultrapassa o percentual de 10% (dez por cento)
de reducao de garantia fisica sobre o valor base estabelecido para o ano de 2000 no Primeiro
Termo Aditivo ao contrato de Concesséo n° 183/1998. Porém, em 10 de abril de 2019, foi
publicada sentenga que anula os pedidos referentes a liminar obtida para as usinas Canoas | €
Canoas Il.

As demais informacgdes relacionadas a revisdo das garantias fisicas das usinas da Companhia
estdo descritas na mesma nota explicativa das demonstrag¢des financeiras anuais do exercicio
de 2019.

1.4. Marco legal do setor elétrico

Em 2017 o Ministério de Minas e Energia (MME) langou as Consultas Publicas n° 032, n° 033,
que visam a reorganizagao do setor elétrico brasileiro colocando em discusséo as propostas
para temas como abertura do mercado livre, separagao de lastro e energia, administracdo da
sobre contratacdo involuntaria, racionalizagdo de subsidios, descotizagdao e privatizagao de
concessionarias de geragao.

Posteriormente, também langou a CP MME n° 042, que trata de questbes relativas a implantagao

do Precgo Horario no Mercado de Curto Prazo, através de proposta de implementagdao do PLD
com granularidade temporal horaria.
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A implantacdo do prego horario, até entao previsto para ser implantado a partir de janeiro/2020,
foi adiado pela Portaria MME n°® 300 de 31 de julho de 2019, para implantagdo em duas fases. A
primeira delas iniciou-se em janeiro de 2020, com a adogdo do Modelo de Despacho
Hidrotérmico de Curtissimo Prazo (Dessem) pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico na
programacgao de operacdo; e a segunda esta prevista para ocorrer em janeiro de 2021, quando
a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica vai adotar o Dessem no calculo do Prego de
Liquidacao das Diferencgas (PLD), na contabilizagéo e na liquidagcado do Mercado de Curto Prazo.

Em 03 de margo de 2020, a Comissao de Infraestrutura do Senado aprovou o texto substitutivo
do Senador Marcos Rogério (DEM-RO) ao Projeto de Lei 232/2016, que traz alteragbes ao
modelo comercial do setor elétrico. Dentre os assuntos, relevantes ao setor esta a aprovagéao do
prazo de 42 meses para a eliminagao total das barreiras de acesso ao mercado livre, reducao
de 18 para 12 meses do prazo de substituicdo dos descontos nas tarifas de uso do sistema de
transmissao (TUST) e distribuicdo (TUSD) concedidos as fontes alternativas de energia.

A Companhia enquanto estuda e acompanha a evolugao dessas medidas entende, em principio,
que as mesmas, representam uma medida positiva de dialogo do Governo com as diversas areas
do setor no sentido de buscar as melhores propostas para o setor elétrico brasileiro.

1.5. Aprovagao das demonstragoes financeiras

A emissao dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragao da
Companhia em 12 de maio de 2020.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS E APRESENTAGAO DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras
intermediarias estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente em
todos os exercicios apresentados, salvo disposi¢ao em contrario.

2.1. Base de preparagao
Demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

As informacgoes financeiras intermediarias foram preparadas de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board — IASB, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR.

Assim, e como descrito no Oficio Circular CVM/SNC/SEP 03/2011, a Companhia optou por
apresentar as notas explicativas nessas ITR de forma resumida nos casos de redundancia em
relagdo ao apresentado nas demonstragdes anuais. Nesses casos, foi indicada a localizagdo da
nota explicativa completa na demonstragdo anual, para evitar prejuizo ao entendimento da
posicao financeira e do desempenho individual e consolidado da Companhia e sua controlada
durante o periodo intermediario.

A administracdo da Companhia afirma que todas as informagdes relevantes proprias das
informacdes trimestrais — ITR estdo sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas por
ela na sua gestao.

A Administragédo declara que a base de preparacéao e as politicas contabeis sdo as mesmas que
as utilizadas nas demonstragdes financeiras anuais do exercicio de 2019. As correspondentes
informagdes devem ser lidas nas notas explicativas 2.1 a 2.23 daquelas demonstracées
financeiras.
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2.2. Moeda funcional e moeda de preparagao

As demonstragdes financeiras, estao apresentadas em reais, moeda funcional utilizada pela
Companhia.

2.3. Consolidagao
Demonstragoées financeiras consolidadas

Em 31 de margo de 2020, a Companhia mantém o controle da Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda.,
conforme descrito na nota explicativa 10.

As politicas contabeis e critérios de consolidagdo ndo se alteraram em relagdo ao divulgado na
nota explicativa das demonstragdes financeiras anuais.

2.4. Contratos de Concessao

Controladora

Capacidade Garantia
Contrato de ] p -4 Inicio da Vencimento
Tipo instalada fisica (MW M "
concessao Aneel o~ concessiao concessao
(Mw) médio)

76/1999 Jurumirim  UHE - Hidrelétrica Paranapanema 101,0 44,7  22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Chavantes  UHE - Hidrelétrica Paranapanema 414,0 169,1 22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Salto Grande UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 73,8 52,3 22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Capivara UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 643,0 329,1 22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Taquarugu  UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 525,0 195,6  22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Rosana UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 354,0 173,9 22/09/1999 21/09/2029
183/1998 Canoas | UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 82,5 54,2 30/07/1998 29/07/2033
183/1998 Canoas Il UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 72,0 45,6 30/07/1998 29/07/2033
2.265,3 1.064,5

As outras informacgdes referentes aos contratos de concessao sdo as mesmas descritas na
nota explicativa 2.12.1. das demonstragdes financeiras anuais do exercicio de 2019.

2.5. Resolugdes Autorizativas

Controlada

I — T P P
Resolugdo de Capacidade Garantia . .
A - . . . Inicio da Vencimento
autorizagdo Tipo instalada fisica (MW e || enieete
Aneel (MW) médio) ¢ s

549/2002 Retiro PCH - Hidrelétrica Sapucai 16,0 8,1 10/10/2002 09/10/2032
706/2002 Palmeiras  PCH - Hidrelétrica Sapucai 16,5 8,1 18/12/2002 17/12/2032
32,5 16,2

As outras informagdes referentes as resolugdes autorizativas sdo as mesmas descritas na nota
explicativa 2.12.3 das demonstragdes financeiras anuais do exercicio de 2019.

3. [ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS
A Companhia declara que as informagdes sobre estimativas e julgamentos contabeis criticos
descrito na nota explicativa 3 das demonstragdes financeiras anuais do exercicio de 2019
permanecem validas para essas ITR, com os necessarios completos abaixo.
3.1. COVID-19
3.1.1.Impactos para a Companhia e como ela esta lidando com a pandemia.
A Companhia estda acompanhando de perto os desdobramentos a respeito da evolugdo do

cenario envolvendo a pandemia do COVID — 19, especialmente no Brasil e na China, pais sede
da controladora final da Companhia, assim como o cenario pandémico em todo mundo.
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Por se tratar de um evento sem precedentes nos dias atuais, ainda existem muitas duvidas sobre
as consequéncias, sejam elas econémicas ou sociais e qual sera sua abrangéncia. A proliferagdo
desta pandemia por alguns paises onde a propagacao se intensificou de forma mais acelerada,
antes da sua chegada ao Brasil, ajudou na identificagdo das principais formas de combate: o
isolamento social e a intensificagdo dos cuidados com higiene e limpeza

Os potenciais impactos desta pandemia ndo sé na Economia do Brasil, mas também no mercado
de atuacéo da Companhia focada em geracao de energia limpa, sdo amplamente acompanhados
e ndo é possivel estimar com precisdo e seguranca todos os efeitos que poderdo afetar sua
situacao patrimonial e resultados neste momento.

Desde janeiro, a Companhia vem adotando uma série de medidas, além daquelas
recomendadas pelos 6rgédos de saude competentes no Brasil e pela Organizagdo Mundial de
Saude (OMS), como forma de seguranca e prevengao para que seus profissionais ndo sejam
expostos as situagdes de risco, tais como:

e Instalagdo de um Comité Executivo Multidisciplinar para acompanhar as questdes
relativas a Covid-19. Desde que a crise se intensificou na China, pais sede da
controladora final da Companhia, e com o agravamento da crise no Brasil, esse comité
se reune diariamente para acompanhar as ultimas informagdes e, caso necessario,
adotar novas medidas e praticas, além das que ja estdo em andamento;

e Cancelamento, por tempo indeterminado, de viagens nacionais e internacionais;

e Reunides presenciais e visitas as instalagdes da empresa no Brasil foram suspensas e
0s assuntos passaram a ser tratados por meios eletrbnicos utilizando sistemas de
teleconferéncias e outras ferramentas disponiveis;

e Desde o dia 17 de margo, os profissionais que exercem atividades administrativas foram
orientados a cumprirem o isolamento social e estdo trabalhando em sistema de home
office, mantendo assim a qualidade e a continuidade dos servigos prestados;

e A operagao e manutencado das usinas seguem planos de contingéncia especificos com
monitoramento diario do estado de saude de cada profissional e contratados, cujo
acesso as plantas seja essencial;

e Intensificacdo da higienizagdo dos transportes e equipamentos, bem como das areas
comuns dos escritorios e instalagdes das usinas;

e Reforgco da comunicagdo interna, sobretudo com informac¢des educativas sobre a
doenga,;

e Além de atualizagdes diarias passadas por cada lider as suas equipes.

Do ponto de vista de continuidade do negécio e da operagdo, a Administragdo esta
acompanhando todas as sinalizagdes macroeconémicas e setoriais a fim de assegurar o
cumprimento de seus compromissos e atendimento as suas responsabilidades.

O cenario macroecondmico esta sendo influenciado pela pandemia. Essas variagbes estao
sendo aplicadas as projecdes de resultados da Administragdo, que permanecem favoraveis a
continuidade do negdcio, descartando possiveis indicativos sobre recuperagao de seus ativos
(impairment).

Ha a possibilidade de sensivel redugdo na demanda industrial por energia elétrica em diversos

segmentos econdémicos, mas ha, em contrapartida, a expectativa pelo aumento na demanda
residencial, hospitalar e nas atividades humanas correlatas ao suprimento da saude.
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Além disso, os pleitos recebidos de alguns de nossos clientes mais impactados pela crise estdo
sendo analisados e tratados de forma exclusiva, caso a caso e, até o momento, a Companhia
tem conseguido acolhé-los com éxito, dentro de suas possibilidades, com isso, ndo ha indicativos
para registros de inadimpléncia.

Considerando a sua responsabilidade social, bem como sua postura e atuagéo ética em todas
as frentes de negécios, sendo um setor ainda mais essencial em tempos em que o suprimento
de energia elétrica é imprescindivel para o funcionamento das estruturas prioritarias e pelo
isolamento social da populagdo, a Administragcdo da Companhia concentra seus esforgos no
cumprimento de seus compromissos junto a seus profissionais, autoridades fiscais, acionistas,
demais credores, parceiros de negoécio e a sociedade como um todo.

Tendo como um de seus principais valores “As pessoas sao a nossa energia”’, o Grupo aderiu
ao movimento #naodemita (www.naodemita.com).

Reconhecendo a crise sem precedentes, e certa de que ela passara, assumiu 0 compromisso
de manutengao do quadro de funcionarios durante o periodo mais critico da pandemia.

3.1.2.Determinagées regulatérias

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdao Mundial de Saude (OMS/ONU) declarou pandemia em
fungdo da rapida disseminagédo do Coronavirus Sars-Cov-2 no mundo. Visando os possiveis
desdobramentos desta medida no setor elétrico brasileiro, em 18 de margo de 2020 o Ministério
de Minas e Energia (MME) publicou a Portaria n° 117/GM por meio da qual instituiu o Comité
Setorial de Crise para articular, coordenar, monitorar, orientar e supervisionar as providéncias e
medidas a serem adotadas pela Administragdo Central do Ministério, pelos Orgéos e Entidades
vinculadas, bem como pelos Agentes dos Setores cujas atividades sao reguladas pelas Agéncias
afetas a Pasta.

Dentre outros atos publicados ligados a situagdo de emergéncia, em 20 de marco foi publicado
o Decreto n°® 10.282 que definiu os servigos publicos e as atividades essenciais, destacando os
servicos de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica. A Portaria MME n° 134
postergou, por tempo indeterminado, os leildes destinados a atender as necessidades de energia
das distribuidoras, no Sistema Interligado Nacional (SIN), solugdo de suprimento aos Sistemas
Isolados, bem como as necessidades de expansao dos sistemas de transmisséo.

Apesar de ndo haver nenhum impacto direto até o momento ressalta-se que a Companhia
protocolou na Aneel no més de margo o “Plano de Contingéncia Operacional Para os COGs e
Usinas da CTG Brasil — COVID 19” para o periodo de pandemia. O referido Plano, solicitado pela
Aneel através do Oficio Circular n° 003/2020, define as agdes e medidas preventivas para
preservar a saude e seguranga dos colaboradores que exercem atividades diretas com operagéo
e, por consequéncia, preservar a seguranga operacional das usinas e da continuidade do
fornecimento de energia elétrica no Sistema Interligado Nacional (SIN).

4. GESTAO DE RISCOS DO NEGOCIO
As informagdes sobre fatores de risco descritas nota explicativa 4 das demonstragdes financeiras
anuais do exercicio de 2019 permanecem validas para essas demonstragdes financeiras
intermediarias, exceto pela atualizagao das notas explicativas de risco de liquidez, analise de
sensibilidade, gestdo de capital e risco de liquidez, descritas a seguir:
4.1. Risco de liquidez
O risco de liquidez da Companhia é representado pela possibilidade de insuficiéncia de recursos,

caixa ou outro ativo financeiro, para liquidar as obrigagdes nas datas previstas, inclusive o
desembolso de caixa caso a liminar do GSF necessite ser liquidada.
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A Companhia faz a administragdo do risco de liquidez com um conjunto de metodologias,
procedimentos e instrumentos, aplicados no controle permanente dos processos financeiros, a
fim de garantir o adequado gerenciamento dos riscos.

A Companhia monitora permanentemente o volume de recursos a serem liquidados por meio de
controle do fluxo de caixa, mantendo-se um nivel de caixa minimo.

Controladora e Consolidado
Remuneragao De um a trés |De trés meses| De um a dois | Mais de dois Total

2 Variagéo IPCA + 6,07 % ao ano - 22.213 148.178 289.972 460.363

2 Variagéo IPCA + 7,01 % ao ano 115.036 - 132.508 - 247.544

7a 1 Variagéo DI + 0,40 % ao ano - 224.446 - - 224.446
7 2 Variagéo IPCA + 5,90 % ao ano - 12.989 125.489 122.252 260.730
82 1 Variagéo 106,75% do DI ao ano - 6.752 89.769 85.386 181.907
8 2 Variagéo IPCA + 5,50 % ao ano - 9.755 10.065 223.250 243.070
115.036 276.155 506.009 720.860 1.618.060

4.2. Andlise de sensibilidade

A Companhia e sua Controlada, em atendimento ao disposto no item 40 do CPC 40 (R1) —
Instrumentos Financeiros: Evidenciagdo, divulgam quadro demonstrativo de analise de
sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado originado por instrumentos
financeiros, compostos por debéntures e caixa e equivalentes de caixa, aos quais estejam
expostos na data de encerramento do periodo e sejam considerados relevantes pela
Administragao.

O calculo da sensibilidade para o cenario provavel foi realizado considerando a variagdo entre
as taxas e indices vigentes em 31 de marco de 2020 e as premissas disponiveis no mercado
para os préoximos 12 meses (fonte: Banco Central do Brasil) e considerou ainda outros quatro
cenarios, com variagdes de risco favoraveis e desfavoraveis de 25% e 50% sobre as taxas de
juros e indices flutuantes em relagéo ao cenario provavel.

Demonstramos, a seguir, os impactos no resultado financeiro da Controladora e do Consolidado,
para os cinco cenarios estimados para os proximos 12 meses:

Controladora
Instrumentos financeiros Indexador 31/03/2020 Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario
- A 50% - A 25% Provavel + A 25% + A 50%

Ativos financeiros

Aplicagdes financeiras e fundos de renda fixa 1.142.081 (23.698) (11.849) 47.396 11.849 23.698
Aplicagdes financeiras vinculadas DI 605 (13) (6) 25 6 13
1.142.686 (23.711) (11.855) 47.421 11.855 23.711
Passivos financeiros
Debentures 42 emissé&o série 2 IPCA + 6,07% ao ano (375.258) 18.514 9.257 (37.028) (9.257) (18.514)
Debentures 52 emisséo série 2 IPCA + 7,01% ao ano (231.061) 12.525 6.262 (25.049) (6.262) (12.525)
Debentures 72 emisséo série 1 DI + 0,40% ao ano (220.840) 5.043 2.521 (10.085) (2.521) (5.043)
Debentures 72 emissé&o série 2 IPCA + 5,90% ao ano (221.164) 10.717 5.358 (21.433) (5.358) (10.717)
Debentures 82 emissé&o série 1 106,75% do DI ao ano (159.527) 3.534 1.767 (7.067) (1.767) (3.534)
Debentures 82 emisséo série 2 IPCA + 5,50% ao ano (172.263) 7.991 3.995 (15.981) (3.995) (7.991)
(1.380.113) 58.324 29.160 (116.643) (29.160) (58.324)
Total da exposigao liquida (237.427) 34.613 17.305 (69.222) (17.305) (34.613)
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Consolidado
- A 50% -A25% Provavel + A 25% + A 50%
Ativos financeiros
Aplicagbes financeiras e fundos de renda fixa DI 1.177.247 (24.428) (12.214) 48.855 12.214 24.428
Aplicagdes financeiras vinculadas DI 605 (13) (6) 25 6 13
1.177.852 (24.441) (12.220) 48.880 12.220 24.441
Passivos financeiros
Debentures 4° emiss&o série 2 IPCA +6,07% ao ano (375.258) 18.514 9.257 (37.028) (9.257) (18.514)
Debentures 52 emissé&o série 2 IPCA + 7,01% ao ano (231.061) 12.525 6.262 (25.049) (6.262) (12.525)
Debentures 72 emissé&o série 1 DI + 0,40% ao ano (220.840) 5.043 2.521 (10.085) (2.521) (5.043)
Debentures 72 emissao série 2 IPCA + 5,90% ao ano (221.164) 10.717 5.358 (21.433) (5.358) (10.717)
Debentures 82 emissé&o série 1 106,75% do DI ao ano (159.527) 3.534 1.767 (7.067) (1.767) (3.534)
Debentures 82 emissao série 2 IPCA + 5,50% ao ano (172.263) 7.991 3.995 (15.981) (3.995) (7.991)
(1.380.113) 58.324 29.160 (116.643) (29.160) (58.324)
Total da exposigéao liquida (202.261) 33.883 16.940 (67.763) (16.940) (33.883)
Cenario Cenario Cenario Cenario
indices - A 50% - A 25% Provavel + A 25% + A 50%
IPCA 1,79% 2,69% 3,58% 4,48% 5,37%
DI 2,08% 3,11% 4,15% 5,19% 6,23%

4.3. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia e da sua Controlada ao administrar seu capital sdo os de assegurar
sua capacidade de continuidade da sua operagdo para oferecer retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para
reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, da Companhia, a Administragdo efetua ajustes
adequando as condigbes econdmicas atuais, revendo assim as politicas de pagamentos de
dividendos, captacdo de empréstimos e financiamentos, ou ainda, emitido novas agdes.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por sua
vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos),
subtraidos dos montantes de caixa e equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da
soma do patriménio liquido, com a divida liquida.

Controladora Consolidado
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019

Debéntures 15 1.380.113 1.372.546 1.380.113 1.372.546
(-) Caixa e equivalentes de caixa 5.1 (1.142.145) (1.087.193) (1.177.348) (1.121.907)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas 5.2 (605) (597) (605) (597)
Divida liquida 237.363 284.756 202.160 250.042
Patriménio liquido 1.691.831 1.550.797 1.691.831 1.550.797
Total do capital 1.929.194 1.835.553 1.893.991 1.800.839
indice de alavancagem financeira - (%)* 12,3 15,5 10,7 13,9

*Divida liquida / total do capital

As variagdes do saldo de gestado de capital decorrem da movimentagdo normal do periodo.
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5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICAGOES FINANCEIRAS VINCULADAS

5.1. Caixas e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
64

Caixa e bancos 54 101 86
Aplicacbes financeiras 1.142.081 1.087.139 1.177.247 1.121.821
Certificado de deposito bancario (CDB) 1.141.965 1.087.024 1.176.665 1.121.243
Fundo de renda fixa 116 115 582 578
1.142.145 1.087.193 1.177.348 1.121.907

5.2. Aplicagdes financeiras vinculadas

5.2.1. Composicao

Controladora e Consolidado
31/03/2020 31/12/2019
597

Banco Santander S.A. 605
605 597

5.2.2. Movimentagéao

Controladora e consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2019 597
Aplicagbes 4
Rendimentos 4
Saldo em 31 de margo de 2020 605

5.3. Qualidade de créditos do caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras
vinculadas

A qualidade do crédito de caixa e equivalentes de caixa que nado estdo vencidos pode ser
avaliada mediante referéncia as classificagdes externas de crédito conforme quadro abaixo:

Controladora Consolidado
Standard & Poor's Moody's
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019

UjujI

BR-1 1.142.746 1.087.774 1.177.949 1.122.488
- 4 16 4 16
1.142.750 1.087.790 1.177.953 1.122.504

As caracteristicas dos saldos sdo as mesmas descritas na nota explicativa 5 das demonstracdes
financeiras anuais do exercicio de 2019.
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6.

CLIENTES

6.1. Composicdo do saldo e abertura por vencimento

Controladora

A vencer
n . De 91 a 365 | Acima de 365 31/03/2020 31/12/2019
Até 90 dias X X
dias dias
Contratos ACL 148.061 - - 148.061 106.700
Energia de curto prazo (MRE/MCP) 79.329 1.395 307 81.031 38.824
227.390 1.395 307 229.092 145.524

Consolidado

A vencer

. . De 91 a 365 | Acima de 365 31/03/2020 31/12/2019
Até 90 dias ) )
dias dias

Contratos ACL 150.230 - - 150.230 108.902
Energia de curto prazo (MRE/MCP) 80.381 1.395 307 82.083 39.494
230.611 1.395 307 232.313 148.396

O aumento do contas a receber, a respeito das negociag¢des bilaterais, quando comparado os
saldos em dezembro de 2019 e margo de 2020, se deu em fungéo da estratégia de sazonalizagéo
adotada pela Companhia para o periodo. Ja o aumento observado na linha de energia de curto
prazo (MRE/MCP) se deve ao aumento da inadimpléncia para os volumes liquidados nessa
modalidade de comercializagao.

6.2. Perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa (PECLD)

As perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa sdo avaliadas periodicamente
conforme descrito na nota explicativa 2.8 das demonstrag¢des financeiras anuais do exercicio de
2019.

Embora esteja em avaliacdo pedidos de prazos por alguns clientes, até este momento ndo foram
observados indicativos de inadimpléncia em decorréncia do cenario envolvendo a pandemia do
COVID - 19.

6.3. Qualidade de créditos dos clientes

Rating interno
% [ m [ % [ w | % | s | % | R |
1 - 1

1 - Excelente 1.270 - 1.270 - -
2-Bom 59 87.183 52 55.531 59 89.116 53 57.508
3 - Satisfatério 35 52.288 47 50.574 35 52.288 46 50.574
4 - Regular 5 7.320 1 595 5 7.556 1 820
5 - Critico - - - - - - - -
100 148.061 100 106.700 100 150.230 100 108.902

O quadro acima demonstra a qualidade de crédito dos clientes no mercado de contratacao livre,
mercado que a Companhia avalia como de maior risco.

A integra das informagbes relacionadas esta descrita na nota 6 das demonstragdes financeiras
anuais de do exercicio de 2019.
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7. TRIBUTOS A RECUPERAR / RECOLHER E DIFERIDO
7.1. Tributos a recuperar / recolher

Controladora

31/03/2020 31/12/2019

Ativo
IRRF sobre aplicacgao financeira 7.562 819 9.268 819
7.562 819 9.268 819
Passivo
IRPJ e CSLL a pagar anual 70.323 - 70.286 -
PIS e COFINS a pagar 11.575 - 5.109 -
ICMS 4.959 - 1.902 -
ISS 83 - 110 -
Outros 175 - 433 -
87.115 - 77.840 -
311272019
Nao circulante Nao circulante
Ativo
IRRF sobre aplicacao financeira 8.818 819 10.795 819
INSS - 1.414 - 1.407
8.818 2.233 10.795 2.226
Passivo
IRPJ e CSLL a pagar anual 70.539 - 70.576 -
PIS e COFINS a pagar 11.679 - 5.190 -
ICMS 4.960 - 1.902 -
ISS 92 - 122 -
Outros 204 - 485 -
87.474 - 78.275 -
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7.2. Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

Controladora e Consolidado

311272019
Ativo
Diferencas temporarias
Provisdes regulatorias (238) (86) (324) (238) (86) (324)
Provisao de contas a pagar (333) (120) (453) (976) (352) (1.328)
Provisdo de PLR 421) (152) (573) (1.540) (554) (2.094)
Provisdo de IOF (38) (14) (52) - - -
Contingéncia ambiental (1.574) (567) (2.141) (1.554) (559) (2.113)
Contingéncia trabalhista (4.057) (1.460) (5.517) (4.050) (1.458) (5.508)
Contingéncia fiscal (3.740) (1.346) (5.086) (3.716) (1.338) (5.054)
Contingéncia civil (523) (188) (711) (515) (185) (700)
Valores recebidos a maior RTE (65) (23) (88) (64) (23) (87)
Provisdo comercializagao de energia (3.438) (1.238) (4.676) (449) (162) 611)
Arrendamento - IFRS 16 (81) (29) (110) (26) 9) (35)
Liminar GSF (322.255) (116.012) (438.267) (318.228) (114.563) (432.791)
Beneficio fiscal (11.048) (3.977) (15.025) (11.480) (4.133) (15.613)
Receita diferida (3.873) (1.394) (5.267) 4.717) (1.698) (6.415)
Ativo diferido (351.684) (126.606) (478.290) (347.553) (125.120) (472.673)
Passivo
Ajuste de avaliagéo patrimonial 166.273 59.858 226.131 172.327 62.038 234.365
Ajuste atuarial plano de pensao 3.200 1.152 4.352 2.992 1.077 4.069
Mais-valia - Investimento em controlada 6.513 2.345 8.858 6.513 2.345 8.858
Passivo diferido 175.986 63.355 239.341 181.832 65.460 247.292
Ativo de imposto diferido (liquido) (175.698) (63.251) (238.949) (165.721) (59.660) (225.381)

O quadro abaixo demonstra a expectativa de quando as diferengas temporarias ativas ou
(passivas) afetardo a apuragao do imposto de renda e da contribuigdo social, de acordo com
premissas internas:

a partir de
Conta 2023 Total
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (422.400) 29.444 28.713 125.294 (238.949)

A Controlada é optante pelo regime de tributagéo de lucro presumido.
7.3. Beneficio fiscal — Agio incorporado

A Companhia constituiu provisdo para manter a integridade do patriménio, cuja reverséo
neutralizara o efeito da amortizagdo do agio no balango patrimonial; segue sua composigéo:

Controladora e Consolidado

31/03/2020 31/12/2019
Valor Liquido

Saldos oriundos da incorporagéo 305.406 (201.568) 103.838 103.838
Realizagao (261.200) 172.388 (88.812) (88.225)
Saldos no final do periodo 44.206 (29.180) 15.026 15.613

2
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Valor liquido correspondente ao beneficio fiscal — imposto de renda e contribui¢cdo social:

Controladora e Consolidado
31/03/2020 31/03/2019

Amortizacdo do agio (1.727) (1.934)
Rewersao da provisdo 1.140 1.276
Beneficio fiscal 587 658

Realizagao do beneficio fiscal referente agio incorporado da Duke Sudeste.

_-@m_@m

Realizagdo estimada 1.761 2.097 1.872 1.671 7.401

As variagdes do saldo de Beneficio Fiscal — Agio Incorporado decorrem da movimentacdo normal
do presente periodo.

A integra das informacgdes relacionadas a essas contas esta descrita na nota explicativa 7 das
demonstragoes financeiras anuais do exercicio de 2019.

DEPOSITOS JUDICIAIS

N v
Saldo em 31 de dezembro de 2019 11.857 6.817 36.847 55.521
Variagbes monetarias 90 47 241 378
Saldo em 31 de margo de 2020 11.947 6.864 37.088 55.899

A integra destas informagdes esta descrita na nota explicativa 8 das demonstragdes financeiras
anuais do exercicio de 2019.

INVESTIMENTO

9.1. Composigao

Participacao Valor Patrimonial
acionaria 31/03/2020 31/12/2019

Controladas
Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda. 99,99% 172.790 170.647

9.2. Movimentagao

patrimonial

Controladas
Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda. 170.647 2.143 172.790
170.647 2.143 172.790
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10.

IMOBILIZADO

10.1. Composigao

Em servigo
Terrenos
Reservatérios, barragens e adutoras
Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos
Méweis e utensilios
(-) Reserva usinas Canoas | e |l
Direito de uso IFRS 16

Em curso
Terrenos
Reservatérios, barragens e adutoras
Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos
Méweis e utensilios

(-) Obrigagoes especiais

Em servico
Terrenos
Reservatérios, barragens e adutoras
Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos
Méweis e utensilios
(-) Reserva usinas Canoas | e Il
Direito de uso IFRS 16

Em curso
Terrenos
Reservatérios, barragens e adutoras
Edificagbes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos
Moweis e utensilios

Perda pela néo recuperabilidade de ativos (CPC 01)

(-) Obrigagdes especiais

Controladora

Depreci
sto p
acumulada

31/03/2020|

Valor liquido Valor liquido

Taxa média
anual de
depreciagcido

31/12/2019|

213.865 - 213.865 213.865
3.374.589 (1.636.175) 1.738.414 1.774.566 4,3%
456.598 (245.827) 210.771 214.952 3.7%
998.399 (408.788) 589.611 591.749 41%
7.188 (5.047) 2.141 2.203 1,1%
1.258 (1.000) 258 282 2,2%
(200.675) - (200.675) (200.675)
5.057 (327) 4.730 4.605
4.856.279 (2.297.164) 2.559.115 2.601.547
1.046 2 1.046 1.046
2.554 - 2.554 2.545
1.090 - 1.090 1.013
38.173 = 38.173 44.830
1.917 - 1.917 2.040
7 = 7 7
44.787 . 44.787 51.481
4.901.066 (2.297.164) 2.603.902 2.653.028
(1.528) 71 (817) (829)
4.899.538 (2.296.453) 2.603.085 2.652.199

Consolidado
31/03/2020 2/20

Vatorliquido

Depreciacao
sto p
acumulada

Taxa média
anual de
depreciacao

223.698 - 223.698 223.698
3.609.588 (1.668.922) 1.940.666 1.978.021 4,2%
494.885 (251.473) 243.412 247.802 3,6%
1.120.836 (433.489) 687.347 689.884 4,0%
7.597 (5.135) 2.462 2.412 11,1%
1.412 (1.051) 361 390 2,8%
(200.675) - (200.675) (200.675)
5.057 (327) 4.730 4.605
5.262.398 (2.360.397) 2.902.001 2.946.137
11.903 - 11.903 11.895
2.556 5 2.556 2.547
1.282 - 1.282 1.205
39.358 - 39.358 46.503
1.917 . 1.917 2.163
7 - 7 7
57.023 . 57.023 64.320
(202.588) 5 (202.588) (202.588)
5.116.833 (2.360.397) 2.756.436 2.807.869
(1.528) 711 (817) (829)
5.115.305 (2.359.686) 2.755.619 2.807.040
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10.2. Movimentagao

Valor liquido
em 31/12/2019

Controladora

Reclassificagao Valor liquido
e transferéncia em 31/03/2020

Adicoes Depreciagao Baixas

Em servigo

Terrenos

Resenvatorios, barragens e adutoras
Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Mévweis e utensilios

(-) Reserva usinas Canoas | e Il
Direito de uso IFRS 16

Em curso
Terrenos
Reservatérios, barragens e adutoras
Edificagbes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos
Méveis e utensilios

(-) Obrigagdes especiais

213.865 5 5 5 5 213.865
1.774.566 5 (36.332) 5 180 1.738.414
214.952 5 @.271) 5 % 210.771
591.749 s (10.143) (990) 8.995 589.611
2.203 = (200) 5 138 2.141

282 s @ (7) = 258
(200.675) = 5 5 5 (200.675)
4.605 452 (327) s = 4.730
2.601.547 452 (51.280) (1.007) 9.403 2.559.115
1.046 5 5 5 5 1.046
2545 9 = = = 2554
1.013 167 5 5 (90) 1.090
44.830 2518 s = (9.175) 38.173
2,040 15 5 5 (138) 1.917

7 s s 7

51.481 2.709 = = (9.403) 44.787
(829) (19) 31 S S 817)
2.652.199 3.142 (51.249) (1.007) z 2.603.085

Valor liquido
em 31/12/2019

Consolidado

Reclassificagao Valor liquido

adicess LRI Dot e transferéncia em 31/03/2020

Em servigo

Terrenos

Resenvatérios, barragens e adutoras
Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Mévweis e utensilios

(-) Reserva usinas Canoas | e Il
Direito de uso IFRS 16

Em curso
Terrenos
Reservatérios, barragens e adutoras
Edificagbes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos
Moveis e utensilios

Perda pela ndo recuperabilidade de ativos (CPC 01)

(-) Obrigagdes especiais

Terrenos
Reservatérios, barragens e adutoras
Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Mévweis e utensilios

(-) Reserva usinas Canoas | e Il

(-) Obrigagdes especiais

223.698 5 5 5 5 223.698
1.978.021 - (37.535) - 180 1.940.666
247.802 5 (4.480) 5 2 243.412
689.884 - (11.088) (999) 9.550 687.347
2412 5 (211) 5 261 2.462
390 - (10) (19) - 361
(200.675) 5 5 5 5 (200.675)
4.605 452 (327) - - 4.730
2.946.137 452 (53.651) (1.018) 10.081 2.902.001
11.895 8 5 5 5 11.903
2.547 9 - - - 2.556
1.205 167 5 5 (90) 1.282
46.503 2.943 - - (10.088) 39.358
2.163 15 5 5 (261) 1.917

7 - - - - 7

64.320 3.142 2 2 (10.439) 57.023
(202.588) - - - - (202.588)
2.807.869 3.594 (53.651) (1.018) (358) 2.756.436
(829) (19) 31 5 5 ©17)
2.807.040 3.575 (53.620) (1.018) (358) 2.755.619

Valor liquido

em 31/12/2018

Adicoes Depreciagao Baixas

Controladora

Reclassificagdao Valor liquido
e transferéncia em 31/03/2019

214.911 = 214.911
1.921.168 235 (36.394) - - 1.885.009
232.067 s (4.288) s = 227.779
643.223 4.614 (10.580) ®) ®) 637.243
3.482 4 (222) (52) = 3.212
263 366 ®) - 6 627
(200.675) s s s = (200.675)
2.814.439 5.219 (51.492) (60) . 2.768.106
(955) 5 32 - - (923)
2.813.484 5.219 (51.460) (60) g 2.767.183
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Consolidado

Valor liquido Adicdes Depreciacio Baixas Reclassificagao Valor liquido
em 31/12/2018 & [FLEEEE e transferéncia | em 31/03/2019

Terrenos 235.458 55 - 235.513
Reservatérios, barragens e adutoras 2.129.442 236 (37.598) 2.092.080
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 265.753 - (4.498) - - 261.255
Maquinas e equipamentos 745.063 4.615 (11.514) 8) 6) 738.150
Veiculos 3.716 4 (224) (52) - 3.444
Movweis e utensilios 361 366 8) 6 725
(-) Reserva usinas Canoas | e Il (200.675) - - - - (200.675)

3.179.118 5.276 (53.842) (60) - 3.130.492
Perda pela ndo recuperabilidade de ativos (CPC 01) (202.588) - - - - (202.588)

2.976.530 5.276 (53.842) (60) - 2.927.904
(-) Obrigagdes especiais (955) - 32 - - (923)

2.975.575 5.276 (53.810) (60) - 2.926.981

A despesa incremental de depreciacéo, calculada sobre os ajustes ao custo atribuido nos
periodos findos em 31 de margo de 2020 e 2019 foi de R$ 23.761 e R$ 24.502, respectivamente.

A integra das informagoes relacionadas esta descrita na nota explicativa 10 das demonstragdes
financeiras anuais do exercicio de 2019.
INTANGIVEL

11.1. Composigido

Controladora
31/03/2020 31/12/2019

Custo Amortizagdo |y, o jiquido
acumulada

Taxa média
anual de

amortizacao

Valor liquido

Em servico
UBP 53.494 (35.454) 18.040 18.503 3,5%
Software 33.685 (28.906) 4.779 5.199 6,1%
Senidédo de passagem 75 - 75 75
87.254 (64.360) 22.894 23.777
Em curso
Software 3.320 - 3.320 120
90.574 (64.360) 26.214 23.897
(-) Obrigagées especiais (2.208) 2.208 - -
88.366 (62.152) 26.214 23.897

Consolidado

310312020] _ 312i2019| '2%2 Meédia
- — anual de
acumulada
Em servico
UBP 53.494 (35.453) 18.041 18.504 3,5%
Renovagéo de licenga operacional (LO) 4.235 (4.235) - 235 22,2%
Software 34.108 (28.984) 5.124 5.199 6,1%
Senidao de passagem 265 o 265 265
92.102 (68.672) 23.430 24.203
Em curso
Software 3.320 - 3.320 120
Senidao de passagem 44 - 44 44
3.364 - 3.364 164
95.466 (68.672) 26.794 24.367
(-) Obrigagdes especiais (2.208) 2.208 - -
93.258 (66.464) 26.794 24.367
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11.2. Movimentagao

Controladora

Valor liquido Adigoes AR Reclassiﬁtia(;é}o Valor liquido
em 31/12/2019| e transferéncia em 31/03/2020

Em servigo
UBP 18.503 - (463) - 18.040
Software 5.199 - (511) 91 4.779
Senidéo de passagem 75 - - - 75
23.777 - (974) 91 22.894

Em curso

Software 120 3.291 - 91) 3.320
23.897 3.291 (974) - 26.214

Consolidado

Reclassificacdo Valor liquido
e transferéncia em 31/03/2020

Amortizacdo

Em servigo
UBP 18.504 - (463) - 18.041
Renovagéo de licenga operacional (LO) 235 - (235) - -
Software 5.199 - (524) 449 5.124
Senidao de passagem 265 - - - 265
24.203 - (1.222) 449 23.430
Em curso
Software 120 3.291 - 91) 3.320
Senidéo de passagem 44 - - - 44
164 3.291 - 91) 3.364
24.367 3.291 (1.222) 358 26.794
Controladora
Valor liquido . . =
em 31/12/2018 Adicoes Amortizagao
UBP 20.354 - (463) 19.891
Software 7.711 49 (579) 7.181
Senidao de passagem 75 - - 75
28.140 49 (1.042) 27.147
(-) Obrigacdes especiais (346) - 346 -
27.794 49 (696) 27.147

Consolidado

Valor liquido

em 31/12/2018 Adicoes Amortizagao
UBP 20.354 - (463) 19.891
Renovagéo de licenga operacional (LO) 1.647 - (353) 1.294
Software 7.713 49 (581) 7.181
Seniddo de passagem 309 - - 309
30.023 49 (1.397) 28.675
(-) Obrigagbes especiais (346) - 346 -
29.677 49 (1.051) 28.675

A adicao de software ocorrida no periodo se refere a licenga para implementagcédo do novo ERP.

A integra das informagoes relacionadas esta descrita na nota explicativa 11 das demonstragdes
financeiras anuais do exercicio de 2019.
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12. FORNECEDORES

31/03/2020

Controladora

31/12/2019

Circulante . e Total Circulante . e Total
Circulante Circulante

Suprimento de energia elétrica 1.023.171 - 1.023.171 1.001.494 - 1.001.494
Materiais e senvigos contratados 5.719 - 5.719 17.329 - 17.329
Encargos de uso da rede elétrica 13.940 24.090 38.030 13.772 23.535 37.307
Tust 12.098 - 12.098 11.942 - 11.942
Tusd-g 1.820 24.090 25910 1.808 23.535 25.343
Encargos de conexao 22 - 22 22 - 22
Arrendamento - IFRS 16 1.270 3.784 5.054 974 3.736 4.710
1.044.100 27.874 1.071.974 1.033.569 27.271 1.060.840

Consolidado

31/03/2020, 31/12/2019,

Circulante Circulante

Suprimento de energia elétrica 1.043.120 - 1.043.120 1.023.881 - 1.023.881
Materiais e senvigos contratados 6.323 - 6.323 18.529 - 18.529
Encargos de uso da rede elétrica 13.983 24.090 38.073 13.817 23.535 37.352
Tust 12.098 - 12.098 11.942 - 11.942
Tusd-g 1.863 24,090 25.953 1.853 23.535 25.388
Encargos de conexao 22 - 22 22 - 22
Arrendamento - IFRS 16 1.270 3.784 5.054 974 3.736 4.710
1.064.696 27.874 1.092.570 1.057.201 27.271 1.084.472

Na rubrica de suprimento de energia elétrica estd registrado o efeito de R$ 972.381 na
Controladora e R$ 992.042 no Consolidado (R$ 953.167 e R$ 972.502 respectivamente, em
31 de dezembro de 2019), referente ao recebimento da CCEE relativo a liminar sobre o GSF
concedida a Apine, conforme descrito na nota explicativa 1.2.

Nao ocorreram novos eventos referentes a discussao judicial da revisdo dos valores a serem
pagos por conta da Tusd-g, o saldo esta apresentado liquido dos depésitos judiciais no passivo
ndo circulante, estando a integra das informagdes descrita na nota explicativa 12 das
demonstragdes financeiras anuais do exercicio de 2019.

12.1. Movimentagao do arrendamento

Saldo em 31 de dezembro de 2019 4.710
Ajuste a valor presente (53)
Atualizacao 515
Pagamentos (145)
Apropriagao de ajuste valor presente 27

Saldo em 31 de margo de 2020 5.054
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13. ENCARGOS SETORIAIS

As obrigagcbes a recolher provenientes de encargos estabelecidos pela legislagdo do setor
elétrico sdo as seguintes:

Controladora

31/03/2020 31/12/2019

. Nao . Nao
Circulante . Circulante .
circulante circulante

Compensagao financeira de recursos hidricos (CFURH) 5.355 - 4.719

Pesquisa e desenvolvimento (P&D) 7.658 15.093 5.403 15.216

Taxa de fiscalizagdo dos senigos de energia elétrica (TFSEE) 552 - 554 -
13.565 15.093 10.676 15.216

Consolidado

31/03/2020 31/12/2019

. Nao . Nao
Circulante . Circulante .
circulante circulante

Compensacao financeira de recursos hidricos (CFURH) 5.355 - 4.719

Pesquisa e desenvolvimento (P&D) 7.658 15.093 5.403 15.216

Taxa de fiscalizagdo dos senigos de energia elétrica (TFSEE) 560 - 562 -
13.573 15.093 10.684 15.216

A integra das informag0es relacionadas esta descrita na nota explicativa 15 das demonstragdes
financeiras anuais do exercicio de 2019.

14. DEBENTURES

14.1. Composigéao

Controladora e Consolidado
31/03/2020
Emissio Remuneragio Vencimento Jl{ros: Variagao
VELETT) o
A o monetaria e
Principal monetaria e Total
(custos de
(custos de =
= transacao)
transacgao)
42
5

2 IPCA + 6,07 % ac ano  16/07/2023 - 15.400 15.400 250.000 109.858 359.858
2 IPCA +7,01% aoano  20/05/2021 79.992 32.368 112.360 80.016 38.685 118.701

7 1 DI + 0,40% ao ano 15/08/2020 220.000 840 220.840 - - -
7 2 IPCA + 5,90% ao ano 15/08/2022 - 1.086 1.086 200.000 20.078 220.078
82 1 106,75% do Dlaoano  15/03/2023 - 27 27 160.000 (500) 159.500
82 2 IPCA + 5,50% ao ano 15/03/2025 - 226 226 160.000 12.037 172.037
299.992 49.947 349.939 850.016 180.158 1.030.174

Controladora e Consolidado
31/12/2019

Circulante Nao circulante

3 i Juros, o
Remuneracgao Vencimento L Variagido
variagao it
J monetaria e
monetaria e Total
(custos de
(custos de o
= transacgao)
transacao)

2 IPCA + 6,07 % ac ano  16/07/2023 - 250.000 104.530 354.530

52 2 IPCA +7,01% aoano  20/05/2021 79.992 27.295 107.287 80.016 36.405 116.421
7 1 DI + 0,40% ao ano 15/08/2020 220.000 4.259 224.259 - - -

7 2 IPCA + 5,90% ao ano 15/08/2022 - 4.425 4.425 200.000 16.745 216.745

82 1 106,75% do Dlaoano  15/03/2023 - 2.246 2.246 160.000 (562) 159.438

82 2 IPCA + 5,50% ao ano 15/03/2025 - 7.311 7.311 160.000 10.037 170.037

299.992 55.383 355.375 850.016 167.155 1.017.171
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14.2. Vencimento

Controladora e consolidado
Vencimentoa longo prazo | 2021 2023 203 2024 205 ol

Debéntures 348.344

14.3. Movimentagao

309.548 199.755 86.197 86.330 1.030.174

[ #Emissio | 5'Emissio | r°Emissio | @ Emissdo |
[ Serie2 | fota

Saldo em 31 de dezembro de 2019 364.377 223.708 224.259 221.170 161.684 177.348 1.372.546
Amortizacdo de custos de transagéo 19 71 156 94 62 45 447
Apropriagéo de juros 5.553 3.971 2.473 3.205 1.754 2.449 19.405
Apropriagdo de variagdo monetaria 5.309 3.311 - 3.240 - 1.955 13.815
Pagamento de juros - - (6.048) (6.545) (3.973) (9.534) (26.100)
Saldo em 31 de margo de 2020 375.258 231.061 220.840 221.164 159.527 172.263 1.380.113

A integra das informacgdes relacionadas aos Empréstimos esta descrita na nota explicativa 13
das demonstragdes financeiras anuais do exercicio de 2019 exceto pela atualizacdo dos
covenants financeiros, apresentados a seguir.

14.4. Covenants financeiros

Para os periodos findos em 31 de margo de 2020, a Companhia atendeu os referidos indices
financeiros e, cumprindo assim, os referidos covenants, conforme abaixo:

Base de calculo:

Ebitda

Divida liquida

Divida total

Capital social
Resultado financeiro

Acumulado 12 meses

em 31/03/2020
763.407
202.160

1.380.113
839.138
132.536

3110312020

Ebitda / Resultado financeiro
Divida liquida / Ebitda

Divida total / (Divida total+Capital social)

15. PROVISOES PARA RISCOS

Igual ou superior a 2,0 5,76
Igual ou inferior a 3,2 0,26
Igual ou inferior a 0,7 0,62

A Companhia declara que as informagdes sobre a natureza das contingéncias e suas
circunstancias estao descritas na nota explicativa 14 das demonstragdes financeiras anuais do
exercicio de 2019 e permanecem validas em todos os aspectos relevantes para essas ITR.
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15.1. Provisdes para riscos provaveis

15.1.1. Composigido

Controladora

31/03/2020 31/12/2019

- Depésitos Provisoes Provisdes
Provisoes L L oo
judiciais liquidas liquidas

Trabalhistas 15.774 (3.543) 12.231 12.194
Fiscais 19.190 (927) 18.263 18.182
Civeis 2.093 (269) 1.824 1.771
Ambientais 6.296 (225) 6.071 5.991

43.353 (4.964) 38.389 38.138

Consolidado

31/03/2020 31/12/2019

- Depésitos Provisoes Provisdes
Provisoes LR L oo
judiciais liquidas liquidas

Trabalhistas 16.286 (3.649) 12.637 12.726
Fiscais 19.190 (927) 18.263 18.182
Civeis 2.093 (269) 1.824 1.771
Ambientais 6.296 (225) 6.071 5.991

43.865 (5.070) 38.795 38.670

15.1.2. Movimentagao

Controladora
Trabaihistas | —Fisoais | Civeis | Ambientais | Total

Saldo em 31 de dezembro de 2019 12.194 18.182 1.771 5.991 38.138
Provisdes para riscos

Provisdes 14 - - - 14
Reversdes (294) - - - (294)
Variagdes monetarias 503 96 35 80 714
Acordos / pagamentos (193) - - - (193)

30 96 35 80 241

Depdsitos judiciais

Variagdes monetarias (30) (15) 18 - (27)
(Adicoes) (163) - - - (163)
Baixas 200 - - - 200

7 (15) 18 - 10

Saldo em 31 de margo de 2020 12.231 18.263 1.824 6.071 38.389
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16.

Consolidado
Trabaihistas | —Fisoais | Civeis | Ambientais | Total

Saldo em 31 de dezembro de 2019 12.726 18.182 1.771 5.991 38.670
Provisdes para riscos
Provisdes 14 - - - 14
Reversdes (385) - - - (385)
Variagdes monetarias 524 96 35 80 735
Acordos / pagamentos (198) - - - (198)
(45) 96 35 80 166
Depdsitos judiciais
Variagdes monetarias (31) (15) 18 - (28)
(Adicoes) (218) - - - (218)
Baixas 205 - - - 205
(44) (15) 18 - (41)
Saldo em 31 de margo de 2020 12.637 18.263 1.824 6.071 38.795

15.2. Contingéncias possiveis

Controlodora e Consolidado
31/03/2020 31/12/2019

Trabalhistas 6.332 5.267
Fiscais 134.746 135.033
Ambientais 33.522 32.661
Regulatérias 125.055 123.029
Civeis 3.013 2.791

302.668 298.781

As variagbes do periodo referem-se a novas acgbes e reavaliagbes por parte dos assessores
juridicos da Companhia no periodo.

A integra dessas informacgdes esta descrita na nota explicativa 14 das demonstragdes financeiras
anuais do exercicio de 2019.

DIVIDENDOS

16.1. Movimentagao

Controladora e consolidado

ficacao pagos

Rio Paranapanema Participagées S.A. 120.363 - - 120.363
Acionistas ndo controladores 6.217 (99) 2 6.116
126.580 (99) (2) 126.479
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17.

18.

JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO A PAGAR
17.1. Movimentagao

Controladora e Consolidado

31/12/2019 AP 31/03/2020
ficacao pagos

Rio Paranapanema Participagdes S.A. 55.600 - (55.600)
Acionistas n&do controladores 2.328 99 (2.189) 238
57.928 99 (57.789) 238

PARTES RELACIONADAS

18.1. Transagodes e saldos

A Companhia é controlada pela Rio Paranapanema Participagbes S.A, que por sua vez é
controlada pela China Three Gorges Brasil Energia Ltda (constituida no Brasil), que detém
66,67% das agbes da Companhia. O controlador em ultima instancia € a China Three Gorges
Corporation, empresa de energia estatal chinesa. Para todas as transagdes as premissas
contratuais sdo as mesmas praticadas em mercado.

18.1.1. Composigdo patrimonial

Consolidado
31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Contas Contas a Contas a Contas a Contas a Contas a
Pagar receber Pagar Pagar receber Pagar
Coligadas
Rio Paranapanema Participacdes S.A. - 474 - - 474 -
CTG Brasil Senigos Administrativos Ltda. 422 - 404 492 - 471
China Three Gorges Brasil Energia Ltda. 1.199 - 1.360 1.199 - 1.360
1.621 474 1.764 1.691 474 1.831

18.1.2. Movimento do resultado

Controladora

Compartilhamento Predagio de Compartilhamento Prestagio de
e Total Total
de despesas Servigos de despesas Servigos

Coligadas

§I

Rio Paranapanema Participacdes S A 392 - 32 937 -
CTG Brasil Servicos Administratives Lida. - (1.285) (1.285) - .23 1.232
China Trree Gorges Brasil Energis Ltda (4.110) - (4.110) (2010) - (2010)

(3.718) (1.285) (5.003) (1.073) (1.232) (2.305)

Consolidado
Compartilhamento Pregtagio de Total Compartilhamento Prestagdo de Total
de despesas Servigos o de despesas Servigos o
Coligadas

Rio Peranapanems Participacdes S.A 02 - 2 937 - B7
CTG Brasil Senvicos Administratives Lida. - (1.501) (1.501) - (1.435) (1.436)
China Three Gorges Brasil Energia Lida (4110) - (4.110) (2010) - (2010)

(3.718) (1.501) (5.219) (1.073) (1.436) (2.509)

3
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19.

18.2. Remuneragao do pessoal-chave da Administragao

Segue detalhe da remuneragéo relacionada as pessoas chaves da Administragao:

Controladora e Consolidado
31/03/2020 31/03/2019

Beneficios de curto prazo para administradores 929 460
Beneficios pés-emprego 29 14
Conselho fiscal 271 271

1.229 745

18.3. Garantias em operagdes comerciais

Na medida em que clientes da Companhia e sua Controlada necessitam de garantias em
operagdes comerciais a Rio Paranapanema Participagées S.A. é a garantidora das operacgoes.
O montante de garantias emitidos pela Rio Paranapanema Participagdes S.A. em dezembro de
2020 é de R$ 49.771 (R$ 56.877 respectivamente em 31 de dezembro de 2019).

As caracteristicas dos saldos sdo as mesmas descritas na nota explicativa 18 das
demonstragdes financeiras anuais do exercicio de 2019

PATRIMONIO LiQUIDO
19.1. Capital social subscrito e integralizado

O capital social subscrito e integralizado em 31 de margo de 2020 é de R$ 839.138 (R$ 839.138
em 31 de dezembro de 2019) dividido em 94.433.283 (noventa e quatro milhées, quatrocentos e
trinta e trés mil, duzentas e oitenta e trés) acgdes, sendo 31.477.761 (trinta e um milhdes,
quatrocentas e setenta e sete mil, setecentas e sessenta e uma) agdes ordinarias e 62.955.522
(sessenta e dois milhées, novecentas e cinquenta e cinco mil, quinhentas e vinte e duas) agoes
preferenciais, todas nominativas escriturais, sem valor nominal.

Posicao Acionaria em 31/03/2020 (Em agdes unitarias)

Acionistas
Rio Paranapanema Participagdes S.A. 31.180.725 99,06 59.655.272 94,76 90.835.997 96,19
Vinci Gas Dividendos Fundo de Investimento em agoes 2.800 0,01 907.100 1,44 909.900 0,96
Demais pessoas fisicas e juridicas 294.236 0,93 2.393.150 3,80 2.687.386 2,85
31.477.761 100,00 62.955.522 100,00 94.433.283 100,00
_
%
Acionistas
Rio Paranapanema Participagdes S.A. 31.180.725 99,06 59.655.272 94,76 90.835.997 96,19
Vinci Gas Dividendos Fundo de Investimento em agées 2.800 0,01 937.600 1,49 940.400 1,00
Demais pessoas fisicas e juridicas 294.236 0,93 2.362.650 3,75 2.656.886 2,81
31.477.761 100,00 62.955.522 100,00 94.433.283 100,00

A integra dessas informagbes relacionadas estda descrita na nota explicativa 19 das
demonstragdes financeiras anuais do exercicio de 2019.
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20. PLANO DE PENSAO E APOSENTADORIA

21.

22,

Para o periodo findo em 31 de margo de 2020, ndo ocorreram mudangas nas premissas
utilizadas nas avaliagdes atuariais.

Controladora e Consolidado

01/01/2020 a| 01/01/2019 a
31/03/2020 31/03/2019

Custo do senigo corrente 736 485
Juros sobre obrigagao atuarial 6.472 6.891
Rendimento esperado do ativo do plano (6.162) (7.654)
Juros sobre a restrigdo do ativo - 738
1.046 460

A integra dessas informagdes descrita na nota explicativa 20 das demonstrag¢des financeiras
anuais do exercicio de 2019.

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Controladora Consolidado
01/01/2020 a 01/01/2019 a| 01/01/2020 a| 01/01/2019 a
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019

Receita operacional bruta

Contratos ACL 432.451 384.277 438.980 390.294
Mercado de curto prazo (MCP) 63.321 32.765 64.509 33.003
Mecanismo de realocagéo de energia (MRE) - 2.032 217 2.144
495.772 419.074 503.706 425.441
Outras receitas 52 48 53 48
495.824 419.122 503.759 425.489
Deducgbes a receita operacional
PIS e COFINS (39.937) (37.881) (40.227) (38.116)
ICMS (9.330) (5.059) (9.330) (5.059)
P&D (4.290) (3.546) (4.290) (3.546)
(53.557) (46.486) (53.847) (46.721)
Receita operacional liquida 442.267 372.636 449.912 378.768

O aumento da receita consolidada é decorrente, principalmente da estratégia de sazonalizagéo
da Garantia Fisica para o periodo, visando mitigar a exposicdo aos efeitos hidroldgicos do
Generation Scaling Factor - Fator de Ajuste da Garantia Fisica (GSF, além dos pregos celebrados
em novos contratos.

ENERGIA ELETRICA VENDIDA, COMPRADA E ENCARGOS DE USO DA REDE

22.1. Energia elétrica vendida

Controladora
31/03/2020 31/03/2019
MWh(¢) | R$ | MWh() [ R$ |

Contratos ACL 2.513.978 432.451 2.293.041 384.277
Mercado de curto prazo (MCP) 206.216 63.321 169.311 32.765
Mecanismo de realocagdo de energia (MRE) - - 181.769 2.032

2.720.194 495.772 2.644.121 419.074
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_
_MWh() | RS | Mwh() [ _R$ |
Contratos ACL 2.546.865 438.980 2.325.771 390.294
Mercado de curto prazo (MCP) 208.046 64.509 170.548 33.003
Mecanismo de realocagao de energia (MRE) 17.218 217 191.080 2.144

2.772.129 503.706 2.687.399 425.441

(*) Nao revisado pelos auditores independentes

A tabela a seguir resume os volumes em MWm de energia assegurada, contratada, expectativa
de realizagao de contratos, pela Companhia no Ambiente de Contratagao Livre — ACL e Ambiente
de Contratacdo Regulada — ACR, em 31 de marcgo de 2020 e de 2019:

_
| 2020] 2019] 2020]  2018]
Energia disponivel para venda 984 984 16 16
ACR - - - -
2016 (3 anos) - - - -
ACL 736 746 15 15
Contratos bilaterais de venda de energia 905 916 15 15
Contratos bilaterais de compra de energia 169 170 - -
Energia livre para contratagao 248 238 1 1
Percentual de energia contratada 74,8% 75,8% 91,7% 93,8%

(*) Nao revisado pelos auditores independentes
22.2. Energia elétrica comprada

Controladora
31/03/2020

31/03/201

I

MWh()] RS MWh ()

Contratos bilaterais 193.722 33.077 386.665 60.496

Mercado de curto prazo (MCP) 2.783 158 307 -
Mecanismo de realocagao de energia (MRE) 892.441 23.023 7.370 6.259
1.088.946 56.258 394.342 66.755

Consolidado
31/03/2020 31/03/201
MWh() | RS | MWh()

Contratos bilaterais 193.722 33.077 386.665 60.496
Mercado de curto prazo (MCP) 1.546 440 1.070 246
Mecanismo de realocagéo de energia (MRE) 892.441 23.023 175.321 6.259
1.087.709 56.540 563.056 67.001

(*) Nao revisado pelos auditores independentes
O saldo de energia elétrica comprada para revenda teve redugdo em comparagdo ao mesmo

periodo do ano anterior, devido a estratégia adotada pela Companhia para mitigagdo da
exposicao financeira causada por risco hidrolégico no trimestre.

4

o



CTG Brasil

Rio Paranapanema Energia S.A.
Rua Funchal, 418, 29° andar, Vila Olimpia
04551-060 - Sao Paulo - SP - Brasil

T: +55 11 5501-34500
www.ctgbr.com.br

22.3. Encargos de uso da rede elétrica

Controladora Consolidado
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019

Tust 30.010 28.351 30.010 28.351
Tusd 4.648 3.068 4.780 3.247
Encargos de conexao 48 47 48 47

34.706 31.466 34.838 31.645

A integra das informacdes relacionadas esta descrita na nota explicativa 22 da demonstragao

financeira anual do exercicio de 2019.

23. RESULTADO FINANCEIRO

Receitas
Aplicagdes financeiras
Variagées monetarias
Depdsitos judiciais
Indenizagédo socioambiental
Juros e descontos obtidos
Qutras receitas financeiras

Despesas

Juros sobre debéntures

Variagdes monetarias
Atualizacdo monetaria referente a liminar GSF
Indenizagédo socioambiental
Provisdes para riscos
Tusd-g
Debéntures
Outras

Despesas plano de penséo

Comissoes

Arrendamento (IFRS 16)

Outras despesas financeiras

Controladora Consolidado

01/01/2020 a| 01/01/2019 a| 01/01/2020 a|] 01/01/2019 a
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019

11.609 14.442 11.954 15.835
844 1.224 853 1.280
839 1.224 848 1.280

5 - 5 -
157 1.076 185 1.096
- 4 - 8
12.610 16.746 12.992 18.219
(19.405) (23.668) (19.405) (23.668)
(31.973) (31.508) (32.320) (31.902)
(16.108) (17.282) (16.434) (17.671)
(204) (238) (204) (238)
(714) (504) (735) (509)
(988) (1.394) (988) (1.394)
(13.815) (11.890) (13.815) (11.890)
(144) (200) (144) (200)
(1.046) (460) (1.046) (460)
(39) (32) (40) (33)

(27) = (27) =
(1.419) (1.725) (1.427) (1.729)
(53.909) (57.393) (54.265) (57.792)
(41.299) (40.647) (41.273) (39.573)
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24. APURAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A reconciliagado entre a despesa de imposto de renda e de contribuicdo social pela aliquota
nominal e pela efetiva estda demonstrada a seguir:

Controladora
31/03/2020) 31/03/2019
IRPJ CSLL IRPJ CSLL Total

Lucro contabil antes do IRPJ e CSLL 211.228 133.685
Aliquota nominal do IRPJ e CSLL 25% 9% 34% 25% 9% 34%
IRPJ e CSLL a aliquotas da legislagdo 52.807 19.011 71.818 33.421 12.032 45.453

Ajustes para calculo pela aliquota efetiva

Amortizagédo encargo credor inflacionario (565) 18 (547) (565) 18 (547)
Despesas indedutiveis 302 109 411 149 32 181
Incentivos fiscais (194) - (194) (5) 2) 7)
Equivaléncia de controladas (536) (193) (729) (333) (120) (453)
Outros (10) (2) (12) 3) 1 (2)
IRPJ e CSLL com efeito no resultado 51.804 18.943 70.747 32.664 11.961 44.625
IRPJ e CSLL correntes 61.988 22.609 84.597 40.384 14.741 55.125
IRPJ e CSLL diferidos (10.184) (3.666) (13.850) (7.720) (2.780) (10.500)
Total IRPJ e CSLL com efeito no resultado - ano corrente 51.804 18.943 70.747 32.664 11.961 44.625
IRPJ e CSLL Diferidos - Ajuste de Exercicios Anteriores - - - 7 3 10
Total IRPJ e CSLL com efeito no resultado 51.804 18.943 70.747 32.671 11.964 44.635
Aliquota efetiva 25% 9% 33% 24% 9% 33%
3032019
Lucro contabil antes do IRPJ e CSLL 211.596 134.375
Aligquota nominal do IRPJ e CSLL 25% 9% 34% 25% 9% 34%
IRPJ e CSLL a aliquotas da legislagdo 52.899 19.044 71.943 33.594 12.094 45.688
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Amortizagédo encargo credor inflacionario (565) 18 (547) (565) 18 (547)
Despesas indedutiveis 302 109 411 149 32 181
Incentivos fiscais (194) - (194) (5) (2) (7)
Equivaléncia de controladas (536) (193) (729) (333) (120) (453)
Diferenga por tributagéo de lucro presumido em controladas 156 87 243 316 139 455
Outros (10) (2) (12) (3) 1 2)
IRPJ e CSLL com efeito no resultado 52.052 19.063 71.115 33.153 12.162 45.315
IRPJ e CSLL correntes 62.236 22.729 84.965 40.873 14.942 55.815
IRPJ e CSLL diferidos (10.184) (3.666) (13.850) (7.720) (2.780) (10.500)
Total IRPJ e CSLL com efeito no resultado - ano corrente 52.052 19.063 71.115 33.153 12.162 45.315
IRPJ e CSLL Diferidos - Ajuste de Exercicios Anteriores - - - 7 3 10
Total IRPJ e CSLL com efeito no resultado 52.052 19.063 71.115 33.160 12.165 45.325
Aliquota efetiva 25% 9% 34% 25% 9% 34%

A Controlada é optante pelo regime de tributagédo pelo lucro presumido e ndo constitui provisao
para Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos.

As variagdes dos saldos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social Corrente e Diferido
decorrem da movimentacao normal do presente periodo, estando a integra dessas informagoes
descrita na nota explicativa 24 das demonstragdes financeiras anuais do exercicio de 2019.

25. LUCRO POR AGAO

O lucro liquido por agéo é calculado utilizando o resultado do periodo, dividido pela quantidade
média ponderada, atribuido aos detentores de acdes ordinarias e preferenciais da Companhia.

O quadro a seguir apresenta os dados de resultado e ag¢des utilizados no calculo dos lucros
basico e diluido por agao:



Rio Paranapanema Energia S.A.

bl Rua Funchal, 418, 29° andar, Vila Olimpia
’ Br l 04551-060 - Sdo Paulo - SP - Brasil
T: +55 11 5501-34500

www.ctgbr.com.br

01/01/2020 a| 01/01/2019 a
31/03/2020 31/03/2019

Numerador

Lucro liquido do periodo atribuido aos acionistas da Companhia

Preferenciais 93.654 59.367

Ordinarios 46.827 29.683
140.481 89.050

Denominador (Média ponderada de numeros de agoes)

Preferenciais 62.955 62.955

Ordinérios 31.478 31.478

94.433 94.433

Resultado basico e diluido por agao

Preferenciais 1,48763 0,94299

Ordinarios 1,48763 0,94299

26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A Companhia declara que as informagbes sobre instrumentos financeiros descritas na nota
explicativa 26 das demonstragdes financeiras anuais do exercicio de 2019 permanecem validas
para esse ITR.

26.1. Instrumentos financeiros no balango patrimonial

Os principais instrumentos financeiros da Companhia estao representados por:

Consolidado
31/03/2020 31/12/2019
Classificagao Hierarquia do Val Val
¢ valor justo |Valor contabil alora Valor contabil atora
mercado mercado

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa Custo Amortizado Nivel 1 1.177.953 1.177.953 1.122.504 1.122.504
Clientes Custo Amortizado Nivel 2 232.313 232.313 148.396 148.396

1.410.266 1.410.266 1.270.900 1.270.900

Passivos financeiros

Fornecedores Custo Amortizado Nivel 2 1.092.570 1.092.570 1.084.472 1.084.472
Encargos setoriais Custo Amortizado Nivel 2 28.666 28.666 25.900 25.900
Debéntures Custo Amortizado Nivel 2 1.380.113 1.313.727 1.372.546 1.327.763
Juros sobre capital préprio (JSCP) Custo Amortizado Nivel 2 238 238 57.928 57.928
Dividendos Custo Amortizado Nivel 2 126.479 126.479 126.580 126.580

2.628.066 2.561.680 2.667.426 2.622.643

A Companhia nao realizou operagdes com derivativos no exercicio de 2019 e nem no periodo
de trés meses, findos em 31 de margo de 2020. Também nao ha exposi¢éo a variagdes cambiais
por operagdes em moeda estrangeira.

27. SEGUROS

A CTG Brasil mantém contratos de seguros levando em conta a natureza e o grau de risco para
cobrir eventuais perdas significativas sobre os ativos e/ou responsabilidades sua e de suas
controladas. As principais coberturas, conforme consta nas apdlices de seguros, sdo as
seguintes:
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Apdlices Vigéncia Limite maximo de indenizagao
P 9 em R$ milhares (*)

Risco operacional 04/08/2019 a 04/08/2020 2.000.000
Responsabilidade civil 04/08/2019 a 04/08/2020 150.000
Lucro cessante 04/08/2019 a 04/08/2020 1.140.712
Responsabilidade civil ambiental 04/08/2019 a 04/08/2021 110.000
Responsabilidade civil para diretores e executivos  08/12/2019 a 08/12/2020 150.000

(*) Nao revisado pelos auditores independentes

28. TRANSAGCOES NAO CAIXA

Controladora e Consolidado
31/03/2020 31/12/2019

Dividendos Propostos e JSCP - 313.130
Realizacao de ajuste de avaliagc&o patrimonial 15.982 66.739
Reclassificagdo dos ganhos atuariais liquidos 836 581
Imposto diferido sobre plano de penséao 283 299

Projecao a partir da reviséo das premissas

. - - 18.465
macroeconomicas do plano de penséo

29. COMPROMISSOS
29.1. Contratos de compra e venda de energia elétrica
A Controladora e sua controlada possuem contratos bilaterais para venda de energia negociados

até o ano de 2027.

30. EVENTOS SUBSEQUENTES

30.1. COVID -19

Até a data de divulgagdo desta demonstragdo financeira, a Companhia permanece com seu
faturamento de acordo com os volumes e precgos previstos em seus contratos.

Até o momento, poucos clientes solicitaram renegociac¢ao, que € conduzida de maneira exclusiva
e somente em relagao a extensao do prazo de pagamento, com aplicagao de uma taxa de juros
negociada entre as partes, e com isso, ndo ha indicativos de inadimpléncia.

A Companhia entende que a energia eventualmente nao utilizada pelo cliente, pode ser
renegociada por ele em mercado secundario e, por isso, um desconto financeiro n&o é aplicavel
bem como o contrato devidamente registrado na CCEE deve ser cumprido. Em razédo a
relevancia do tema, a Companhia mantém monitoramento constante.

Em relagéo a projetos em andamento, como reformas e modernizagbes, seus prazos poderéao

ser revistos em fungédo dos cuidados demandados pela pandemia e o Plano de Contingéncia
Operacional para os Centros de Operagdes de Geragado (COG’s) tem se mostrado responsivo.
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DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, os membros da Diretoria da Rio Paranapanema Energia S.A. (“Companhia”),
sociedade por agbes de capital aberto, com sede na Rua Funchal, n° 418, 29° andar, Vila
Olimpia, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob n°
02.998.301/0001-81, declaram que: (i) reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes
financeiras trimestrais da Companhia referentes ao trimestre findo em 31.03.2020 e (ii) reviram,
discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da Pricewaterhousecoopers
Auditores Independentes, auditores independentes da Companhia, relativamente as
demonstragdes financeiras trimestrais da Companhia referentes ao trimestre findo em
31.03.2020.”

S3o Paulo, 12 de maio de 2020.

Carlos Alberto Rodrigues de Carvalho
Diretor Presidente e Diretor Executivo de Relagdes com Investidores
Rio Paranapanema Energia S.A.
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Conselheiro Suplente

Diretoria Estatutaria

Carlos Alberto Rodrigues de Carvalho
Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia

Rodrigo Teixeira Egreja
Diretor Executivo Financeiro
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