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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Nessa seg¢ao do documento, sdo apresentados os principais eventos do exercicio-base desta
demonstragao financeira, em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Principais indicadores

Consolidado

2025 2024 Variagao
Indicadores econémicos
Receita operacional bruta 1.431.183 1.609.197 -11,1%
(-) Dedugdes a receita operacional (171.707) (184.057) -6,7%
Receita operacional liquida 1.259.476 1.425.140 -11,6%
Contratos futuros de energia - 64.112 -100,0%
(-) Custos e outros resultados operacionais (873.857) (868.206) 0,7%
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 385.619 621.046 -37,9%
Ebitda 677.026 889.023 -23,8%
Margem Ebitda - % 53,8% 62,4% -8,6 p.p.
Resultado financeiro (76.911) (44.605) 72,4%
Resultado antes do imposto de renda e da contribuigédo social 308.708 576.441 -46,4%
Lucro liquido do exercicio 218.349 409.252 -46,6%
Margem liquida - % 17,3% 28,7% -11,4 p.p.
Quantidade de agdes 798.355 798.355 0,0%
Lucro liquido basico e diluido por agéo (Controladora) 0,26153 0,49204 -46,8%

A receita operacional liquida do ano de 2025 foi de R$ 1.259,5 milhdes, que representa uma
reducéo de R$ 165,7 milhdes ou — 11,6% em relagdo ao ano anterior. Sobre essa redugéo vale
destacar as seguintes variagdes na receita bruta:

e Queda de R$ 233,2 milhdes na receita bruta de comercializagdo, em razdo do
encerramento das atividades da controlada CTG Trading no més de outubro/24;

e Redugdo de R$ 77 milhdes no ambiente de contratagdo livre (ACL), principalmente em
fungéo de redugado nos volumes negociados pela controlada Rio Paranapanema nessa
modalidade na comparagao entre os dois anos;

e Elevacdo de R$ 103,5 milhdes na receita do mercado de curto prazo (MCP e MRE) da
controlada Rio Paranapanema, principalmente em fungéo do acréscimo no prego médio
da liquidagéo das diferengas (PLD) na comparagao entre os dois exercicios, além dos
efeitos positivos da geracéo e da modulagédo ao longo do ano de 2025;

e Elevacdo de R$ 28,7 milhdes em contratos no ambiente de contratagdo regulada (ACR),
modalidade na qual a controlada Rio Paranapanema voltou a operar a partir de 2025, em
decorréncia do 31° Leildo de Energia Existente;

® crGsrasil 4




Receita operacional liquida
(R$ milhoes)

1.425 11,6%  1.259

2024 2025

Contratos Futuros de Energia

O efeito desfavoravel de R$ 64,1 milhdes decorre do evento ndo recorrente e pontual do ano
anterior, relativo a reversdo do saldo da rubrica de marcagéo a mercado (MTM) aplicavel as
comercializadoras com o encerramento das atividades da CTG Trading.

Custos e outros resultados operacionais

Consolidado

2025 2024 Variagao
Pessoal (87.210) (86.836) 0,4%
Material (10.037) (7.137) 40,6%
Servigos de terceiros (42.613) (42.219) 0,9%
Energia comprada (129.856) (351.875) -63,1%
Depreciagdo e amortizagédo (291.407) (267.977) 8,7%
Encargos de uso da rede elétrica (198.785) (200.382) -0,8%
Compensacao financeira pela utilizagdo dos recursos o
hidricos (CFURH) (55.156) (41.817) 31,9%
Taxa de fiscalizagdo dos servigos de energia elétrica o
(TFSEE) (9.572) (9.157) 4,5%
Seguros (9.547) (10.119) -5,7%
Aluguéis (449) (382) 17,5%
(Constituices) / reversdes de provisdes para riscos (18.763) 15.662 -219,8%
Perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa ) o
(PECLD) (1.321) (1.655) 20,2%
Compartilhamento de despesas (16.449) (12.738) 29,1%
Reversao. Qe perdas gstlmadas pela ndo ) 156.093 -100,0%
recuperabilidade de ativos
Recuperacéo de custos de compra de energia pela ) o
extensdo da concesséo (acordo GSF) 3.296 100,0%
Outros (5.988) (7.667) -21,9%
(873.857) (868.206) 0,7%

Os custos e outros resultados operacionais apresentaram uma redugdo de R$ 5,7 milhdes,
quando comparado com o exercicio anterior. A respeito dessa variagéo, vale destacar:
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e Evento pontual e ndo recorrente do ano anterior referente a reversado de perdas pela nao
recuperabilidade de ativos na ordem de R$ 156,1 milhdes referente a proviséo constituida
na antiga subsidiaria Sapucai-Mirim, na Controlada Rio Paranapanema Energia;

e Na rubrica de provisdes para riscos, efeito desfavoravel de R$ 34,4 milhdes, principalmente
em razao do reconhecimento de provisao acerca de agao de natureza tributaria no valor
de R$ 23,8 milhdes apds andamentos desfavoraveis em agdes similares. Além disso,
houve em 2024 um efeito positivo de R$ 10,4 milhGes relativos a reversdo pontual e ndo
recorrente apos adesdo pela Companhia ao Programa de Redugio de Litigiosidade
Fiscal (PRLF) na Controlada Rio Paranapanema Energia;

e Aumento de R$ 23,4 milhées na rubrica de depreciagédo e amortizagdo devido a adi¢édo do
exercicio e recalculo da vida util, em funcdo da extensao das concessdes das UHEs
Capivara e Chavantes apds éxito no mecanismo concorrencial para negociagao de titulos
de valores ndo pagos no MCP, em sua Controlada Rio Paranapanema;

e Aumento de R$ 13,3 milhdes na linha de compensacgdo financeira pela utilizacdo de
recursos hidricos da controlada Rio Paranapanema, principalmente em razao da
atualizagao acima da inflagéo da Tarifa Anual de Referéncia (TAR), além do aumento de
13,1% na geragao verificada (7.210 GWh em 2025 contra 6.375 GWh em 2024);

e Reducdo de R$ 222 milhdes na rubrica de energia comprada, principalmente em fungdo do
encerramento das atividades da CTG Trading em Ago/2024.

Custos e outros resultados
operacionais
(R$ milhdes)

868 0,7% 874
- >

2024 2025

Ebitda e margem Ebitda

Consolidado

2025 2024 Variagao
Lucro liquido do exercicio 218.349 409.252 -46,6%
Imposto de renda e contribuigdo social 90.359 167.189 -46,0%
Resultado financeiro (liquido) 76.911 44.605 72,4%
Depreciagao e amortizagéo 291.407 267.977 8,7%
Ebitda 677.026 889.023 -23,8%
Margem Ebitda 53,8% 62,4% -8,6 p.p.
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O Ebitda € uma medicado nao contabil que toma como base as disposigcdes da Resolugdo CVM
n°® 156/2022. E calculado com o lucro liquido acrescido do resultado financeiro liquido, imposto
de renda e contribuigédo social, depreciagdo e amortizagao.

A Diretoria da Companhia acredita que o Ebitda fornece uma medida util de seu desempenho,
tratando-se de um indicador que é amplamente utilizado por investidores e analistas para avaliar
o desempenho e comparar empresas. O Ebitda ndo deve ser considerado como uma alternativa
ao fluxo de caixa como indicador de liquidez.

O Ebitda medido em 2025 acumulou R$ 677 milhdes o que representa uma redugdo de
R$ 212 milhdes ou — 23,8% quando comparado ao Ebitda apurado no ano de 2024.

Acerca dessa variagao, vale destacar os impactos pontuais registrados no exercicio anterior, ja
detalhados na secédo de custos e outros resultados operacionais, relativos a reversao de proviséo
para nao recuperabilidade de ativos, bem como aos efeitos liquidos de reversao e constituicdo
de provisbes para riscos na controlada Rio Paranapanema Energia. Soma-se a esses fatores o
efeito relacionado a reversdo da marcagéo a mercado (MTM), decorrente do encerramento das
atividades da controlada CTG Trading em 2024, que néo se repetiu em 2025.

Em bases normalizadas, isto €, desconsiderando os eventos acima mencionados, o Ebitda da
Companhia apresentaria um aumento de R$ 42,6 milhdes, sendo que a margem Ebitda ficaria
estavel no patamar de 55%.

Ebitda
(R$ milhoes)
889
677
&
62,4%
2024 2025

= Ebitda (R$ milhdes) —@—Margem Ebitda (%)




Resultado financeiro

Consolidado

2025 2024 Variagao
Receitas

Rendimento de aplicagées financeiras 70.726 50.542 39,9%
VariagGes monetarias 27.458 26.567 3,4%
Ajuste a valor presente (AVP) 2 - 100,0%
Outros (14.411) (11.205) 28,6%
83.775 65.904 27,1%

Despesas
Juros (115.759) (66.347) 74,5%
Variagdes monetarias (40.030) (40.379) -0,9%
Ajuste a valor presente (AVP) (953) - 100,0%
Outros (3.944) (3.783) 4,3%
(160.686) (110.509) 45,4%
Resultado financeiro liquido (76.911) (44.605) 72,4%

O resultado financeiro liquido apresentado em 2025 foi negativo em R$ 76,9 milhdes,
representando uma piora de R$ 32,3 milhdes em relagdo ao ano de 2024. Acerca dessa variagéo,
vale destacar os seguintes eventos na controlada Rio Paranapanema Energia:

e Aumento de R$ 24,3 milhdes nas despesas com juros sobre empréstimos, principalmente
em razao da emissdo de Notas Comerciais para fazer frente ao investimento realizado
na extensao de concessoes;

e Aumento de R$ 20 milhdes nas despesas com variagdo monetaria e juros que remuneram
as debéntures, basicamente pelo aumento do CDI na comparagao entre os dois anos e,
também, pela nova captacao realizada no segundo semestre de 2024;

e Tais efeitos negativos foram parcialmente compensados pelo aumento das receitas
financeiras de investimento, também em fungédo do aumento do CDI, bem como pelo
maior saldo de caixa médio na comparagao entre os periodos.
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Endividamento

Consolidado

Variagao
2025 2024
Empréstimos 674.204 - 100,0%
Curto prazo 674.204 - 100,0%
Debéntures 661.532 768.608 -13,9%
Curto prazo 42.007 149.224 -71,8%
Longo prazo 619.525 619.384 0,0%
Divida Bruta 1.335.736 768.608 73,8%
(-) Caixa e equivalentes de caixa (181.529) (520.666) -65,1%
(-) Aplicacgoes financeiras vinculadas (2.389) (2.011) 18,8%
Divida liquida 1.151.818 245.931 368,4%

A divida liquida é composta pelo endividamento deduzindo-se os recursos de caixa e
equivalentes de caixa e de aplicagdes financeiras vinculadas.

Ao final de 2025, a divida liquida apresentou crescimento de R$ 898,9 milhdes em comparagéo
a posicéo final de 2024, principalmente em razdo das captacdes realizadas no periodo pela
Controlada Rio Paranapanema para viabilizar os investimentos associados a extensdo das
concessdes combinado com a redugéo na posic¢ao final de caixa na comparagao entre 0s anos.

Entidade Dividas Remuneragao Vencimento Consolidado Variagao

2025 2024

Rio Paranapanema Energia S.A. Debéntures 8 emissao - série 2 IPCA + 5,50% ao ano 15/03/2025 - 119.344 -100,0%

Rio Paranapanema Energia S.A. Debéntures 10 emissao - série 1 DI + 0,60% ao ano 22/07/2029 320.092 314.149 1,9%

Rio Paranapanema Energia S.A. Debéntures 10% emissao - série 2 DI + 0,70% ao ano 22/07/2031 341.440 335.115 1,9%

Rio Paranapanema Energia S.A. Empréstimo Notas Comerciais 12 emissao - série unica DI + 0,40% ao ano 12/02/2026 422916 - 100,0%

Rio Paranapanema Energia S.A. Empréstimo Notas Comerciais 2% emisséo - série 1 DI + 0,50% ao ano 17/06/2026 251.288 - 100,0%
1.335.736 768.608 73,8%

Lucro liquido

A Rio Paranapanema Participagdes apresentou no ano de 2025 um lucro liquido consolidado de
R$ 218,3 milhdes, que representa uma redugdo de R$ 190,9 milhdes em relagido ao desempenho
medido no ano de 2024.

Acerca desse desempenho, vale destacar os efeitos positivos pontuais e nao recorrentes do ano
anterior, relativos as reversdes de provisdo para nao recuperabilidade de ativos e de provisdes
para riscos. Adicionalmente, em 2025 houve o inicio da amortizagdo decorrente da extensao das
concessOes das UHE's Capivara e Chavantes, na controlada Rio Paranapanema Energia, bem
como a auséncia do efeito positivo da reversdo do saldo de marcacédo a mercado (MTM),
associado ao encerramento das atividades da CTG Trading, ocorrido em 2024.

Em bases normalizadas, isto é, excluindo os impactos supramencionados, a variagdo do lucro
liquido consolidado ficaria positiva no patamar de R$ 83,5 milhdes, o que configura mais um bom
desempenho de resultados no ano de 2025.
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Lucro liquido
(R$ milhdes)

409
-46,6%
218
2024 2025
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Balancos patrimoniais

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo Nota Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5.1 53.528 60.529 181.529 520.666

Clientes 6 - - 159.494 129.619

Tributos a recuperar 7 - - 324 287

Dividendos e juros sobre capital proprio (JSCP) 8 373.405 454.395 - -

Partes relacionadas 18.3 - - 852 -

Servigos em curso - - 4.504 3.408

Outros créditos - 88 10.813 11.758
Total do ativo circulante 426.933 515.012 357.516 665.738
Nao circulante

Realizavel a longo prazo

Aplicagdes financeiras vinculadas 5.2 - - 2.389 2.011

Tributos a recuperar 7 - - 1.590 2.409

Tributos diferidos 25.2 - - 169.013 151.252

Dividendos 8 190.700 - - -

Depositos judiciais 9 3.298 3.114 78.990 74.417

Outros créditos 3 - 114 980

194.001 3.114 252.096 231.069

Investimentos 10 1.193.550 1.533.769 - -

Imobilizado 11 - - 1.963.537 2.127.738

Intangivel 12 6.239 7.155 1.476.884 594.192
Total do ativo ndo circulante 1.393.790 1.544.038 3.692.517 2.952.999
Total do ativo 1.820.723 2.059.050 4.050.033 3.618.737

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des financeiras.
1
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Balangos patrimoniais

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Passivo Nota Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Circulante
Fornecedores 13 567 507 492.761 442.153
Salarios, provisdes e contribuicdes sociais - - 17.517 17.345
Tributos a recolher 7 15.400 8.318 50.226 60.572
Encargos setoriais 14 - - 15.364 12.691
Empréstimos 15 - - 674.204 -
Debéntures 16 - - 42.007 149.224
Dividendos e juros sobre capital préprio (JSCP) 17 - 242.697 17.245 262.748
Partes relacionadas 18.3 - - 2.851 -
Provisdes 19 - - 9.880 -
Outras obrigagdes - - 1.197 1.680
Total do passivo circulante 15.967 251.522 1.323.252 946.413
Nao circulante
Fornecedores 13 - - 72.478 56.729
Encargos setoriais 14 - - 20.579 14.588
Indenizag&o socioambiental - - 18.986 19.181
Debéntures 16 - - 619.525 619.384
Dividendos 8 444112 - 451.665 -
Provisdes 19 - - 125.249 87.180
Outras obrigagdes - - 10.378 6.983
Total do passivo nao circulante 444.112 - 1.318.860 804.045
Total do passivo 460.079 251.522 2.642.112 1.750.458
Patriménio liquido 21
Capital social 798.355 798.355 798.355 798.355
Reserva de capital (16.467) (16.467) (16.467) (16.467)
Reserva legal 86.881 76.442 86.881 76.442
Reserva de retengéo de lucros 377.618 780.774 377.618 780.774
Ajuste de avaliagéo patrimonial 114.257 168.424 114.257 168.424
Total do patriménio liquido 1.360.644 1.807.528 1.360.644 1.807.528
Participagé@o dos ndo controladores - - 47.277 60.751
Total do patriménio liquido Consolidado 1.360.644 1.807.528 1.407.921 1.868.279
Total do passivo e patrimoénio liquido 1.820.723 2.059.050 4.050.033 3.618.737
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstracdes do resultado

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

Nota
2025 2024 2025 2024
Receita operacional liquida 221 - - 1.259.476 1.425.140
Contratos futuros de energia - - - 64.112
Custos operacionais
Pessoal - - (76.160) (74.874)
Material - - (9.025) (6.457)
Servigos de terceiros - - (27.168) (26.465)
Energia comprada 23.2 - - (129.856) (351.875)
Depreciagdo e amortizagédo 11.2e12.2 - - (284.321) (261.650)
Encargos de uso da rede elétrica 233 - - (198.785) (200.382)
Compensagao financeira pela utilizagéo dos recursos hidricos (CFURH) - - (55.156) (41.817)
Taxa de fiscalizagéo dos servigos de energia elétrica (TFSEE) - - (9.572) (9.157)
Seguros - - (9.236) (10.119)
Alugugis - - (13) (15)
Reversoes de provisdes para riscos 19.2 - - 2.079 2.431
Perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa (PECLD) 6.3 - - (1.321) (1.655)
Recuperagéo de custos de compra de energia pela extenséo da
concessao (acordo GSF) 10.2 B B 3.296 °
Outros - - (1.449) (5.041)
- - (796.687) (987.076)
Resultado bruto - - 462.789 502.176
Outros resultados operacionais
Pessoal - - (11.050) (11.962)
Material - - (1.012) (680)
Servigos de terceiros (1.167) (951) (15.445) (15.754)
Depreciagao e amortizagéo 11.2e12.2 (919) (860) (7.086) (6.327)
Seguros - - (311) -
Alugugis - - (436) (367)
(Constituicdes) / reversdes de provises para riscos 19.2 - - (20.842) 13.231
Compartilhamento de despesas 18.3 (990) (2.282) (16.449) (12.738)
Reversao de perdas estimadas pela ndo recuperabilidade de ativos - - - 156.093
Outros (1.086) (71) (4.539) (2.626)
(4.162) (4.164) (77.170) 118.870
de participacd ietarias
Equivaléncia patrimonial 10.2 241.290 423.431 - -
241.290 423.431 - -
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 237.128 419.267 385.619 621.046
Resultado financeiro 241
Receitas (3.484) (4.146) 83.775 65.904
Despesas - (1) (160.686) (110.509)
(3.484) (4.147) (76.911) (44.605)
Resultado antes do imposto de renda e da contribuigdo social 233.644 415.120 308.708 576.441
Imposto de renda e contribui¢do social 25.1
Corrente (24.852) (22.300) (108.072) (118.126)
Diferido - - 17.713 (49.063)
(24.852) (22.300) (90.359) (167.189)
Lucro liquido do exercicio 208.792 392.820 218.349 409.252
Atribuivel a
Acionistas controladores 208.792 392.820 208.792 392.820
Acionistas ndo controladores - - 9.557 16.432
208.792 392.820 218.349 409.252
Lucro liquido basico e diluido por agédo 26.1 0,26153 0,49204 - -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstragdes do resultado abrangente

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Lucro liquido do exercicio 208.792 392.820 218.349 409.252
Outros resultados abrangentes do exercicio
Itens que nao serao reclassificados para o resultado
PrOJeEqu a partir da revisdo d‘as premissas : 4.319 R 4.490
econdmicas do plano de pensao
Imposto de renda e contribuicdo social sobre projegéo
a partir da revisdo das premissas econémicas do plano - (1.468) - (1.526)
de pensdo
Rgsgltado atuarial com plano de pensao de beneficio (136) 574 (142) 597
definido
Imposto de reqda e contribuicdo social diferidos sobre 46 (196) 48 (204)
resultado atuarial
(90) 3.229 (94) 3.357
Total do resultado abrangente do exercicio 208.702 396.049 218.255 412.609
Atribuido a:
Acionistas controladores 208.702 396.049 208.702 396.049
Acionistas nao controladores - - 9.553 16.560

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstracdes das mutagdes do patrimonio liquido

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Reservas, ‘Ajuste de avaliagao patrimonial ol do
Patriménio  Participagéo dos o
Capital social R Outros liquido d: & patriménio
i atenclio de acumulados c ibuid Itad tauido nae liquido
Capital Legal lacros usto atribuido  resultados controladora  controladores .
abrangentes Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2024 798.355 (16.467) 76.442 780.774 - 151.710 16.714 1.807.528 60.751 1.868.279
Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido do exercicio - - - - 208.792 - - 208.792 9.557 218.349
Resultado atuarial com plano de penséo de beneficio definido - - - - - - (136) (136) ®) (142)
Imposto de renda e contrbuido social diferidos sobre . . . . R . w5 5 ) "
resultado atuarial
- - - - 208.792 - (90) 208.702 9.553 218.255
Realizagao do ajuste de avaliagao patrimonial - - - - 81.035 (81.935) - - - -
Imposto diferido sobre a realizagdo do ajuste de avaliagdo . . . . 27.658) 7858 . : . .
patrimonial
B, . . - 54,077 (54.077) - - - -
Contribuigses e distribuigdes aos acioristas
Reserva legal - - 10.439 - (10.439) - - - - -
Reserva de retengao de lucros. - - - 144.326 (144.326) - - - - -
Dividendos intermedidrios - - - (547.482) (108.104) - - (655.586) (17.589) (673.175)
Dividendos propostos - - - - - - - - (866) (866)
Juros sobre capital proprio - - - - - - - - (4.572) (4.572)
- - 10.439 (403.156) (262.869) - - (655.586) (23.027) (678.613)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 798.355 (16.467) 86.881 377.618 - 97.633 16.624 1.360.644 47277 1.407.921
Reservas ‘Ajuste de avaliagao patrimonial Total do
. Patriménio  Participagao dos e
Capital social ueros Outros liquido da patrimonio
Capital Legal Lucros acumulados  Custo atribuido resultados o dora contraimores liquido
abrangentes Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2023 798.355 (16.467) 56.801 1.057.604 - 206559 13.485 2.116.337 69.424 2.185.761
Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido do exercicio - - - - 392.620 - - 392.620 16.432 409.252
Projegdo a partir da reviso das premissas econdmicas do R R . . . . 410 410 7 4490
plano de penséo
Imposto de renda e contribuigéo social sobre projesdo a parti R R R R R R 1.498) 1.498) ) (1.528)
da revisao das premissas econbmicas do plano de pensao
Resultado atuarial com plano de penso de beneficio definido - - - - - - 574 574 2 507
Imposto de renda e contribigdo social dferidos sobre B R B R R R (196) (196) ® (0n)
resultado atuarial
- - - - 392.620 - 3.229 396,049 16560 412.609
Realizagao do ajuste de avaliagao patrimonial - - - - 83.105 (83.105) - - - -
Imposto diferido sobre a realizagéo do ajuste de avaliagéo R R R R 28.250) 28,256 . . . .
patrimonial
- - - - 54.849 (54.849) - - - -
Contribuigdes e distribuictes aos acionistas
Reserva legal - - 19.641 - (19.641) - - - - -
Reserva de retengao de lucros - - - 185.331 (185.331) - - - - -
Dividendos intermediérios - - - (462.197) - - - (462.197) (6.629) (468.626)
Dividendos propostos - - - - (242.697) - - (242.697) (14.566) (257.263)
Juros sobre capital proprio - - - - - - - - (4.039) (4.039)
Juros sobre capital proprio prescritos - - - 36 - - 36 1 a7
- - 19.641 (276.830) (447.669) - - (704.858) (25.233) (730.001)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 798.355 (16.467) 76.442 780.774 - 151.710 16.714 1.807.528 60.751 1.868.279

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstracdes dos fluxos de caixa

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda e da contribuigdo social 233.644 415.120 308.708 576.441
Ajustes em:
Equivaléncia patrimonial 10.2 (241.290) (423.431) - -
Perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa (PECLD) 6.3 - - 1.321 1.655
Depreciagédo e amortizagéo 11.2e12.2 919 860 291.407 267.977
Reversao de perdas estimadas pela ndo recuperabilidade de ativos - - - (156.093)
Resultado na baixa do ativo imobilizado / intangivel 11.2e12.2 - - 332 320
Juros e amortizagéo de custos sobre empréstimos 15.3 - - 24.437 -
Juros, variagdo monetaria e amortizagao de custos sobre debéntures 16.4 - - 93.573 74.281
Variagdo monetaria sobre depdsitos judiciais (184) (149) (10.455) (8.556)
Constituicdes / (reversoes) e variagdes monetarias sobre provisao para riscos 19.2 - - 21.677 (10.477)
AVP sobre licenga ambiental 19.1 - - 951 -
Contratos futuros de energia - - - (64.112)
Variagdo monetaria referente a liminar CCEE - - (4.311) (5.487)
Outras variagdes (161) (34) 22.450 15.562
Variagéo nos ativos e passivos
Clientes - - (30.688) 113.990
Partes relacionadas - (100) 1.999 (2.851)
Servigos em curso - - (1.096) (2.026)
Depésito judicial 9.2 - - 396 55
Fornecedores 60 491 54.919 (6.454)
Salarios, provises e contribuigbes sociais - - 172 (1.087)
Encargos setoriais - - 6.356 (2.388)
Provisdes 19.1e19.2 - - (7.514) 172
Impostos, taxas e contribuicoes 6.040 (729) (18.833) (34.071)
Outras variagGes ativas e passivas 85 852 4.515 (1.830)
Caixa (aplicado nas)/ gerado pelas operagoes (887) (7.120) 760.316 755.021
Recebimento de dividendos 8.2 367.728 442.474 - -
Recebimento de juros sobre o capital préprio 8.2 86.667 89.938 - -
Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social (6.335) (6.051) (99.192) (110.567)
Pagamento de juros sobre debentures 16.4 - - (84.278) (70.013)
Pagamento de variagdo monetaria sobre debéntures - - (36.371) (30.769)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 447.173 519.241 540.475 543.672
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Adigdes no ativo imobilizado e intangivel 11.2e12.2 3) (320) (977.301) (13.561)
Caixa liquido de controlada incorporada - 33.542 - -
Caixa liquido (aplicado nas)/ gerado pelas atividades de investimentos 3) 33.222 (977.301) (13.561)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Valor recebido pela emissdo de debéntures - - - 620.000
Valor recebido pela emissdo de empréstimo 15.3 - - 650.000 -
Custo de transagéo pela emissdo de debéntures - - - (829)
Custo de transagéo pela emissdo de empréstimo 15.3 - - (233) -
Pagamento de debéntures 16.4 - - (80.000) (580.000)
Pagamento de dividendos 17.2 (454.171) (530.570) (468.440) (547.708)
Pagamento de juros sobre capital préprio 17.2 - - (3.638) (3.482)
Fluxo de caixa liquido (aplicado nas) / gerado pelas atividades de financiamento (454.171) (530.570) 97.689 (512.019)
(Redugao)/Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa (7.001) 21.893 (339.137) 18.092
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 60.529 38.636 520.666 502.574
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 53.528 60.529 181.529 520.666

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Notas explicativas da Diretoria para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacgdes gerais

1.1. Contexto operacional

A Rio Paranapanema Participac¢des S.A. (“Companhia”), foi constituida com o objetivo principal
de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades dedicadas as atividades de
geracdo de energia elétrica, além de participar de licitacdes e/ou leildes de transferéncia de
participagéo acionaria de sociedades do setor de energia elétrica, obtendo as correspondentes
concessoes, permissdes ou autorizagdes, podendo, para tanto, desenvolver qualquer das
seguintes atividades: estudo, planejamento, projeto, construgdo e operagao de sistemas de
producéao e transformacao de energia, especialmente elétrica, as quais sdo regulamentadas e
fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), vinculada ao Ministério de Minas
e Energia (MME).

A Companhia é Controlada pela China Three Gorges Brasil Energia S.A. (CTG Brasil) e tem por
acionista minoritario a Huikai Clean Energy S.A.R.L., conforme nota explicativa n° 21.

A partir de 2025, a Controlada Rio Paranapanema Energia passou a comercializar energia no
Ambiente de Contratagédo Regulado (ACR), em decorréncia do 31° Leildo de Energia Existente,
cujos efeitos podem ser observados nas notas explicativas n° 6 e 22.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresentou um capital circulante liquido (CCL)
negativo consolidado no montante de R$ 965.736, em virtude dos fatores a seguir:

e Pagamento dos titulos adquiridos no leildo do Mercado de Curto Prazo (MCP) para
extensao da concessdo das Usinas Hidrelétricas, da Controlada Rio Paranapanema
Energia, (UHEs) Capivara e Chavantes no valor de R$ 952.820, por meio de captagdo
de divida e utilizagao do caixa da Companhia;

e Constituicdo de dividendos a pagar;

e A Controlada Rio Paranapanema Energia, dentro do seu saldo de Fornecedores, possui
um passivo relativo a liminar que discute a redugédo da Garantia Fisica (conforme nota
explicativa n° 13), no montante de R$ 457.076 em 31 de dezembro de 2025. Essa
obrigacao possui caracteristica de passivo financeiro e esta classificada no curto prazo
por conta disso. Se normalizados os efeitos do passivo de liminar mencionado acima, o
CCL consolidado seria de R$ 508.661 negativo.

A Diretoria analisou as informagdes disponiveis e dos fluxos de caixa projetados e concluiu que
a Companhia e sua Controlada dispdem de recursos suficientes para honrar integralmente suas
obrigacdes. Além da geracao recorrente de caixa proveniente de suas atividades operacionais,
a Companhia e sua Controlada estao estruturando um plano para a rolagem das dividas de curto
prazo contratadas em 2025, considerando as melhores alternativas disponiveis de acordo com
as condi¢cbes atuais do mercado financeiro. Destaca-se, ainda, o atual nivel saudavel de
alavancagem, o rating “AAA” e o sdlido relacionamento mantido com as institui¢des financeiras.
Adicionalmente, em caso de eventual necessidade, a Companhia podera contar com o suporte
financeiro de sua Controladora, China Three Gorges Brasil Energia S.A. (CTG Brasil).
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Para o ano de 2025, a gestdo dos recursos foi fundamental diante do desafio com patamares
inferiores de preco de energia. Diante disso, as iniciativas focaram na gestdo eficiente dos
recursos gerenciaveis e no monitoramento constante de oportunidades de negociagéo no curto
prazo.

1.2. Contratos de Concesséo / resolugdes autorizativas

1.2.1. Contrato de concesséo

Em 22 de setembro de 1999, a Controlada Rio Paranapanema Energia e a Aneel assinaram o
contrato de Concessédo de Geragédo n° 76/1999, que regula as concessdes de Uso de Bem
Publico (UBP) para geracao de energia elétrica das usinas Jurumirim, Chavantes, Salto Grande,
Capivara, Taquarugu e Rosana, outorgadas pelo Decreto s/n° de 20 de setembro de 1999, sendo
que em 5 de agosto de 2011 foi firmado o Primeiro Termo Aditivo, em 22 de julho de 2020 foi
firmado o Segundo Termo Aditivo e em 01 de julho de 2022 o Terceiro Termo Aditivo aprovado
na Resolugao Autorizativa n°® 11.345/2022 apés o acordo Generation Scaling Factor (GSF).

O contrato concede a Controlada Rio Paranapanema o direito de produgéo e comercializacao de
energia elétrica na condigado de produtor independente, mediante a obrigagao de pagamento pelo
Uso de Bem Publico (UBP) pelo prazo de cinco anos, contado a partir da sua assinatura. O prazo
original de duragao da concessao era de 30 anos a partir da data de sua assinatura, podendo ser
prorrogado conforme condi¢des da legislacao aplicavel.

Em 30 de julho de 1998 foi assinado o Contrato de Concessao n° 183/1998, sendo que em 18 de
agosto de 2000 foi firmado o Primeiro Termo Aditivo e em 21 de outubro de 2022 foi firmado o
Segundo Termo Aditivo, aprovado na Resolugao Autorizativa n® 12.255/2022 ap6s o acordo GSF,
que regulam as concessdes para geracao de energia elétrica das usinas Canoas | e Canoas I,
tendo como partes a Aneel e as empresas do Consorcio Canoas, formado pela Controlada Rio
Paranapanema Energia, como produtora independente de energia elétrica, e a Companhia
Brasileira de Aluminio (CBA) na condigéo de autoprodutor.

Tal contrato prevé que 53,8 MWm sejam disponibilizados & CBA. Eventuais sobras de energia
nao utilizadas pela CBA devem ser absorvidas, sem 6nus, pela Controlada Rio Paranapanema
Energia. Reciprocamente, em regime normal de operagdo, quando a geragao for inferior ao
estabelecido contratualmente, a diferenca sera complementada, sem 6énus, pela Controlada Rio
Paranapanema Energia. O contrato de concesséo tem prazo de vigéncia de 35 anos a partir da
data de assinatura dele, podendo ser prorrogado por até 20 anos a critério do Poder Concedente.

1.2.2. Resolug¢bes Autorizativas

A Aneel autorizou a exploragdo do potencial hidrelétrico das Pequenas Centrais Hidrelétricas
(PCHs) Retiro e Palmeiras respectivamente, através das Resolugbes n° 549 de 08 de outubro de
2002 e n° 706 de 17 de dezembro de 2002, em nome da Sociedade de Energia Bandeirantes —
SEBAND - Ltda. (Seband).

Por meio da Resolugédo n° 944 de 05 de junho de 2007, a Aneel anuiu a transferéncia das
autorizagdes para implantar e explorar as PCH Retiro e PCH Palmeiras da Seband para a Rio
Sapucai-Mirim Energia Ltda.

Em 2015, a Companhia transferiu o controle societario da Sapucai-Mirim para a sua Controlada
Rio Paranapanema Energia por meio de constituicdo de reserva de capital.

Em 01 de dezembro de 2023 a Controlada indireta Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda. foi
incorporada pela Controlada Rio Paranapanema Energia.
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A tabela a seguir demonstra os contratos de concessédo / resolugdes autorizativas da Controlada
Rio Paranapanema Energia:

" N Inicio da Vencimento da
Contrato de concesséo Aneel / Unidade . -
concessao / concessao /

Entidade Usina Tipo Capacidade Garantia fisica

Rio

Resolugéo autorizativa Aneel Federativa (UF) instalada (MW) (MW médio) tormacso outormacso
Rio Paranapanema Energia S.A e 76/1999 Jurumirim UHE sP Paranapanema 101,0 425 22/09/1999 19/04/2032
Rio Paranapanema Energia S.A N° 76/1999 Chavantes UHE SPIPR Paranapanema 414,0 1689  22/09/1999 31/03/2036
Rio Paranapanema Energia S.A N° 76/1999 Salto Grande UHE SPIPR Paranapanema 73,8 49,7 22/09/1999 13/05/2032
Rio Paranapanema Energia S.A NP 76/1999 Capivara UHE SPIPR Paranapanema 643,0 3286 22/09/1999 22/04/2036
Rio Paranapanema Energia S.A N° 76/1999 Taquarugu UHE SPIPR Paranapanema 525,0 1954 22/09/1999 21/04/2032
Rio Paranapanema Energia S.A N° 76/1999 Rosana UHE SPIPR Paranapanema 354,0 1736 22/09/1999 17/04/2032
Rio Paranapanema Energia S.A N° 183/1998 Canoas | UHE SPIPR Paranapanerma 825 515 300711998 01/08/2037
Rio Paranapanema Energia S.A N° 183/1998 Canoas Il UHE SPIPR Paranapanema 72,0 434 30/07/1998 20/07/2037
Rio Paranapanema Energia S.A N° 549/2002 Retiro PCH sP Sapucai 16,0 81 10/10/2002 24/11/2034
Rio Paranapanema Energia S.A N\° 706/2002 Palmeiras PCH sP Sapucai 16,5 8,1 18/12/2002 11/02/2049

2.297,8 1.069,8

SP — Sao Paulo / PR — Parana / MW — Megawatt
1.2.3. Extensées de Concessao

Em 4 de abril de 2025, foi publicada a Resolugao Homologatéria Aneel n® 3.439, de 1° de abril
de 2025, que aprovou o prazo remanescente de extensado das outorgas das usinas hidrelétricas
participantes do MRE, em atendimento ao artigo 3° da REN 1.035/2022. Tal artigo estabelece a
compensagao pelos impactos decorrentes das restricbes ao escoamento de energia ocasionadas
pela Usina Hidrelétrica de Belo Monte, em virtude de atraso no inicio da opera¢do comercial ou
do inicio em condi¢ao técnica insatisfatéria das instalagbes de transmissdo associadas. Ainda
dentro do contexto do acordo do GSF, houve um caélculo adicional da compensacao pelos
impactos decorrentes dessas restricoes.

Na sequéncia, cabera a Superintendéncia de Concessbes, Permissbes e Autorizagbes dos
Servigos de Energia Elétrica (SCE)/Aneel providenciar os termos aditivos aos contratos de
concessao, bem como os ajustes nas resolugdes autorizativas, a fim de formalizar a extenséo
das outorgas.

Os respectivos impactos financeiros, reconhecidos no ativo intangivel em contrapartida ao
resultado como recuperagao de custos e prazo adicional estdo apresentados no quadro a seguir:

. Data fim de Nova data fim de
. . . Dias de Impacto ~ -
Entidade Usina Tipo - . concessao / concesséo /
extensao financeiro . R

autorizacao autorizacdo

Rio Paranapanema Energia S.A Jurumirim UHE 2 129 17/04/2032 19/04/2032
Rio Paranapanema Energia S.A Chavantes UHE 2 516 30/03/2032 01/04/2032
Rio Paranapanema Energia S.A Salto Grande UHE 2 157 11/05/2032 13/05/2032
Rio Paranapanema Energia S.A Capivara UHE 2 1.005 21/04/2032 23/04/2032
Rio Paranapanema Energia S.A Taquarugu UHE 2 597 19/04/2032 21/04/2032
Rio Paranapanema Energia S.A Rosana UHE 2 548 15/04/2032 17/04/2032
Rio Paranapanema Energia S.A Canoas | UHE 3 161 29/07/2037 01/08/2037
Rio Paranapanema Energia S.A Canoas Il UHE 3 135 26/07/2037 29/07/2037
Rio Paranapanema Energia S.A Retiro PCH 3 24 21/11/2034 24/11/2034
Rio Paranapanema Energia S.A Palmeiras PCH 6 24 05/02/2049 11/02/2049

3.296

1.2.3.1. Aquisigao de titulos ndo pagos no MCP para extensdo de concessbes das
UHEs Capivara e Chavantes

Em 1° de agosto de 2025, a Controlada Rio Paranapanema Energia participou do Mecanismo
Concorrencial para Negociacdo de Titulos de Valores ndo pagos no MCP, promovido pela
Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE), conforme previsto na Medida Proviséria
n°® 1.300, de 21 de maio de 2025, e na Portaria Normativa MME n°® 112, de 17 de julho de 2025.

No referido leildo, foram arrematados 46.800 (quarenta e seis mil e oitocentos) titulos, totalizando
R$ 952,8 milhdes. Desse montante, 30.848 titulos, no valor de R$ 657,7 milhdes, foram alocados
a UHE Capivara, e 15.952 titulos, no valor de R$ 295,1 milhdes, a UHE Chavantes. O pagamento
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dos referidos montantes ocorreu no dia 8 de setembro de 2025. Os titulos adquiridos foram
utilizados para prorrogar o prazo das concessées das respectivas usinas.

Para subsidiar a participacao no leildo a Controlada Rio Paranapanema Energia captou um titulo
de divida, na modalidade de nota comercial, conforme nota explicativa n° 15.

O respectivo impacto financeiro, reconhecido no ativo intangivel em contrapartida ao caixa e
prazo adicional estdo apresentados no quadro a seguir:

Custos do "
. . . Dias de . Titulos Impacto Data fim de Nova data fim
Entidade Usina Tipo - mecanismo . . -
extensdo N arrematados financeiro de
concorrencial

Rio Paranapanema Energia S.A Chavantes UHE 1.460 498 295.112 295.610 01/04/2032 31/03/2036
Rio Paranapanema Energia S.A Capivara UHE 1.460 964 657.708 658.672 23/04/2032 22/04/2036
1.462 952.820 954.282

Em 16 de setembro de 2025, foi publicada a Resolugao Autorizativa n® 16.467/2025, que aprovou
a extensao dos prazos de outorga dos empreendimentos hidrelétricos participantes do MRE, bem
como a minuta dos Termos Aditivos aos Contratos de Concessao dessas usinas.

Os periodos de extensdo aprovados decorrem da Resolugdo Homologatéria n® 3.439, de 1° de
abril de 2025, que homologou os prazos remanescentes de extensdo das UHEs que receberam
compensagcéo relacionada ao acordo do GSF, conforme previsto no art. 3° da REN n° 1.035/2022.
A homologagédo também abrange o prazo de concessdo das usinas que negociaram titulos
referentes aos passivos do MCP, por meio do Mecanismo Concorrencial estabelecido pela
MP n° 1.300/2025.

Em cumprimento ao processo de formalizagao da extensao das outorgas, foi assinado no ultimo
trimestre de 2025, o Quarto Termo Aditivo ao Contrato de Concessao n°® 176/1999-Aneel,
abrangendo as UHEs Jurumirim, Salto Grande, Capivara, Chavantes, Taquarugu e Rosana,
também publicado no Diario Oficial da Unido (DOU), na mesma data e segéo (pagina 107, volume
163, n° 216).

Esse aditivo formaliza as condigcbes aprovadas pela Resolugcdo Homologatéria, garantindo a
extensdo das concessdes e os ajustes regulatérios necessarios. Os demais Termos Aditivos,
relativos as usinas hidrelétricas Canoas | e Canoas II, permanecem pendentes de assinatura e
deverao ser formalizados em breve junto a Aneel.

1.3. Revisado das garantias fisicas das usinas hidrelétricas

1.3.1. Reviséo da garantia fisica de 2017

Em 2017 houve revisdo ordinaria de garantia fisica, com a publicacdo da Portaria n® 178 que
definiu os novos valores de garantia fisica de energia das UHEs despachadas centralizadamente,
validos a partir de 1° de janeiro de 2018. Assim, a partir desta data, houve uma redugéo de
aproximadamente 5% da garantia fisica da Controlada Rio Paranapanema Energia em relagao a
garantia fisica vigente em dezembro de 2017.

Em 2 de fevereiro de 2018, a Controlada Rio Paranapanema Energia ajuizou duas agbes perante
a Justica Federal do Distrito Federal em face da Unido Federal, com pedido de liminar para
suspender a aplicagdo desta portaria e questionar os pardmetros de garantia fisica. Em ambas
as agoes, as liminares nao foram concedidas em primeira instancia.

Entre os anos de 2018 e 2020, a Controlada Rio Paranapanema Energia obteve liminares para
afastar a aplicabilidade da Portaria em relagao as UHEs, no entanto as sentengas proferidas em
2019 foram desfavoraveis, das quais houve apelagao.
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Em 16 de dezembro de 2020, foi proferida deciséo judicial em sede de apelagéo que confirmou
e estabilizou o efeito da liminar da Controlada Rio Paranapanema Energia no sentido de n&o se
aplicar os efeitos da Portaria n® 178/2017.

Em 16 de agosto de 2022, houve o julgamento da apelagéo interposta pela Controlada Rio
Paranapanema Energia, referente a agdo que tratava a legitimidade da revisao de garantia fisica
ocorrida em 2017, a votagéo foi favoravel a Controlada Rio Paranapanema Energia em 4 votos
a 1, na 62 Turma do Tribunal Regional Federal da Primeira Regiao (TRF1), que deu provimento
ao recurso da Controlada Rio Paranapanema Energia, visto que o entendimento do colegiado é
de que as UHEs ja tiveram suas garantias fisicas revistas em 2013 e 2015, e por isso nao caberia
nova revisdo. Contra essa decisao cabe recurso direcionado aos Tribunais Superiores.

Para o exercicio-base destas demonstragées financeiras ndo houve andamento nesse processo.

1.3.2. Revisao da garantia fisica de 2022

O Decreto n°® 2.655/98 estabelece revisbes ordinarias de garantia fisica das usinas hidrelétricas
despachadas centralizadamente a cada cinco anos, ou revisdes extraordinarias em caso de fatos
relevantes, sendo que a revisao ordinaria anterior de todo Sistema ocorreu em 2017, com
vigéncia da garantia fisica publicada para o periodo entre 2018 e 2022. Em 2022 o Ministério de
Minas e Energia (MME) conduziu a reviséo ordinaria das garantias fisicas das usinas hidrelétricas
despachadas centralizadamente, com vigéncia a partir de 2023. Durante o processo, o MME
abriu duas Consultas Publicas sobre o tema, para discutir, entre outros, parametros de entrada
para o calculo, como indices de disponibilidade das usinas.

Em 02 de dezembro de 2022 o MME publicou a Portaria n°® 709 com os valores revistos de
Garantia Fisica de Energia das Usinas Hidrelétricas despachadas centralizadamente no Sistema
Interligado Nacional (SIN), com inicio de vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023.

A adogéo do periodo critico de hidrologia relativo aos anos de 1949 a 1956 no calculo da revisao
causou um efeito de redugdo dos montantes de garantia fisica de diversas usinas do SIN, dentre
elas, as usinas da Controlada Rio Paranapanema Energia.

Por essa razéo, em 29 de dezembro de 2022 a Controlada Rio Paranapanema Energia ingressou
com um pedido de tutela antecipada, para que fosse reconhecida a inaplicabilidade do periodo
critico de 1949 a 1956 e, alternativamente, que fossem suspensos, até o julgamento do mérito,
os efeitos da revisao ordinaria conforme a Portaria 709/2022. O pedido de tutela antecipada em
que se pleiteava a suspensao dos efeitos da Portaria foi indeferido em decisao proferida pelo juiz
de primeira instdncia em 13 de margo de 2023.

Em razdo deste indeferimento, os efeitos da Portaria contemplando a revisdo das garantias
fisicas das usinas hidrelétricas da Controlada Rio Paranapanema Energia estdo sendo
integralmente aplicados neste momento, ou seja, em caso de perda dessa agdo, ndo havera
ajustes na garantia fisica.

Em 27 de margo de 2023, a Controlada Rio Paranapanema Energia protocolou agravo de
instrumento contra a decisdo de indeferimento da tutela antecipada bem como o pedido principal
da acédo, os quais aguardam decisdo judicial. Caso a Controlada Rio Paranapanema Energia
tenha sucesso na agao, ocorrera o aumento da garantia fisica.

Para o exercicio-base destas demonstragdes financeiras ndo houve andamento nesse processo.
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1.4. Lei n° 15.269/2025 (decorrente da MP n°® 1.304/2025) — Modernizagdo do Setor
Elétrico

A Lei n°® 15.269/2025 publicada em 24 de novembro de 2025 introduz alteragdes relevantes do
setor elétrico que afeta a Controlada Rio Paranapanema Energia, como a possibilidade de
renovagao de concessodes, alteragdo nas regras de autoprodugédo de energia, armazenamento,
negociagao de energia incentivada no mercado livre, limites das revisdes de garantias fisicas,
tarifas, encargos e descomissionamento de usinas, com o objetivo de promover a modicidade
tarifaria, a seguranga energética e a sustentabilidade do setor.

1.4.1. Renovacgéo de concessbes:

A Lei possibilita a renovagéo de concessodes de geragao outorgadas antes de 11 de dezembro
de 2003 por mais 30 anos sob o regime de Produgdo Independente de energia, mediante
pagamento de valor estipulado pelo Poder Concedente. As usinas da Controlada Rio
Paranapanema Energia, outorgadas em 1999 estéo sujeitas ao processo de prorrogagao previsto
na nova regra.

1.4.2. Revisdo de Garantia Fisica:

A Lei trouxe mudangas relevantes nas regras de revisao ordinaria da garantia fisica das usinas.
A partir da publicagédo da lei, o0 ganho de garantia fisica entre revisdes esta limitado a 5% por
ciclo, e o ganho acumulado durante todo o periodo da concessado néo pode ultrapassar 10%. A
regra se aplica a todas as UHEs da Controlada Rio Paranapanema Energia, ndo sendo aplicavel
apenas as PCHs.

1.5. Eventos tributarios

1.5.1. Reforma tributaria

Em 16 de janeiro de 2025, o Projeto de Lei Complementar n® 68/2024 foi sancionado,
convertendo-se na Lei Complementar n° 214/2025, com vetos parciais, regulamentando
dispositivos da Emenda Constitucional n°® 132/2023 e instituindo a nova estrutura do sistema
tributario nacional.

A partir de 2026, inicia-se o periodo de testes da Contribuigcdo sobre Bens e Servicos (CBS) e do
Imposto sobre Bens e Servigos (IBS). A CBS substituira o PIS e a COFINS a partir de 2027,
enquanto o ICMS e o ISS serdo gradualmente substituidos pelo IBS até 2032, com aplicagéo
plena em 2033. A nova sistematica elimina a cumulatividade, adota a tributagcédo “por fora” e
consolida a incidéncia no destino.

Para o setor de energia elétrica, a Lei Complementar n°® 214/2025 estabelece o regime de
diferimento da CBS e do IBS, nos termos do artigo 28, nas opera¢des que ndo sejam destinadas
a consumidores finais.

A Companhia e sua controlada realizaram a analise dos efeitos do novo modelo tributario e
concluiu os ajustes sistémicos necessarios. Em dezembro de 2025, a Companhia e sua
Controlada finalizaram os ajustes em seus sistemas para viabilizar o destaque da CBS e do IBS
a partir de 1° de janeiro de 2026. Adicionalmente, a Companhia e sua Controlada ja consideram
as regras da reforma ftributaria, inclusive as disposigbes transitérias, na negociagcdo e
formalizagcdo de novos contratos no Ambiente de Contratagéo Livre (ACL). No Ambiente de
Contratacao Regulada (ACR), relativamente aos contratos firmados anteriormente a vigéncia do
novo regime, aplicam-se 0os mecanismos de compensacéao previstos no artigo 21 da Emenda
Constitucional n°® 132/2023 e no artigo 373 da Lei Complementar n°® 214/2025, ndo se esperando
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impacto negativo para a Companhia e sua Controlada, uma vez que tais contratos se sujeitam
ao regime de diferimento mencionado acima.

1.5.2. Efeitos da Nova Tributagao de Lucros e Dividendos

Em 26 de novembro de 2025, o Projeto de Lei n° 1.087/2025 foi sancionado, convertendo-se na
Lei n® 15.270/2025, que instituiu a tributacdo, a aliquota de 10%, dos lucros e dividendos
distribuidos a partir de 1° de janeiro de 2026, sendo a tributacao aplicavel tanto a beneficiarios
pessoa fisica quanto a investidores estrangeiros. Em decorréncia dessa alteracao legislativa, a
Companhia e sua Controlada avaliaram os efeitos da nova regra a luz do planejamento financeiro
e estratégico.

Nesse contexto, foram deliberados dividendos referentes a parcela dos lucros apurados até
novembro de 2025, observados os limites legais aplicaveis, a disponibilidade de caixa e a
estratégia de investimentos da Companhia e sua Controlada. Nos termos da legislacao aplicavel,
0 pagamento desses dividendos podera ser realizado até 2028 conforme provisionado na nota
explicativa n® 17.2.

1.5.3. Efeitos da Lei Complementar n® 224/2025

Em 26 de dezembro de 2025, o Projeto de Lei Complementar n°® 128/2025 foi sancionado,
convertendo-se na Lei Complementar n® 224/2025, que promoveu ajustes na legislagao tributaria
federal, com efeitos a partir de 1° de janeiro de 2026, observadas as regras de anterioridade
aplicaveis.

Adicionalmente, a norma elevou a aliquota do imposto de renda retido na fonte incidente sobre
os Juros sobre o Capital Proprio (JSCP) de 15% para 17,5%, com vigéncia a partir de 1° de
janeiro de 2026.

A Companhia e sua Controlada avaliaram os potenciais efeitos das alteracdes introduzidas pela
Lei Complementar n® 224/2025, considerando sua estrutura operacional e os regimes de
tributacéo aplicaveis, e continuara acompanhando a regulamentacao infralegal e a evolugédo da
interpretacao pelas autoridades fiscais, a fim de monitorar eventuais impactos futuros.

1.6. Incorporacgao do acervo contabil da CTG Trading Ltda.

Em 05 de dezembro de 2024 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) da Rio
Paranapanema Participac¢des (Incorporadora) a incorpora¢ao do acervo liquido contabil da CTG
Trading Ltda. (Incorporada), avaliado na data-base de 31 de outubro de 2024, por meio do laudo
de avaliagao independente, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

A presente transagao, constitui no entendimento da Diretoria, o melhor caminho para se alcangar
maior eficiéncia administrativa, operacional e tributaria para o Grupo CTG, simplificando a
estrutura societaria no Brasil.

Como resultado da operagéo, a Incorporadora, sucedera a incorporada em todos os seus bens,
direitos e obrigagdes, a titulo universal e para todos os fins de direito, sem qualquer solugcéo de
continuidade, com a consequente extingao da CTG Trading.

Em decorréncia da sucessao da Incorporada pela Companhia, os contratos de compra e venda
de energia da Incorporada foram integralmente absorvidos pela Rio Parana Energia S.A.

A Incorporagéo ocorreu sem a necessidade de aumento de capital e sem atribuicdes de acdes
da Companhia.
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1.6.1. Acervo liquido incorporado

Ativo 30/11/2024
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 33.542
Clientes 940
Tributos a recuperar 6.529
Total do ativo 41.011
Passivo 30/11/2024
Acervo liquido contabil 41.011

O acervo liquido contabil incorporado pela Companhia foi reconhecido através da baixa do
investimento.

1.7. Companhia controlada:

1.7.1. Rio Paranapanema Energia S.A.

A Rio Paranapanema Energia S.A. (Companhia) € uma sociedade anénima de capital aberto,
registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), categoria A e listada na B3,
concessionaria de uso de bem publico, na condi¢do de produtora independente, com sede em
Sao Paulo, tem como atividades principais a geragdo e a comercializagdo de energia elétrica,
tem a capacidade instalada em operagao de 2.297,8 MW, composta pelos seguintes parques
geradores em operagdo no Estado de Sao Paulo: Usina Hidrelétrica (UHE) Capivara, UHE
Chavantes, UHE Jurumirim, UHE Salto Grande, UHE Taquarugu e UHE Rosana e 49,7% do
Complexo Canoas, formado pelas UHEs Canoas | e Canoas Il, PCH Retiro e PCH Palmeiras,
localizadas no Rio Sapucai, nos Municipios de Guara e Sao Joaquim da Barra, ambas no Estado
de S&o Paulo.

2. Apresentacao das demonstracoes financeiras

2.1. Aprovacao das demonstracdes financeiras

A emissao dessas demonstracgdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragéo da
Companhia em 26 de fevereiro de 2026.

2.2. Base de preparacao e mensuracao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram preparadas de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro IFRS Accounting Standards, emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas “normas
contabeis IFRS”), e as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretacoes e
Orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs), os quais foram
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto pelas obrigacdées com entidade de previdéncia privada, intangivel, recuperacao de custos
pela extensdo do GSF e pela valorizagdo de certos instrumentos financeiros, os quais sao
mensurados pelo valor justo, bem como pela avaliagdo de ativos imobilizados ao seu custo
atribuido (“deemed cost”), na data de transicdo para as praticas contabeis adotadas no Brasil
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alinhadas as IFRS em janeiro de 2009 e pelos ativos adquiridos na combinag¢ao de negécios, que
foram mensurados inicialmente a valor justo na data de aquisigéo.

A Companhia e sua Controlada consideraram as orientagdes contidas na Orientagdo Técnica
Orientacao do Comite de Pronunciamentos Contabeis (OCPC) 07 - Evidenciagéo na Divulgagao
dos Relatérios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral na elaboragcédo das suas demonstracoes
financeiras. Desta forma, as informacgdes relevantes préprias das demonstragbes financeiras
estdo evidenciadas nas notas explicativas e correspondem as utilizadas pela Diretoria na sua
gestao.

2.3. Moeda funcional e moeda de preparagao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, estdo apresentadas em reais, moeda
funcional utilizada pela Companhia, que melhor representa suas operagdes e respectivo fluxo de
caixa.

2.4. Continuidade operacional

A Diretoria avaliou a capacidade da Companhia e sua Controlada em continuarem operando
normalmente e concluiu que possuem recursos para darem continuidade aos seus negocios no
futuro, nos termos descritos na nota explicativa n® 1.1. Assim, conforme CPC 26 / IAS 1 —
Apresentacdo das demonstragdes financeiras, estas demonstragdes financeiras foram
preparadas com base no pressuposto de continuidade.

2.5. Uso de estimativas e julgamentos contabeis criticos

A elaboragao das demonstragdes financeiras requer o uso de estimativas e julgamentos para o
registro de certas transacgoes que afetam seus ativos, passivos, receitas e despesas, bem como
a divulgagao de informagbes em suas demonstragdes financeiras. As premissas utilizadas sao
baseadas em informacgbes disponiveis na data da preparagdo das demonstragdes financeiras,
além da experiéncia de eventos passados e/ou correntes, considerando ainda pressupostos
relativos a eventos futuros. Essas estimativas sédo revisadas periodicamente e seus resultados
podem diferir dos valores inicialmente estimados.

As principais estimativas que representam risco significativo com probabilidade de causar ajustes
materiais ao conjunto das demonstracdes financeiras, nos proximos exercicios, referem-se ao
registro dos efeitos decorrentes de:

i. Revisdo de garantia fisica (nota explicativa n° 1.3);

ii. Vida util de ativos de longa duracao e impairment (nota explicativa n° 11.5);

iii. Tarifas de Uso do Sistema de Distribuicdo Aplicaveis as Unidades Geradoras Conectadas
aos Sistemas de Distribuicdo (nota explicativa n® 13.3);

iv. Provisdes (nota explicativa n® 19); e

v. Imposto de renda e contribuigédo social diferidos (nota explicativa n° 25.2).

2.6. Base de consolidacao

Nas demonstragdes financeiras da Controladora, os investimentos possuem seu valor contabil
aumentado ou diminuido pelo reconhecimento da participagéo da investidora no lucro, no prejuizo
e em outros resultados abrangentes gerados pelas investidas, apds a aquisi¢cao. As distribuicdes
de resultados reduzem o valor contabil dos investimentos.
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Controladas sao todas as entidades nas quais a Companhia tem o poder de determinar as
politicas financeiras e operacionais. Nas demonstragbes financeiras consolidadas, as
Controladas sao consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia.
A consolidagao é interrompida a partir da data em que o controle termina.

Os principais procedimentos de consolidagao incluiram: (i) a eliminagdo dos investimentos da
Controladora em sua Controlada; (ii) a eliminacao dos saldos, transagdes, receitas e despesas
entre a Controladora e sua Controlada, bem como entre as proprias controladas; e (iii) o
reconhecimento da participagao de acionistas nao controladores nos balangos patrimoniais, nas
demonstrag¢des do resultado e nas demonstragdes do resultado abrangente.

Também, as transacdes entre entidades Controladas e ganhos néo realizados em transagbes
entre empresas séo eliminados. Os prejuizos n&o realizados também s&o eliminados, a menos
que a operagao fornega evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas
contabeis das Controladas s&o alteradas quando necessario para assegurar a consisténcia com
as politicas adotadas pela Companhia.

A posicao dos investimentos em 31 de dezembro de 2025 esta descrita na nota explicativa
n® 10.

3. Resumo das politicas contabeis materiais

As politicas contabeis materiais e principais estimativas, aplicadas na preparagao destas
demonstragdes financeiras, estdo apresentadas nas respectivas notas explicativas. Estas
politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados.

3.1. Servigos em curso

Os valores registrados nessa rubrica referem-se aos recursos aplicados em projetos de Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagéo (PDI), em consonancia com a Resolugdo Normativa n°® 605/2014
da Aneel. Quando concluido, os projetos sdo baixados em contrapartida da conta do passivo,
relacionada a provisdo de PDI e submetidos a aprovagao da Superintendéncia da Aneel (nota
explicativa n® 14.2.2).

3.2. Participagao nos lucros

O Programa de Participagcdes no Resultado (PPR) é um programa de engajamento com os
resultados da Companhia e sua Controlada, regulamentado pela Lei 10.101/00. E uma
ferramenta de remuneragdo por desempenho, composto por regras de atingimento dos
resultados com base em indicadores corporativos e individuais, cuja participacdo abrange todos
0s empregados ativos, sendo firmado mediante acordos coletivos com sindicatos para uma
vigéncia anual.

A Companhia reconhece através de sua Controlada um passivo e uma despesa de PPR ao longo
do exercicio.

3.3. Impairment

A Companhia e sua Controlada testam a recuperabilidade de seus ativos, imobilizados e
intangiveis, quando ha algum indicativo que sugira a possibilidade de desvalorizagao deste ativo.
Os ativos sédo segregados como unidade geradora de caixa, e o teste tem como metodologia do
fluxo de caixa descontado que depende de diversas estimativas que séo influenciadas pelas
condigdes de mercados vigentes no momento da avaliagao.
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3.3.1. Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos sujeitos a depreciagcdo ou amortizacao sao revisados para a verificagdo de impairment
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao
ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo
menos os custos de venda e o valor em uso. Para fins de avaliagao do impairment, os ativos sdo
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existem fluxos de caixa identificaveis
separadamente Unidade Geradora de Caixa (UGC). Os ativos néao financeiros que tenham sofrido
impairment sédo revisados para a analise de uma possivel reversao do impairment na data de
apresentacao do relatorio.

Os detalhes das analises de impairment da Controlada Rio Paranapanema Energia estao
evidenciados na nota explicativa n° 11.5.

3.3.2. Impairment de ativos financeiros

A Companhia e sua Controlada avaliam as informagdes prospectivas, das perdas esperadas de
crédito associadas aos seus ativos financeiros, para os quais houve aumentos significativos no
risco de crédito desde o reconhecimento inicial. As avaliagbes sao realizadas de forma individual
ou coletiva, considerando todas as informagdes razoaveis e sustentaveis, com objetivo de
atender os requisitos da redugéo ao valor recuperavel.

Para os ativos ndo circulantes da Companhia e sua Controlada, ndo foram identificados
indicativos de impairment, tampouco a necessidade de reconhecimento de quaisquer perdas pela
nao realizacédo desses ativos.

3.4. Adocéao as normas de contabilidade novas e revisadas

Os pronunciamentos novos e alterados que entraram em vigéncia a partir de 01 de janeiro de
2025 nao geraram impactos nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia.

e Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracbes contabeis
(CPC 02 (R2) / IAS 21);

e Créditos de Carbono (1CO2e), Permissdes de emissao (allowances) e Crédito de
Descarbonizagao (CBIO) (OCPC 10).

Os pronunciamentos alterados que entraram em vigéncia a partir de 01 de janeiro de 2026 nao
possuem expectativas de impactos nas demonstrag¢des financeiras consolidadas da Companhia.

e Instrumentos Financeiros: Evidenciacéo (IFRS 7 / CPC 40);
e Instrumentos Financeiros (IFRS 9/ CPC 48)

O pronunciamento novo que entrard em vigéncia a partir de 01 de janeiro de 2027 nao possui
expectativa de impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia.

e Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgagées (IFRS19).

O pronunciamento novo que entrara em vigéncia a partir de 01 de janeiro de 2027 possui
impactos relevantes nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia.

e Apresentagédo e Divulgagdo das Demonstragdes Financeiras (IFRS 18 / CPC 51); cuja
avaliacao e tratativas estdo em andamento.
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4. Gestao de riscos do negocio

4 1. Riscos financeiros

As atividades da Companhia e sua Controlada a expdem a diversos riscos financeiros: risco de
mercado (incluindo risco de taxa de juros, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de
prego), risco de crédito e risco de liquidez. A gestédo de risco da Companhia e sua Controlada se
concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos
adversos no desempenho financeiro da Companhia e sua Controlada.

A gestao de risco é realizada pela Companhia e sua Controlada, seguindo as politicas aprovadas
pelo Conselho de Administragao que identifica, avalia e protege a Companhia e sua Controlada
contra eventuais riscos financeiros.

4.1.1. Risco de mercado

4.1.1.1. Risco hidrolégico

O risco hidrolégico decorre dos impactos da hidrologia na operagéo das usinas pelo Operador
Nacional do Sistema (ONS).

Tais impactos incluem a flutuagéo do Prego de Liquidagéo das Diferengas (PLD), que aumenta
em casos de hidrologia desfavoravel e é utilizado para a valorizagdo da exposi¢cao dos agentes
do setor (sobras e déficits de energia).

Outro indice relevante é o ajuste do MRE, por meio do fator GSF, que pode reduzir ou aumentar
a energia disponivel para venda das usinas hidraulicas, a depender da situac&o hidroldgica e do
despacho realizado pelo ONS, afetando diretamente a exposigéo dessas usinas ao PLD.

Estes fatores podem ser mitigados através da estratégia de contratagdo de energia e hedge
energético, a fim de obter uma maior protecao contra o risco hidrolégico e, por consequéncia, a
manutengéo do equilibrio econémico e financeiro da Companhia e sua Controlada.

4.1.1.2. Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia e sua Controlada decorre de debéntures, caixa e
equivalentes de caixa e aplicagdes vinculadas.

O impacto causado pela variagdo do Certificado de Depdsito Interfinanceiro (DI) e pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) sobre as debéntures é minimizado pela
remuneragao das aplicagbes financeiras pelo DI e pelos pregos nos contratos de venda de
energia elétrica que também estdo indexados a variagdo dos indices IPCA ou indice Geral de
Prego do Mercado (IGP-M).

4.1.2. Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, instrumentos financeiros, depdsitos
em bancos e instituicdes financeiras, bem como de exposi¢des de crédito a clientes, incluindo
contas a receber em aberto.

No caso de clientes, a area de analise de crédito avalia a qualidade do crédito do cliente, levando
em consideragcao sua posicao financeira, experiéncia passada, exposicdo no mercado das
empresas do setor energético e outros fatores.

O preco da energia elétrica vendida para distribuidoras e clientes livres determinados nos
contratos de leildo e bilaterais, esta no nivel dos pregos fechados no mercado e eventuais sobras
ou faltas de energia sdo liquidadas no dmbito da CCEE, cujo risco é a inadimpléncia dos agentes
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participantes. Na falta de pagamento de um dos agentes a inadimpléncia é rateada entre os que
possuem direito na liquidagao.

4.1.3. Risco de liquidez

A Companhia e sua Controlada monitoram as previsées continuas das exigéncias de liquidez
para assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

A Companhia e sua Controlada fazem a administragéo do risco de liquidez com um conjunto de
metodologias, procedimentos e instrumentos aplicados no controle permanente dos processos
financeiros, a fim de garantir o adequado gerenciamento dos riscos.

Essa previsdo leva em consideracao os planos de financiamento da divida da Companhia e sua
Controlada, cumprimento de clausulas restritivas (covenants), cumprimento das metas internas
do quociente do balango patrimonial e, se aplicavel, exigéncias legais ou regulatérias externas.

A Companhia e sua Controlada investem o excesso de caixa em contas correntes com incidéncia
de juros, depdsitos a prazo, depdsitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos
apropriados ou liquidez adequada para fornecer margem suficiente conforme determinado pelas
previsdes anteriormente mencionadas.

Conforme mencionado na nota explicativa 1.1 sobre o CCL negativo consolidado e sobre a
normalizagdo desse indicador, a Companhia monitora constantemente seus fluxos de caixa
projetados e conclui que contara com recursos suficientes para honrar com suas obrigagdes,
decorrentes da geragao de caixa resultante de suas atividades operacionais. Além disso, em
caso de qualquer eventualidade, a Companhia podera estruturar novos financiamentos e,
também, contara com suporte financeiro da sua Controladora, a CTG Brasil.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos
(empréstimos e debéntures) consolidados e os respectivos prazos de amortizagao. A tabela foi
elaborada de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos financeiros, com
base na data mais proxima em que a Companhia deve quitar as respectivas obrigagdes. A tabela
inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal.

Consolidado
Entidade Divida Remuneragdo Menos de um De um a trés De trés meses a De um a dois Mais de dois
més meses um ano anos anos

Rio Paranapanema Energia S.A. Debéntures 10 emissao - série 1 Variagéo DI + 0,60% ao ano 23.094 - 21.665 38.927 348.742 432.428
23.276 41.859 434.409 524.353
- - - 430.110
Rio Paranapanema Energia S.A. Notas Comerciais 2* emisséo - série 1 Variagao DI + 0,50% ao ano - - 268.035 - - 268.035
47.903 430.110 312.976 80.786 783.151 1.654.926

Total

Rio Paranapanema Energia S.A. Debéntures 10° emissao - série 2 Variagao DI + 0,70% ao ano 24.809 -
Rio Paranapanema Energia S.A. Notas Comerciais 12 emissao - série Gnica Variagao DI + 0,40% ao ano - 430.110

4.2. Risco de aceleragao de dividas

A Controlada Rio Paranapanema Energia possui empréstimos e debéntures, com clausulas
restritivas (covenants), normalmente aplicaveis a esses tipos de operacdes, relacionadas a
atendimento de indices econémico-financeiros, geragao de caixa e outros que foram atendidas e
nao limitam a capacidade de condugao do curso normal das operagdes conforme nota explicativa
n°15e 16.

4.3. Risco de regulagao

As atividades da Companhia e sua Controlada, assim como de seus concorrentes, séo
regulamentadas e fiscalizadas pela Aneel. Qualquer alteragdo no ambiente regulatério podera
exercer impacto sobre as atividades.
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4 .4. Risco ambiental

As atividades e instalagdes da Companhia e de sua Controlada estdo sujeitas a diversas leis e
regulamentos federais, estaduais e municipais, bem como a exigéncias operacionais
relacionadas a protecdo do meio ambiente. Adicionalmente, eventual impossibilidade de
operacao de suas usinas, em decorréncia de autuagdes ou processos de natureza ambiental,

podera comprometer a geragao de receita operacional e afetar negativamente seus resultados.

A Companhia e sua Controlada adotam uma politica de gestdo de Saude, Seguranca, Meio
Ambiente e Qualidade com o objetivo de assegurar o equilibrio entre a conservagéo ambiental e
o desenvolvimento de suas atividades, minimizando os riscos a que estdo expostas.

Os processos ambientais estdo descritos na nota explicativa n® 19.2.

4.5. Analise da sensibilidade

A Companhia e sua Controlada, em atendimento ao disposto no item 40 do CPC 40 (R1) —
Instrumentos Financeiros: Evidenciagdao, divulga quadro demonstrativo de analise de
sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela Diretoria, originado
por instrumentos financeiros, compostos por aplicacdes financeiras, empréstimos e debéntures,
ao qual a Companhia esta exposto na data de encerramento do exercicio.

O calculo da sensibilidade para o cenario provavel foi realizado considerando a variagao absoluta
entre as taxas e indices vigentes em 31 de dezembro de 2025 e as premissas disponibilizadas
por consultoria especializada para o cenario dos proximos 12 meses, conforme demonstrado a

Controladora
. Variag&o absoluta
. Indexador do valor Indexador do cenario < . P . . "
Instrumentos financeiros Indexador P 2 no cenario Saldo contabil Cenario Cenario Efeito
contabil provavel N . . .
provavel em 2025 atual (*) provavel (**) absoluto
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras DI 14,90% 12,40% 250 bps 53.519 7.974 6.636 1.338
53.519 7.974 6.636 1.338
. Consolidado
Indexador do valor  Indexador do cendrio  V2ri630 absoluta
Entidade Instrumentos financeiros Indexador o . no cenario Saldo contabil Cenario Cenario Efeito
contabil provavel . !
provavel em 2025 atual (*) provavel (**) absoluto
Ativos financeiros
Consolidado Aplicagdes financeiras DI 14,90% 12,40% 250 bps 181.460 27.038 22.501 4.537
Consolidado Aplicagdes financeiras vincu DI 14,90% 12,40% 250 bps 2.389 356 296 60
183.849 27.394 22.797 4.597
Passivos financeiros

Rio Paranapanema Energia S.A. Debéntures 10° emisséo - s¢ DI + 0,60% a0 ano 14,90% 12,40% 250 bps 320.092 49.900 41.850 8.050
Rio Paranapanema Energia S.A. Debéntures 10° emissé@o - s¢ DI +0,70% a0 ano 14,90% 12,40% 250 bps 341.440 53.621 45.025 8.596
Rio Paranapanema Energia S.A. Empréstimo Notas Comercia DI + 0,40% ao ano 14,90% 12,40% 250 bps. 422.916 64.958 54.343 10.615
Rio Paranapanema Energia S.A. Empréstimo Notas Comercia DI + 0,50% ao ano 14,90% 12,40% 250 bps 251.288 38.886 32.572 6.314
1.335.736 207.365 173.790 33.575

(*) composto pela atualizagdo dos saldos contabeis, considerando a variagdo do indexador do valor contabil nos ultimos 12 meses.

(**) reflete a atualizagdo dos saldos contabeis com base no indexador projetado para os préximos 12 meses, de acordo com a mediana
das expectativas de mercado em 2026, disponibilizada por consultoria especializada.

4.6. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia e sua Controlada ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar
sua capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia e sua Controlada, a Diretoria efetua
ajustes adequando as condi¢gbes econdmicas atuais, revendo as politicas de pagamentos de
dividendos, devolugdes de capital aos acionistas, ou ainda, emitindo novas agoes.
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O indice de alavancagem financeira é utilizado para evidenciar a estrutura de capital da
Companhia e sua Controlada. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como
percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e
debéntures de curto e longo prazos, subtraido o montante de caixa, equivalentes de caixa e
aplicagoes financeiras vinculadas. O capital total € apurado através da soma do patriménio liquido

com a divida liquida.

Nota Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Empréstimos 15 - - 674.204 -

Debéntures 16 - - 661.532 768.608
Divida Bruta - - 1.335.736 768.608

(-) Caixa e equivalentes de caixa 5.1 (53.528) (60.529) (181.529) (520.666)

(-) Aplicagdes financeiras vinculadas 52 - - (2.389) (2.011)
Divida liquida (53.528) (60.529) 1.151.818 245.931

Patrimonio liquido 21 1.360.644 1.807.528 1.407.921 1.868.279
Total do capital 1.307.116 1.746.999 2.559.739 2.114.210
indice de alavancagem financeira - (%)* -4,1 -3,5 45,0 11,6

* Divida liquida / Total do capital

5. Caixa e equivalentes de caixa e aplica¢gdes financeiras vinculadas

5.1. Caixa e equivalentes de caixa

5.1.1. Politica contabil

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudangca de valor, e contas garantidas
liquidadas em periodo igual ou menor a trés meses.

As aplicagbes financeiras correspondem a certificados de depdsitos bancarios, as quais séo
realizadas com instituigbes que operam o mercado financeiro nacional e sdo contratadas em
condigbes e taxas normais de mercado, tendo como caracteristica alta liquidez, baixo risco de
crédito e remuneragao préxima a do DI.

Os ganhos e perdas decorrentes de variagdes nos saldos das aplicagdes financeiras séo
apresentados na demonstracdo do resultado em “resultado financeiro” no exercicio em que
ocorrem (vide nota explicativa n° 24).

5.1.2. Composicéo

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Caixas e bancos 9 48 69 161
Aplicagdes financeiras 53.519 60.481 181.460 520.505
Certificado de deposito bancario (CDB) 53.519 60.481 181.460 520.505
53.528 60.529 181.529 520.666

5.2. Aplicagdes financeiras vinculadas

5.2.1. Politica contabil

As aplicacdes financeiras vinculadas possuem prazos determinados e sdo remunerados com
base em percentuais da variagdo do Certificado de Depésito Interfinanceiro (DI), sendo
compostas por aluguéis de terrenos nas bordas dos rios que possuem aplicagdes restritas em
gastos ambientais.
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5.2.2. Movimentagdo

Gastos

Ambientais
Saldo em 31 de dezembro de 2024 2.011
Aplicagoes 91
Rendimentos 296
Resgates 9)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 2.389

5.3. Qualidade de créditos do caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras
vinculadas

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estao vencidos, pode ser avaliada mediante
referéncia as classificagdes externas de crédito (se houver) ou as informagdes historicas sobre
os indices de inadimpléncia de contrapartes.

A Companhia e sua Controlada, por meio de sua politica de Finangas Corporativas, apenas
investe seus recursos em instituicdes financeiras que possuem rating minimo “A” ou equivalente,
atribuido por umas das trés principais agéncias de rating (Standard & Poor’s, Moody's ou Fitch),
de longo prazo e em moeda local.

Demonstramos a seguir, a qualidade dos créditos do caixa, equivalentes de caixa e das
aplicacdes financeiras vinculadas mantidas pela Companhia e sua Controlada.

5.3.1. Composigéo

Stand'alrd & Moody's (*) Fitch () Controladora Consolidado
Poor's (*) 2025 2024 2025 2024
AAA AAA AAA - - 76.944 413.364
AAA AAA - 53.297 59.503 101.478 102.495
- AAA AAA 231 1.026 5.496 6.818
53.528 60.529 183.918 522.677

(*) Nao auditados pelos auditores independentes

6. Clientes

6.1. Politica contabil

As contas a receber de clientes correspondem aos valores referentes ao decurso normal das
atividades da Companhia e sua Controlada. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano
ou menos, as contas a receber sédo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo
apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes sdo reconhecidos pelo prego da transagéo e, subsequentemente,
mensurados pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva menos a
provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa. Na pratica, dado o prazo de cobranga, sao
normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se
necessaria.

A Companhia e sua Controlada ndo mantém contas a receber como garantia de nenhum titulo
de divida.
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6.2. Composigao

Os valores referentes as contas a receber de clientes da Controlada Rio Paranapanema Energia
sdo suportados por contratos relativos ao suprimento de energia elétrica no ambito do ACL e do
ACR, em decorréncia do 31° Leilao de Energia Existente e da CCEE.

Consolidado

A vencer Vencidos
Até 90 dias Até 90 dias Deo1a36s — Acimade 365 () PECLD 2025 2024
dias dias
Contratos ACL 103.024 1.976 1.321 1.655 (2.977) 104.999 102.853
Contratos ACR 2.237 - - - - 2.237 -
Energia de curto prazo (MRE/MCP) 52.258 52.258 26.766

157.519 1.976 1.321 1.655 (2.977) 159.494 129.619

6.3. Perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa (PECLD)

Constituida com base na estimativa das possiveis perdas que possam ocorrer na cobranca
destes créditos, de acordo com o CPC 48 / IFRS 9 — Instrumentos Financeiros

As perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa séo estabelecidas quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Companhia e sua Controlada ndo serdo capazes de cobrar todos os
valores devidos de acordo com os prazos originais das contas a receber.

A Diretoria da Companhia e sua Controlada nao registra PECLD, para eventos referentes ao
MRE e MCP, pois entende que nao ha risco de ndo recebimento.

As faturas emitidas pela Companhia e sua Controlada referentes aos contratos bilaterais, leildo
e cotas sdo emitidas com vencimento unico no més seguinte ao do suprimento.

Para o exercicio de 31 de dezembro de 2025, houve constituicdo de PECLD no valor de R$ 1.321,
referente ao ndo cumprimento de clausula contratual relativa a venda de energia elétrica no ACL
em 2024, pela mesma razao foi registrado R$ 1.655, totalizando R$ 2.976.

6.4. Qualidade de créditos dos clientes

O risco de crédito dos contratos de venda de energia com os clientes no ACL é minimizado pela
analise prévia da area de crédito da Companhia de todos seus potenciais clientes. Esta analise
é baseada em informacgdes qualitativas e quantitativas de cada potencial cliente e, a partir dessa
analise, é feita a classificacao seguindo as premissas do rating interno.

Baseado na politica de crédito, todos os contratos bilaterais da Companhia e sua Controlada
possuem obrigacdo de entrega de uma modalidade de garantia (entre as quais se destacam:
registro contra pagamento, fianga bancaria, fianga corporativa e seguro garantia).

Em conjunto com a area de crédito, a area de risco/portfolio, realiza a diversificagéo da carteira
de clientes da Companhia e sua Controlada com o objetivo de diminuir os riscos especificos
setoriais e otimizar a liquidez da carteira. Além disso, a area de risco/portfolio controla o consumo
e a atualizacédo do limite de crédito concedido pela area de crédito através da Marcacéo a
Mercado (MTM - Market-to-Market) e do indicador de risco Value at Risk (VaR).

Especificamente para a energia comercializada nos ambientes MRE e MCP, onde a Diretoria ndo
tem autonomia para avaliar e deliberar sobre os agentes liquidantes, a CCEE controla e monitora
as inadimpléncias de modo que o nao recebimento desses valores na data prevista sao
considerados temporais, ou seja, ndo deixarao de ser cumpridos. Tendo em vista, que os agentes
envolvidos estdo expostos a diversas sancgdes onde, em Ultima instancia, podem até ser
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desligados do sistema, o risco de PECLD é praticamente nulo nessas modalidades de
comercializagao/liquidagao.

7. Tributos a recuperar/recolher

7.1. Politica contabil

Os impostos correntes s&o calculados com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango. A Diretoria avalia, periodicamente, as
posicoes tributarias assumidas pela Companhia e sua Controlada com relagao as situagbes em
que a regulamentacéo fiscal aplicavel da margem a interpretagdes. Estabelece provisdes, quando
apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

Os impostos correntes sao apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no passivo quando
houver montantes a pagar, ou no ativo quando houver montantes a recuperar na data do balanco.

7.2. Composicao

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Circulante Circulante Circulante circ:JaI:nte Circulante cir(:;:nte
Ativo
Saldo negativo / Antecipacdes de IRPJ e CSLL - - - - - 819
INSS a recuperar - - 7 1.590 7 1.590
ISS a recuperar - - 1 - - -
IRRF sobre JSCP a recuperar - - 314 - 276 -
Outros - - 2 - 4 -
- - 324 1.590 287 2.409
Passivo
IRPJ e CSLL a recolher 4.682 4.413 23.485 - 47.133 -
PIS e COFINS a recolher 10.712 3.905 19.255 - 7.927 -
ICMS a recolher - - 7.097 - 5.053 -
Impostos retidos a recolher 6 - 389 - 459 -
15.400 8.318 50.226 - 60.572 -

IRPJ — Imposto de Renda Pessoa Juridica / CSLL — Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido / PIS — Programa de Integracéo Social /
COFINS — Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social / INSS — Instituto Nacional do Seguro Social / ICMS — Imposto sobre
Circulagao de Mercadorias e Servicos / IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte

8. Dividendos e Juros sobre capital proprio a receber

8.1. Politica contabil

A distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio é feita para a Companhia com base no
Estatuto Social da sua Controlada, e é reconhecido como um ativo em suas demonstragbes
financeiras. A medida que os juros sobre capital proprio séo deliberados, ocorre a retengdo do
imposto de renda na fonte a aliquota de 15%, nos termos da legislagdo vigente no exercicio,
sendo o respectivo imposto registrado em conta apropriada. A partir de 2026, conforme (notas
explicativas n® 1.5.2 e 1.5.3 respectivamente) havera alteragdo na retengédo de impostos sobre
os dividendos e JSCP.
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8.2. Composigao e movimentagao

Controladora

Saldo em 2024 Movimentagao do exercicio Saldo em 2025
Ativo circulante A receber Recebidos Ativo circulante <l:\ilri<\:’|.|olanr?t2 Total
(A) Dividendos
Rio Paranapanema Energia S.A. 367.728 465.991 (367.728) 275.291 190.700 465.991
367.728 465.991 (367.728) 275.291 190.700 465.991
(B) Juros sobre capital proprio (*)
Rio Paranapanema Energia S.A. 86.667 98.114 (86.667) 98.114 - 98.114
86.667 98.114 (86.667) 98.114 - 98.114
(A+B) Total de Dividendos e JSCP a receber 454.395 564.105 (454.395) 373.405 190.700 564.105

(*) Os juros sobre capital proprios estdo sendo apresentados liquidos dos impostos retidos.

9. Depaositos judiciais

9.1. Politica contabil

A Companhia e sua Controlada mantém discussoes judiciais para as quais foram necessarios
depositos judiciais para suspensao de exigibilidade, entre os principais sdo destacados:

9.2. Movimentagéao

Controladora

Fiscais
Saldo em 31 de dezembro de 2024 3.114
Variagdes monetarias 184
Saldo em 31 de dezembro de 2025 3.298
Consolidado
Trabalhistas Fiscais Ambientais Regulatérios Total
Saldo em 31 de dezembro de 2024 66 22.290 5.916 46.145 74.417
Variagdes monetarias 4 1.484 488 2.993 4.969
Adiges 16 - - - 16
(-) Baixas (41) - - - (41)
Reclassificagoes (45) (322) (4) - (371)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 - 23.452 6.400 49.138 78.990

Estao classificados nesta rubrica somente os depdsitos judiciais recursais nao relacionados com
as provisdes de contingéncias com classificagdo de risco de perda provavel e encargos de uso
da rede elétrica relacionado a Tarifas de Uso do Sistema de Distribuicdo Aplicaveis as Unidades
Geradoras Conectadas aos Sistemas de Distribuigcdo (TUSD-g) (vide notas explicativas n° 13.3
e n°® 19.3) e todos sao atualizados monetariamente:

9.3. Fiscais

9.3.1. Rio Paranapanema Participagées S.A.

Processo visando a concessado da liminar/seguranga para que seja reconhecido o direito do
Grupo de, por forga da denuncia espontanea prevista no artigo 138 do Cédigo Tributario Nacional
(CTN), nao se sujeitar a multa de mora na quitagéo de seus débitos de PIS, COFINS, IRPJ, CSL
e IOF mediante pagamentos e compensagées. O valor do depdsito em 31 de dezembro de 2025
é de R$ 3.298.
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9.3.2. Rio Paranapanema Energia S.A.

a. Débitos em disputa referente a IRRF, IRPJ e CSLL — Depésitos judiciais referentes ao
Mandado de Segurancga ajuizado com o objetivo de obter liminar para que seja reconhecida a
quitagéo de valores de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), IRPJ e CSLL sem a exigéncia
de multa moratodria, face a denuncia espontanea realizada. O valor do depdsito em 31 de
dezembro de 2025 é de R$ 12.552;

b. Acdo Anulatéria — O depdsito judicial foi realizado visando suspender a exigibilidade do
débito PIS, COFINS e CSLL referente aos anos calendario de 2004 a 2007. O entendimento é
de que esses débitos devem ser cancelados, uma vez que a aquisi¢cao de energia de ltaipu seria
isenta de PIS/COFINS. O valor depositado em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 5.811.

9.4. Ambientais
9.4.1. Rio Paranapanema Energia S.A.

Variagdo monetaria em depdésitos judiciais efetuados pela Companhia nas agdes anulatorias,
decorrentes de autuagdes com pagamento de multa, movidas contra o antigo Instituto Ambiental
do Parana (IAP), hoje Instituto Agua e Terra (IAT), Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA), e um depdsito judicial efetuado em Agéo de Indenizagéo
de Pescador, ambos para garantia do juizo. O valor total depositado em 31 de dezembro de 2025
¢é de R$ 6.400.

9.5. Regulatdrios

9.5.1. Rio Paranapanema Energia S.A.

TUSD-g — Depositos judiciais em conexdo com a obtengéo de decisao judicial suspendendo a
exigibilidade da multa imposta pela Aneel pelo suposto descumprimento das obrigagbes de
assinar os Contratos de Uso do Sistema de Distribuigao (CUSD) e de pagar o passivo acumulado
entre julho de 2004 a junho de 2009. Para maiores detalhes, vide nota explicativa n® 13 para uma
descricdo do andamento das discussdes referentes a TUSD-g.

10. Investimentos

10.1. Politica contabil

Os investimentos da Companhia foram avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial,
levando em conta as premissas definidas pelo Pronunciamento Técnico CPC 18 - Investimento
em Coligada, em Controlada e Empreendimento controlado em Conjunto.

A participagéo da Companhia nos lucros ou prejuizos de seus investimentos foram reconhecidas
na demonstracéo do resultado.

10.2. Movimentacao

Participagdo 2024 Dividendos Jscp Plano de Equivaléncia 2025
acionaria pensdo patrimonial
Controlada
Rio Paranapanema Energia S.A. 96,19% 1.533.769 (465.991) (115.428) (90) 241.290 1.193.550
1.533.769 (465.991) (115.428) (90) 241.290 1.193.550
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Participagdo Saldos Baixa Plano de Dividendos e
ticlpag: 2023 Dividendos incorporados JSCP JSCP
acionaria

(Nota 1.6.) investimento pensdo prescritos

Equivaléncia

patrimonial 2024

Controladas

CTG Brasil Trading Brasil Ltda. 100,00% 25.856 6.566 (41.011) ) - - - 8.591 -
Rio Paranapanema Energia S.A. 96,19% 1.752.713 (535.090) - 2 (101.961) 3.229 36 414.840 1.533.769
1.778.569 (528.524) (41.011) - (101.961) 3.229 36 423.431 1.533.769

10.3. Informagbes financeiras das Controladas e Coligadas

% de participacao da Companhia Ativos totais Passivos (Circulante e Néo

Circulante)
2025 2024 2025 2024 2025 2024

Controlada

Rio Paranapanema Energia S.A. 96,19% 96,19% 3.986.965 3.547.850 2.746.134 1.953.326

% de participagdo da Companhia Patriménio liquido Receitas Resultado liquido do exercicio
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Controladas

Rio Paranapanema Energia S.A. 96,19% 96,19% 1.240.831 1.594.524 1.259.476 1.204.173 250.847 431.271

CTG Brasil Trading Ltda. 0,00% 100,00% - - - 220.967 - 8.591

Conforme nota explicativa n° 1.6 a Controlada CTG Trading Ltda. foi incorporada pela
Companhia.

11. Imobilizado

11.1. Politica contabil

Os itens que compdem o ativo imobilizado da Companhia e sua Controlada sao apresentados
pelo custo histérico ou atribuido, deduzidos das respectivas depreciacdes. Com excegao dos
terrenos, todos os bens, ou conjuntos de bens que apresentavam valores contabeis
substancialmente diferentes dos valores justos na data da adog¢ao das novas praticas contabeis
tiveram o valor justo como custo atribuido na data de transicdo em 1° de janeiro de 2009. O custo
histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicéo dos itens e de ativos qualificadores.

Os terrenos foram mantidos a custo histérico devido a Companhia e sua Controlada entenderem
que s&o os valores aceitos pelo 6rgéo regulador para fins de indenizagao ao final da concesséo
[/ autorizagao.

Os custos subsequentes aos valores histéricos séo incluidos no valor contabil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que
fluam beneficios econémicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser
mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas substituidas é baixado. Todos os
outros reparos e manutengdes sao langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

Os terrenos nao sao depreciados na Companhia e sua Controlada. A depreciacéo de outros
ativos é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais
durante a vida util-econdmica remanescente em anos.

A Diretoria da Companhia e sua Controlada entendem, com base no suporte de seus assessores
legais, que ndo houve, até o momento, alteragdo nas condigdes de indenizagcao dos ativos a
serem revertidos ao final da concessao ou autorizagao e que possuem o direito a indenizagéo do
valor residual de todos os bens vinculados e reversiveis, inclusive dos terrenos, considerando os
fatos e as circunstancias disponiveis atualmente. Caso haja nova legislagdo que venha a alterar
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as condigoes atuais, a Companhia e sua Controlada avaliardo os efeitos correspondentes em
suas demonstragdes financeiras.

Os valores de depreciagéo e valores residuais dos ativos sé&o revistos e ajustados, se apropriado,
ao final de cada exercicio.

Os ganhos e as perdas de aliena¢des sdo determinados pela comparagao dos resultados das
alienagdes com o valor contabil residual e sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado do
exercicio em “Outros resultados operacionais”.

11.2. Composicédo e movimentagao

Reservatério,

Edificagdes,

Consolidado

Magquinas e

Moveis e

Terrenos barragens e obras civis e . Veiculos . Outros Total
dutora Denfoltorias equipamentos utensilios
Taxa média anual de depreciagao 0,0% 3,7% 2,2% 3,5% 6,4% 3,7% 8,7%
(A) Imobilizado em curso
Saldo em 31 de dezembro de 2024 22.909 - 316 46.273 285 69.783
Estornos / Adigdes - 1.068 (104) 13.140 592 14.696
Baixas (177) - - - - (177)
Transferéncias - (138) (16.767) (303) (17.208)
Contingéncias (66) - - - - (66)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 22.666 1.068 74 42.646 574 67.028
(B) Imobilizado em servico
Custo 224.953 3.480.902 429.683 1.193.392 10.008 1.593 4.852 5.345.383
Depreciagdo acumulada - (2.339.046) (308.169) (627.114) (8.225) (1.164) (3.710) (3.287.428)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 224.953 1.141.856 121.514 566.278 1.783 429 1.142 2.057.955
Adicoes - - - - - - 5.504 5.504
Baixas - (151) (4) - (155)
Transferéncias - 138 16.940 - 130 - 17.208
Depreciagdo - (130.461) (9.453) (42.486) (642) (60) (901) (184.003)
Custo 224.953 3.480.902 429.821 1.209.257 9.954 1.624 10.356 5.366.867
Depreciagdo acumulada - (2.469.507) (317.622) (668.676) (8.813) (1.129) (4.611) (3.470.358)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 224.953 1.011.395 112.199 540.581 1.141 495 5.745 1.896.509
(A+B) liquido 247.619 1.012.463 112.273 583.227 1.141 1.069 5.745 1.963.537
Consolidado
Reservatério, Edificagoes, X . Perda estimada pela
Terrenos barragens e obras civis e Maquinas e Veiculos Moveis e nao Outros Total
ators Donteitorias equipamentos utensilios recuperabilidade de
ativos (CPC 01)
Taxa média anual de depreciagéo 0,0% 3,8% 2,2% 3,7% 7,2% 3,3% 0,0% 16,5%
(A) Imobilizado em curso
Saldo em 31 de dezembro de 2023 20.477 3.924 340 41.786 127 - 66.654
Estornos / Adigoes 1.993 3) (24) 10.737 341 64 13.108
Transferéncias - (3.921) - (6.250) (183) (64) (10.418)
Contingéncias 439 - - - - 439
Saldos incorporados - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2024 22.909 316 46.273 285 69.783
(B) Imobilizado em servigo
Custo 224.953 3.476.981 429.683 1.187.732 10.695 1.490 (156.093) 4.797 5.180.238
Depreciagdo acumulada - (2.205.224) (298.739) (583.937) (7.900) (1.111) - (2.910) (3.099.821)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 224.953 1.271.757 130.944 603.795 2.795 379 (156.093) 1.887 2.080.417
Adigdes - - - - - - - 55 55
Baixas - (32) (288) - 156.093 - 155.773
Transferéncias 3.921 - 6.394 - 103 - 10.418
Depreciagdo - (133.822) (9.430) (43.879) (724) (53) (800) (188.708)
Custo 224.953 3.480.902 429.683 1.193.392 10.008 1.593 4.852 5.345.383
Depreciagdo acumulada - (2.339.046) (308.169) (627.114) (8.225) (1.164) (3.710) (3.287.428)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 224.953 1.141.856 121.514 566.278 1.783 429 1.142 2.057.955
(A+B) il liquido 247.862 1.141.856 121.830 612.551 1.783 714 1.142 2.127.738

11.3. Expansao 15%

A Companhia e sua Controlada informam que a A¢ao de Obrigacéo de Fazer, movida pelo Estado
de Sao Paulo, no exercicio de 2011, referente a expansao de 15% da sua capacidade instalada,
tramita em segredo de justica. Houve realizagdo da pericia técnica e o laudo pericial foi expedido
com conclusao desfavoravel para a companhia. Foi apresentada, no dia 10 de dezembro de
2025, impugnacao ao laudo pericial e aguarda-se novos andamentos.
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11.4. Custo atribuido no ativo imobilizado

A Companhia e sua Controlada aplicaram o custo atribuido na adogéo inicial do IFRS de acordo
com o CPC 27 - Ativo imobilizado na Controlada Rio Paranapanema Energia. A despesa
incremental de depreciacao, calculada sobre os ajustes ao custo atribuido nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 foi de R$ 81.935 e R$ 83.105, respectivamente.

11.5. Anadlise de impairment

Em 31 de dezembro de 2025, a Controlada Rio Paranapanema Energia efetuou a analise de
impairment utilizando como metodologia o valor em uso.

Essa metodologia envolve a utilizagdo de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos
de caixa futuros e representa a melhor estimativa, tendo sido as referidas projecdes aprovadas
pela Diretoria em 2025, ou seja, a geragcdo de caixa futuro projetada até o final da
Concessao/autorizacao.

As principais premissas utilizadas na determinagao do valor em uso sao: receitas projetadas até
o fim da Concessao/autorizacdo da operagédo, em conformidade com as expectativas de prego
para comercializacdo; e projegbes do GSF e de inflagdo baseadas em premissas
macroeconémicas de mercado. Para os custos de capex, a projecao se baseou na programagao
regular de manutengéo das usinas e, para as despesas, na dindmica do negdcio e busca por
sinergia, diante das premissas disponiveis para essa avaliagao.

A taxa de desconto (weighted average cost of capital - wacc) pré-tax foi 9,77% (9,20% em 31 de
dezembro de 2024).

Para a revisao realizada em 2025, ndo houve valores a serem constituidos.

Em 2024 foi revertido o saldo de valor ndo recuperavel de R$ 156.093, representado no grupo
de outros resultados operacionais da demonstragdo de resultado do exercicio, na rubrica
Reverséo de perdas estimadas pela ndo recuperabilidade de ativos conforme quadro a seguir:

Itens revertidos Valor
Reservatdrio, barragens e adutora 93.693
Edificagbes, obras civis e benfeitorias 16.146
Maquinas e equipamentos 46.239
Méveis e utensilios 15

156.093

12. Intangivel

12.1. Politica contabil

Os itens que compdem o ativo intangivel da Companhia e sua Controlada sao apresentados pelo
custo histérico, deduzidos das respectivas amortizagdes. O custo histérico inclui os gastos
diretamente atribuiveis a aquisi¢ao dos itens e de ativos qualificadores.

A amortizagédo dos ativos é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus
valores residuais durante a vida util-econdmica remanescente em anos.
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12.2. Composigcéo e movimentagéo

Controladora

Direito de
Software autorizagao Total
(seband)
Taxa média anual de amortizagdao 4,2% 5,0%
(A) Intangivel em curso
Saldo em 31 de dezembro de 2024 320 - 320
Adicoes 3 - 3
Transferéncias (323) - (323)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 - - -
(B) Intangivel em servigo
Custo 1.072 17.195 18.267
Amortizagdo acumulada (1.072) (10.360) (11.432)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 - 6.835 6.835
Transferéncias 323 - 323
Amortizagao (59) (860) (919)
Custo 1.395 17.195 18.590
Amortizagdo acumulada (1.131) (11.220) (12.351)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 264 5.975 6.239
(A+B) Intangivel liquido 264 5.975 6.239
Consolidado
. . Direito de Extenséo de
959 do bem Software Llc(?nga Servidao de autorizagao Concessodes (Acordo Total
publico (UBP) ambiental passagem (seband) GSF e Leildo MCP)
Taxa média anual de amortizagao 2,5% 8,2% 4,5% 0,0% 5,0% 5,5%
(A) Intangivel em curso
Saldo em 31 de dezembro de 2024 - 1.344 513 22 - 1.879
Estornos / Adigoes - 36 (513) - - (477)
Transferéncias - (1.380) - - - (1.380)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 - - - 22 - 22
(B) Intangivel em servigo
Custo 53.494 52.578 4.235 190 17.195 859.677 987.369
Amortizagdo acumulada (42.518) (44.256) (4.235) - (10.360) (293.687) (395.056)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 10.976 8.322 - 190 6.835 565.990 592.313
Adigoes - - 32.995 - - 957.578 990.573
Transferéncias - 1.380 - - - - 1.380
Amortizagao (1.338) (4.410) (1.691) - (860) (99.105) (107.404)
Custo 53.494 53.958 37.230 190 17.195 1.817.255 1.979.322
Amortizagio acumulada (43.856) (48.666) (5.926) - (11.220) (392.792) (502.460)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 9.638 5.292 31.304 190 5.975 1.424.463 1.476.862
(A+B) Intangivel liquido 9.638 5.292 31.304 212 5.975 1.424.463 1.476.884
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Controladora

Direito de
Software autorizagéo Total
(seband)
Taxa média anual de amortizagao 0,0% 5,0%
(A) Intangivel em curso
Saldo em 31 de dezembro de 2023 - - -
Adigbes 320 - 320
Saldo em 31 de dezembro de 2024 320 - 320
(B) Intangivel em servigo
Custo 1.072 17.195 18.267
Amortizagdo acumulada (1.072) (9.500) (10.572)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 - 7.695 7.695
Amortizagao - (860) (860)
Custo 1.072 17.195 18.267
Amortizagdo acumulada (1.072) (10.360) (11.432)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 - 6.835 6.835
(A+B) Intangivel liquido 320 6.835 7.155
Consolidado
. Recuperagao de custos de
Uso do bem Licenga Servidao de D"el_to d_e compra de energia pela
- Software N autorizagao - - Total
publico (UBP) ambiental passagem (seband) extensdo da concessdo
(acordo GSF)
Taxa média anual de amortizagdo 2,7% 7,0% 0,0% 0,0% 5,0% 8,5%
(A) Intangivel em curso
Saldo em 31 de dezembro de 2023 - 1.028 435 22 - - 1.485
Adigdes - 320 78 - - 398
Transferéncias - (4) - - - - (4)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 - 1.344 513 22 - - 1.879
(B) Intangivel em servigo
Custo 53.494 52.574 4.235 190 17.195 859.676 987.364
Amortizagio acumulada (41.099) (40.590) (4.235) - (9.500) (220.363) (315.787)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 12.395 11.984 - 190 7.695 639.313 671.577
Transferéncias - 4 - - 4
Amortizagao (1.419) (3.666) - - (860) (73.324) (79.269)
Custo 53.494 52.578 4.235 190 17.195 859.677 987.369
Amortizagio acumulada (42.518) (44.256) (4.235) - (10.360) (293.687) (395.056)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 10.976 8.322 - 190 6.835 565.990 592.313
(A+B) Intangivel liquido 10.976 9.666 513 212 6.835 565.990 594.192

12.3. ltens que compdem o intangivel

12.3.1. Uso do bem publico (UBP)

Referem-se aos valores estabelecidos no Contrato de Concessdo n° 76/1999 da Controlada Rio
Paranapanema, como contraprestagéo ao direito de exploragdo do aproveitamento hidrelétrico,
calculado até o final do contrato de concesséo.

12.3.2. Softwares

As licengas de softwares adquiridas sédo capitalizadas com base nos custos incorridos ligados
diretamente ao funcionamento do software. Esses custos sdo amortizados durante sua vida util
estimavel, conforme o tempo de contrato. Os gastos relativos a manutencao de softwares sao
reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento que sao
diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificaveis e exclusivos,
controlados pela Companhia e sua Controlada Rio Paranapanema, séo reconhecidos como
ativos intangiveis.
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12.3.3. Licenga ambiental

As licengas ambientais referem-se as obrigacdes legais e regulatérias relacionadas a obtengao,
renovagao € manutengao das licengas ambientais necessarias para a operagéo das atividades
da Controlada Rio Paranapanema, conforme exigéncias dos 6rgados ambientais competentes. Os
valores sao reconhecidos como proviséo pela melhor estimativa dos desembolsos futuros, trazida
a valor presente, registrada em contrapartida do ativo intangivel e amortizada pelo prazo de
vigéncia da respectiva licenga, sendo atualizados monetariamente com base no IPCA.

12.3.4. Servidao de passagem

Servidao de passagem é o direito que a Controlada Rio Paranapanema possui de passar sobre
a propriedade alheia mediante uma contraprestagao financeira, que € registrada no ativo fixo.

12.3.5. Direito de autorizagdo (Seband)

Refere-se a mais valia pela aquisi¢gdo por parte da Companhia junto a Sociedade de Energia
Bandeirantes — SEBAND — Ltda. (Seband) dos bens e direitos relativos a exploragdo do
aproveitamento hidrelétrico das PCHs Retiro e Palmeiras que fazem parte da Rio Paranapanema
Energia S.A.

12.3.6. Extenséo de Concessbes (Acordo GSF — Generation Scaling Factor e Leilao do
MCP)

As Extensdes de Concessdes refere-se a recuperagao dos custos de compra de energia por meio
da prorrogacao dos prazos das concessoes, abrangendo o acordo do GSF e a participacao da
Controlada Paranapanema no Leildo do MCP.

O acordo do GSF tem por objetivo compensar as usinas hidrelétricas integrantes do MRE pelos
custos adicionais incorridos no periodo de 2012 a 2020, decorrentes de riscos nao hidroldgicos
associados a empreendimentos estruturantes, restricoes de transmissao, geragéo fora da ordem
de mérito e importagcao de energia, mediante a extensao das outorgas, limitada a até 7 anos,
conforme os parametros estabelecidos pela Aneel. O valor da adigédo referente ao acordo do
GSF, conforme descrito na nota explicativa n° 1.2.3.1, foi de R$ 3.296.

O Leilao do MCP refere-se a aquisi¢ao, junto a CCEE, de titulos de valores ndo pagos, utilizados
para a prorrogagao das concessdes das usinas da Controlada. O valor da adigédo referente ao
leildo foi de R$ 954.282, sendo R$ 952.820 relativos a aquisigdo dos titulos ndo pagos no Leildo
do MCP, conforme descrito na nota explicativa n°® 1.2.3.2, e R$ 1.462 referentes aos custos do
mecanismo.

13. Fornecedores

13.1. Politica contabil

Fornecedores e outras contas a pagar sdo obrigagdes a pagar por bens, energia elétrica,
encargos de uso da rede, materiais e servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso
normal dos negdcios, sendo classificados como passivos circulantes se o pagamento for devido
no periodo de até um ano, caso contrario, fornecedores e outras contas a pagar sao apresentados
como passivo nao circulante.

Eles sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente, mensurados pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, considerando o prazo
de pagamento, sdo normalmente reconhecidos ao valor da fatura correspondente.

@ CTG Brasil 42



S

13.2. Composigao

Controladora

2025 2024
Circulante Circulante
Materiais e senigos contratados 567 507
567 507
Consolidado
2025 2024
Circulante Nao circulante Total Circulante Nao circulante Total
Suprimento de energia elétrica 460.465 - 460.465 412.751 - 412.751
Materiais e senigos contratados 17.205 - 17.205 14.097 - 14.097
Encargos de uso da rede elétrica 15.091 72.478 87.569 15.305 56.729 72.034
Tust 14.812 - 14.812 15.027 - 15.027
Tusd-g 279 72478 72.757 278 56.729 57.007
492.761 72.478 565.239 442.153 56.729 498.882

Tust — Tarifa de Uso do Sistema de Transmisséo / Tusd-g — Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo para Geragédo

Na rubrica de suprimento de energia elétrica esta registrado o efeito de R$ 457.076
(R$ 409.518 em dezembro de 2024) na Controlada Rio Paranapanema Energia referente a
liminar de garantia fisica, obtidas pela Controlada. O aumento no saldo ao longo de 2025 se
explica basicamente pela atualizagéo do indice Geral de Precos de Mercado (IGP-M), indice que
atualiza este saldo.

13.3. Encargos de uso da rede elétrica

A Aneel regula as tarifas que regem o acesso aos sistemas de distribuicdo e transmiss&o. As
tarifas devidas pela Companhia e sua Controlada sio:

i. Tarifas de Uso de Sistema de Transmissao (Tust);
ii. Tarifas de Uso do Sistema de Distribuigdo Aplicaveis as Unidades Geradoras Conectadas
aos Sistemas de Distribuicao (Tusd-g);
iii. Encargos de Conexao (vide nota explicativa n°® 23.3).

A Controlada Rio Paranapanema Energia atualmente discute judicialmente, via A¢ao Ordinaria,
a revisao dos valores a serem pagos por conta da Tusd-g, referente ao periodo de julho de 2004
e junho de 2009, pelo entendimento de que as Demais Instalacdes de Transmissao (DITs) e os
Transformadores de Fronteira integram o sistema de transmisséo e que a tarifa por remunerar
estes ativos do sistema de transmissdo deve ser calculada com base na diretriz do sinal
locacional.

Em junho de 2009, a Controlada requereu nos autos da Ag¢ao Ordinaria o depdsito judicial dos
valores da Tusd-g e a determinagéo judicial para que os Contratos de Uso do Sistema de
Distribuigcdo (CUSD) com as distribuidoras fossem considerados assinados. Em junho de 2009,
o pedido de depdsito judicial foi indeferido, mas o juiz reconheceu os Cusd como assinados.

A Controlada recorreu da decisédo que indeferiu o pedido de depdsito e, em agosto de 2009, o
Tribunal autorizou o depdsito judicial dos montantes relativos a diferenca entre as tarifas
calculadas em conformidade com a Resolugdo Normativa Aneel n° 349/2009 e a Resolugao n°
497/2007.

Em dezembro de 2014, foi proferida sentenca em primeira instancia que julgou procedentes os
pedidos da controlada Rio Paranapanema Energia na Ac¢do Ordinaria. Contra tal decisdo, as
partes apresentaram recursos de apelacao, cujos julgamentos estdo pendentes. A Companhia
efetuou o pagamento das ultimas parcelas dos depdsitos judiciais no primeiro trimestre de 2012,
cujo montante atualizado em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 168.728 (R$ 147.587 em 31 de
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dezembro de 2024). O passivo é apresentado liquido dos depdsitos judiciais e seu saldo em 31
de dezembro de 2025 é de R$ 72.478 (R$ 56.729 em 31 de dezembro de 2024).

14. Encargos setoriais

14.1. Politica contabil

As obrigagdes a recolher provenientes de encargos estabelecidos pela legislagdo do setor
elétrico sdo todos criados por leis aprovadas pelo Congresso Nacional para viabilizar a
implantacao de politicas publicas no setor elétrico brasileiro.

14.2. Composicao

2025 2024
Circulante Néo circulante Total Circulante Néo circulante Total
CFURH 8.796 - 8.796 7.349 - 7.349
PDI 5.770 20.579 26.349 4.579 14.588 19.167
TFSEE 798 - 798 763 - 763
15.364 20.579 35.943 12.691 14.588 27.279

14.2.1. Compensacgao financeira pela utilizagao de recursos hidricos (CFURH)

A CFURH foi criada pela Lei n® 7.990/1989 e destina-se a compensar os Estados, o Distrito
Federal e os municipios afetados pela perda de terras produtivas, ocasionadas por inundagao de
areas na construgdo de reservatorios de usinas hidrelétricas. Também sao beneficiados pela
compensagcéo financeira os érgaos da administracao direta da Uniao.

14.2.2. Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacéo (PDI)

De acordo com o Contrato de Concesséo, Lei n° 9.991/2000, artigo 24 da Lei n® 10.438/2002 e
artigo 12 da Lei n® 10.848/2004, as empresas concessiondrias ou permissionarias de servico
publico de distribuicdo, geragédo ou transmissao de energia elétrica, assim como as autorizadas
a producéo independente de energia elétrica, exceto aquelas que geram energia exclusivamente
a partir de pequenas centrais hidrelétricas, biomassa, cogeracao qualificada, usinas edlicas ou
solares, devem aplicar o montante minimo de 1% (um por cento) de sua Receita Operacional
Liquida (ROL) em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo do Setor de Energia Elétrica e
Eficiéncia Energética (no caso das Distribuidoras), segundo os procedimentos e regulamentos
estabelecidos pela Aneel.

Para fins de calculo, a Controlada Rio Paranapanema Energia utiliza como referéncia o Manual
de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE). Este manual foi aprovado pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel) e revisado em 2022 por meio do Despacho numero 2.904/2021, datado
de 17 de setembro de 2021, e pelo Despacho 1.690 de 28 de junho de 2022.

A Companhia e sua Controlada utilizam os Procedimentos do Programa de Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagao (PROPDI) e o Plano Estratégico Quinquenal de Inovagéo (PEQul)
2024-2028 do Programa de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagado para controle dos projetos
de PDI.

Para fins de reconhecimento dos investimentos realizados, as empresas de energia elétrica
devem encaminhar ao final dos projetos um relatério de auditoria contabil e financeira, realizada
por firma de auditoria contratada exclusivamente para este fim, e um Relatério Técnico
especificos dos projetos de PDI para avaliagao final e parecer da Aneel.
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14.2.3. Taxa de fiscalizagdo do servigo de energia elétrica (TFSEE)

A TFSEE foi instituida pela Lei n°® 9.427/1996, e equivale a 0,4% do beneficio econdmico anual
auferido pela concessionaria, permissionaria ou autorizado do servigo publico de energia elétrica.
O valor anual da TFSEE é estabelecido pela Aneel com a finalidade de constituir sua receita e
destina-se a cobertura do custeio de suas atividades. A TFSEE fixada anualmente é paga
mensalmente em duodécimos pelas concessionarias. Sua gestao fica a cargo da Aneel.

15. Empréstimos

15.1. Politica contabil

Os empréstimos, sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos
na transacdo e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor de liquidacao &
reconhecida na demonstragéo do resultado durante o exercicio em que eles estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

15.2. Composicao

Consolidado
2025

Emissao Vencimento Circulante
Entidade Notas. ) Série Remuneracao ﬁ:'lal Juros, variagao
Comerciais Princial monetaria e Total

P (custos de

transacao)
Rio Paranapanema Energia S.A. 12 Unica DI + 0,40% ao ano 12/02/2026 400.000 22.916 422.916
Rio Paranapanema Energia S.A. 22 1 DI + 0,50% ao ano 17/06/2026 250.000 1.288 251.288
650.000 24.204 674.204

15.2.1. 12 emissdo Nota Comercial série Unica

Em 12 de agosto de 2025 a Controlada Rio Paranapanema Energia captou R$ 400.000
(quatrocentos milhdes de reais) no mercado na forma de divida, por meio da 12 emissao de Notas
Comerciais série Unica, ndo conversiveis em agdes, emitidas sob a forma privada, sem qualquer
esforgo publico de venda e/ou distribuicdo perante investidores e o mercado em geral por
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, ndo estando, portanto,
sujeita ao registro na CVM e na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”).

A liberagao efetiva do recurso oriundo da série Unica ocorreu no dia 13 de agosto de 2025 e n&o
houve incidéncia de juros e variagdo monetaria incorridos entre a data da emisséo e a liberagéo
efetiva do recurso. A emissao foi realizada em série unica composta de 400.000 (quatrocentos
mil) Notas Comerciais no valor nominal de R$ 1.000 (mil reais) cada, com prazo de vencimento
em seis meses.

A oferta foi emitida com base na deliberagdo da Reunido do Conselho de Administragdo da
Controlada Rio Paranapanema Energia, realizada em 4 de agosto de 2025, e os recursos liquidos
obtidos com a emisséo foram destinados ao pagamento dos valores referentes a aquisi¢ao de
titulos ndo pagos no MCP, utilizados para subsidiar a prorrogacao das concessdes das UHEs
Capivara e Chavantes, conforme nota explicativa n® 1.2.3.2.

15.2.2. 22 emissdo Nota Comercial série 1

Em 17 de dezembro de 2025 a Companhia captou R$ 250.000 (duzentos e cinquenta milhes de
reais) no mercado na forma de divida, por meio da 22 emissdo de Notas Comerciais série 1, ndo
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conversiveis em agoes, emitidas sob a forma privada, sem qualquer esforgco publico de venda
e/ou distribuicdo perante investidores e o mercado em geral por instituicdo integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, ndo estando, portanto, sujeita ao registro na CVM e na
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

A liberagao efetiva do recurso oriundo da série Unica ocorreu no dia 18 de dezembro de 2025 e
nao houve incidéncia de juros e variagdo monetaria incorridos entre a data da emisséo e a
liberacado efetiva do recurso. A emisséo foi realizada em série Unica composta de 250.000
(duzentos e cinquenta mil) Notas Comerciais no valor nominal de R$ 1.000 (mil reais) cada, com
prazo de vencimento em seis meses.

A oferta foi emitida com base na deliberagdo da Reunido do Conselho de Administragdo da
Controlada Rio Paranapanema Energia, realizada em 11 de dezembro de 2025 , e os recursos
liquidos obtidos com a emissao foram destinados para a gestao de passivos e reforgo de capital
de giro.

15.3. Movimentacao

Consolidado
Rio Paranapanema Energia S.A

1?2 Emissao 22 Emissao
Série Unica Série 1 Total
Saldo em 31 de dezembro de 2024 - - -
Movimentagao
Captagéo de divida 400.000 250.000 650.000
Custos de transacgéo (233) - (233)
Amortizagcao de custos de transacao 167 - 167
Apropriagéo de juros 22.982 1.288 24.270
422.916 251.288 674.204
Saldo em 31 de dezembro de 2025 422.916 251.288 674.204

15.4. Caracteristica dos contratos de empréstimo

Data da Data de Quantidade Valor Nimero

Entidade Emissdo  Série Remuneragio L . . N de Destinagdo de recursos
emissao vencimento emitida nominal
parcelas
Rio Paranapanema 12 Unica  DI+040%a0ano  12/08/2025  12/02/2026 400.000 1 1 pagamento dos valores referentes &
Energia S.A. aquisi¢ado de titulos nao pagos no MCP
Rio Paranapanema 2 1 DI+0,50%aoano  17/12/2025  17/06/2026 250,000 1 1 Gestdo de passivos e reforgo de capital de
Energia S.A. giro

15.5. Garantias contratuais

Nao ha garantias expressas em contrato

15.6. Clausulas restritivas (“Covenants”)

15.6.1. Covenants financeiros

As clausulas restritivas previstas no Instrumento Particular de Escritura de Emissao Privada de
Notas Comerciais Nao Conversiveis em A¢des da Segunda emissdo, a serem apurados
trimestralmente com base nas Demonstragdes Financeiras:

i. Indice entre divisdo da Divida Liquida pelo Ebitda que devera ser igual ou menor a 3,25;
ii. Indice entre divisao do Ebitda pelo Resultado Financeiro que devera ser igual ou superior a 2,0;
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Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Controlada Rio Paranapanema Energia
atendeu os referidos indices financeiros e, cumprindo assim, os referidos covenants, conforme a

sequir:

indice financeiro Limites 2025
Ebitda / Resultado financeiro Igual ou superior a 2,0 9,26
Divida liquida / Ebitda Igual ou menor a 3,25 1,77

15.6.2. Covenants néo financeiros

Além das clausulas restritivas relacionadas a indices financeiros mencionados anteriormente, ha
clausulas restritivas referentes a outros assuntos da Primeira e Segunda emissao, os quais vém
sendo atendidas pela Controlada Rio Paranapanema Energia, dos quais destacamos 0s mais
relevantes:

i. 22 Emissao - Inadimplemento do(a) Emitente de quaisquer dividas bancarias, originadas
no mercado local , ou contraidas no ambito do mercado de capitais, em valor individual
ou agregado superior a R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), atualizado
anualmente, a partir da data de emissdo, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu
contravalor em outras moedas calculado com base na taxa de cambio PTAX divulgada
pelo Banco Central do Brasil, que ndo sejam sanadas no prazo de cura estipulado para
as respectivas obrigagdes, quando aplicavel;

ii. 22 Emissao - Se for verificado que uma Mudanca de Controle esta sendo negociada em
relacdo a Emitente e/ou Afiliadas do(a) Emitente, o que se verificara, inclusive, mas sem
limitacdo, através de (i) declaragbes publicas emitidas nos mercados de capitais locais,
nos termos da Resolu¢cdo CVM N° 44 (comunicagbes ao mercado e fatos relevantes), (ii)
anuncio de oferta publica de agdes do(a) Emitente e/ou Afiliadas do(a) Emitente no
mercado de capitais local, (iii) pedido de autorizacao para realizagdo de operacdes de
M&A para qualquer credor ou para o CADE (Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica) envolvendo o(a) Emitente e/ou Afiliadas do(a) Emitente e (iv) coletivas de
imprensa, declaragbes ou artigos, indicando a intengcéo ou interesse em uma Mudanca
de Controle por parte do(a) Emitente e/ou Afiliadas do(a) Emitente;

iii. 22 Emisséo - Caso seja cassado, sem decisdo suspensiva valida, qualquer documento,
licenga, autorizacdo ou outorga ambiental necessario ao regular desempenho das
atividades do(a) Emitente;

iv. 12 Emissao - mora ou inadimplemento pela Emitente de qualquer obrigagédo pecuniaria,
principal ou acessoria, relativa as Notas Comerciais e/ou de qualquer obrigagéo
pecuniaria de qualquer outra divida financeira de responsabilidade da Emitente, sem que
tal descumprimento seja sanado pela Emitente em até 1 (um) Dia Util contados do
respectivo inadimplemento;

V. 12 Emissao - cessao, venda, alienagado e/ou qualquer forma de transferéncia de ativos
da Emitente, de modo que afete a capacidade econémica da Emitente de cumprir as
obrigacdes previstas neste Termo de Emisséao;

Vi. 12 Emissao - desapropriagao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade ou
autoridade governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na efetiva perda, pela
Emitente, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou de parte
substancial de seus ativos imobilizados;

Vii. 12 Emissdo - nao obtengdo ou renovagdo, cancelamento, revogagdo, intervengéao,
suspensao ou extingdo das autorizagdes, concessbes, subvengdes, alvaras ou licengas
(incluindo ambientais) necessarias para o regular exercicio das atividades, negécios e
operagbes da Emitente;

As outras clausulas restritivas estdo detalhadas nas escrituras de emissao das Notas Comerciais.
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16. Debéntures

16.1. Politica contabil

As debéntures sao reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e sao, subsequentemente, demonstradas pelo custo amortizado. Qualquer diferencga
entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de liquidagdo é
reconhecida na demonstragéo do resultado durante o exercicio em que eles estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas no estabelecimento das debéntures sao reconhecidas como custos da transagao
das debéntures, uma vez que seja provavel que uma parte ou o total seja sacado. Nesse caso,
a taxa é diferida até que o saque ocorra. Quando nao houver evidéncias da probabilidade de
saque de parte ou da totalidade, a taxa é capitalizada como um pagamento antecipado de
servigos de liquidez e amortizada durante o exercicio ao qual se relaciona.

As debéntures sao classificadas como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo por, pelo menos, 12 meses apoés a data do
balanco.

16.2. Composicao

Consolidado
2025
Venciment Circulante Néo circulante
Entidade Emissao Série Remuneracao © ;:;‘T °
Juros e (custos Principal (custos de Total
de transagao) P: transagao)

Rio Paranapanema Energia S.A. 10? 1 DI + 0,60% ao ano 22/07/2029 20.283 300.000 (191) 299.809
Rio Paranapanema Energia S.A. 107 2 DI + 0,70% ao ano 22/07/2031 21.724 320.000 (284) 319.716
42.007 620.000 (475) 619.525

Consolidado
2024
Venciment Circulante Néo circulante
Entidade Emissio Série Remuneragéo e";:;‘f" © Juros, variagio
Principal T:u":t:a::: Total Principal :f::;:;l:; Total
transagéo)
Rio Paranapanema Energia S.A. & 2 IPCA + 5,50% a0 ano 15/03/2025 80.000 39.344 119.344 - - -
Rio Paranapanema Energia S.A. 10° 1 DI +0,60% a0 ano 22/07/2029 - 14.420 14.420 300.000 (271) 299.729
Rio Paranapanema Energia S.A. 10° 2 DI +0,70% ao ano 22/07/2031 - 15.460 15.460 320.000 (345) 319.655
80.000 69.224 149.224 620.000 (616) 619.384.
16.3. Vencimento
Consolidado
. S A partir de
Entidade Emissao 2028 2029 P Total
2030

Rio Paranapanema Energia S.A. 102 série 1 149.839 149.970 - 299.809

Rio Paranapanema Energia S.A. 102 série 2 - - 319.716 319.716

149.839 149.970 319.716 619.525
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16.4. Movimentagao

Consolidado

Rio Paranapanema Energia S.A

8? Emissao 10? emissao Total
Série 2 Série 1 Série 2
Saldo em 31 de dezembro de 2024 119.344 314.149 335.115 768.608
Movimentacao
Amortizagao de custos de transagao 44 79 61 184
Apropriacao de juros 1.409 43.386 46.620 91.415
Apropriagao de variagdo monetaria 1.974 - - 1.974
Pagamento de juros (6.400) (37.522) (40.356) (84.278)
Pagamento de variagdo monetaria (36.371) - - (36.371)
Pagamento de principal (80.000) - - (80.000)
(119.344) 5.943 6.325 (107.076)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 - 320.092 341.440 661.532
Consolidado
Rio Paranapanema Energia S.A Total
82 Emisséao 9? emissdo 10® emissao
Série 2 Série 1 Série 2 Série 1 Série 2
Saldo em 31 de dezembro de 2023 227.239 190.441 338.258 - - 755.938
Movimentagao
Captagéo de debéntures - - - 300.000 320.000 620.000
Custos de transacéo - - - (402) (427) (829)
Amortizacao de custos de transacao 179 - 687 40 31 937
Apropriagéo de juros 7.705 1.802 26.740 14.511 15.511 66.269
Apropriagéo de variagdo monetaria 7.075 - - - - 7.075
Pagamento de juros (12.085) (12.243) (45.685) - - (70.013)
Pagamento de variagdo monetaria (30.769) - - - - (30.769)
Pagamento de principal (80.000) (180.000) (320.000) - - (580.000)
(107.895) (190.441) (338.258) 314.149 335.115 12.670
Saldo em 31 de dezembro de 2024 119.344 - - 314.149 335.115 768.608
16.5. Caracteristicas dos contratos de debéntures
Entidade Emissdo  Série Remuneragéo R"gi;:‘?s:; M da fr::s‘;: Vs?‘:::::m Qfm"i(:i::de "Z;';"al Agente fiducidrio 2?;3?:3:7: ::se N‘T: " Destinagéo de recursos
juros parcelas
E‘r?e:’;:g;p_a"em 100 1 DI +0,60% a0 ano Rﬂs:i“f:g/;w 200712024 22/0712029 300.000 1 D;sEEEE%‘Eg f:‘\g:s Semestral 2 ;fs'a" de passivos e reforgo de capital de
E':Efa.'a"a"a"e"“’ 107 2 DI+070% aoano  ReSMSBOCVM ooz 2210712031 320.000 1 Dis.ﬁﬁﬂﬁﬁf: Zes ':w\os Semestral 2 Gestéo de passivos e reforgo de capital de
giaSA 160722 & Valores Mobiliérios aro

16.6. Garantias contratuais

N&o ha garantias expressas em contrato
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16.7. Clausulas restritivas (“Covenants”)

16.7.1. Covenants financeiros

As clausulas restritivas previstas no Instrumento Particular de Escritura de Emissao Publica de
Debéntures Nao Conversiveis em Ag¢des da Décima emissao, a serem apurados com base nas
Demonstragdes Financeiras da Controlada Rio Paranapanema Energia:

indice entre divisdo da Divida Liquida pelo Ebitda que devera ser igual ou inferior a 3,20;
indice entre divisdo do Ebitda pelo Resultado Financeiro que devera ser igual ou superior
a20;

Reducéo de capital da Controlada Rio Paranapanema Energia podera ser realizada se
observado o limite igual ou inferior a 0,9, do indice financeiro quociente da divisao da
divida total pelo somatério da divida total e capital social da Controlada Rio
Paranapanema Energia, na 10? emisséo.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Controlada Rio Paranapanema
Energia atendeu os referidos indices financeiros, cumprindo assim, os referidos covenants,
conforme a seguir:

indice financeiro Limites 2025 2024
Ebitda / Resultado financeiro Igual ou superior a 2,0 9,26 19,11
Divida liquida / Ebitda Igual ou inferior a 3,2 1,77 0,36
Divida total / (Divida total + Capital social) Igual ou inferior a 0,9 0,61 0,48

16.7.2. Covenants nao financeiros

Além das clausulas restritivas relacionadas a indices financeiros mencionados anteriormente, ha
clausulas restritivas referentes a outros assuntos da Décima emissdo, os quais vém sendo
atendidas pela Controlada Rio Paranapanema Energia, dos quais destacamos os mais
relevantes:

Inadimplemento no pagamento de quaisquer outras obrigagdes financeiras, de forma
agregada ou individual, contraidas pela Emissora, no mercado local ou internacional em
valor igual ou superior a R$ 90 milhGes para a 10? emisséo;

10? debéntures — Transferéncia de controle acionario direto ou indireto da Controlada Rio
Paranapanema Energia, desde que, apds tal transferéncia as classificagdes de risco pela
Moody’s ou Standard & Poor’s ou na falta destas, a Fitch, rebaixar, por motivos
diretamente ligados a transferéncia do controle acionario, a classificagédo de risco da
Controlada Rio Paranapanema Energia em dois niveis em relagao a classificagao de
risco vigente na data da emisséo;

Cisédo, fusao, incorporacdo (no qual a Controlada Rio Paranapanema Energia seja
cindida ou incorporada), exceto previamente autorizado por debenturistas obedecendo
as clausulas estabelecidas na escritura das debéntures;

Término antecipado ou intervengao, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de
concessao pelo poder concedente relativo ao servigo publico de energia elétrica.

As outras clausulas restritivas estdo detalhadas nas escrituras de emissdo das debéntures,
disponiveis publicamente.
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17. Dividendos e Juros sobre capital préprio a pagar

17.1. Politica contabil

A distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio é feita para os acionistas da Companhia
com base no seu Estatuto Social, e é reconhecida como um passivo em suas demonstragdes
financeiras. A medida em que a deliberagéo dos juros sobre capital préprio acontece, 15% s&o
retidos para recolhimento do IR incidente, que é registrado em conta apropriada. A partir de 2026,
conforme (notas explicativas n® 1.5.2 e 1.5.3 respectivamente) havera alteracdo na retencéo de

impostos sobre os dividendos e JSCP.

17.2. Composicdo e movimentagao

Saldo em 2024

Controladora

Movimentagao do exercicio

Saldo em 2025

. Dividendos . -
Passivo S Passivo nao
circulante propostos/adicionais e Pagamentos circulante
JSCP constituidos
Dividendos

China Three Gorges Brasil Energia S.A. 161.806 437.079 (302.796) 296.089
Huikai Clean Energy S.A.R.L. 80.891 218.507 (151.375) 148.023
242.697 655.586 (454.171) 444.112

Saldo em 2024

Passivo
circulante

Movimentagao do exercicio

Consolidado

Saldo em 2025

Dividendos
propostos/adicionais
e JSCP constituidos

JSCP a pagar
isentos e imunes
de IRRF (**)

Passivo

Pagamentos N
circulante

Passivo ndo
circulante

Total

(A) Dividendos

China Three Gorges Brasil Energia S.A.
Huikai Clean Energy S.AR.L.
Acionistas minoritarios

161.806
80.891
16.098

258.795

(B) Juros sobre capital préprio (*)

3.953

3.953

Acionistas minoritarios

(A+B) Total de Dividendos e JSCP a pagar 262.748

437.079
218.507

18.455
674.041

3.886
3.886

677.927

(302.796)
(151.375)

(14.269)
(468.440)

12.731
12.731

313
313

(3.638)
(3.638)

4.514
4.514
17.245

313 (472.078)

296.089
148.023

7.553
451.665

451.665

296.089
148.023

20.284
464.396

4.514
4.514

468.910

(*) Os juros sobre capital proprio estdo sendo apresentados liquidos dos impostos retidos.
(**) Saldos imunes e isentos de IRRF, conforme alinea b, § 10 do art. 28 da Lei n° 9.532, de 10 de dezembro de 1997.

18. Partes relacionadas

18.1. Politica contabil

As partes relacionadas sédo reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transagao, e sao, subsequentemente, demonstradas pelo custo amortizado.
Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transacgéo) e o valor de
liquidacao é reconhecida na demonstragao do resultado durante o exercicio em que eles estejam
em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

A Companhia é Controlada pela China Three Gorges Brasil Energia S.A. (constituida no Brasil),
que detém 66,67% das a¢des da Companhia. O controlador em ultima instancia é a China Three
Gorges Corporation, empresa de energia estatal chinesa. Para todas as transagbes, as
premissas contratuais sao as definidas entre as partes.
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18.2. Remuneragao do pessoal-chave da Administragéao

Os pagamentos referentes ao pessoal chave se dao através da Controlada Rio Paranapanema
Energia.

18.2.1. Limite de remuneragédo aprovada em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria
(AGOE) — Rio Paranapanema Energia

Em 30 de abril de 2025, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria (AGOE), foi aprovado o
valor da remuneragao anual da Administragdo da Companhia no montante global de até R$ 9.700
para 2025, como segue:

2025 2024

Conselho de Administragéo 700 1.400

Diretores 7.500 3.500

Conselho fiscal 1.500 1.500

9.700 6.400

18.2.2. Remuneragéo paga
2025 2024

Beneficios de curto prazo para administradores 4.863 3.729
Beneficios pds-emprego 181 182
Conselho fiscal 1.178 1.247
6.222 5.158

18.3. Transacoes locais

A Companhia possui contrato de compartiihamento de despesas com a sua Controlada Rio
Paranapanema Energia S.A., no qual a Companhia compartilha atividades administrativas,
registrando em seu passivo os valores a pagar pelo compartilhamento.

A Controlada Rio Paranapanema Energia possui contrato de compartilhamento de despesas com
CTG Brasil, Controladora da Companhia e contrato de compartilhamento de servigos técnicos
com a Rio Parana Energia S.A, Rio Verde Energia S.A e Rio Canoas Energia S.A. O referido
contrato foi renovado por mais 05 anos em 2024 conforme Despacho Aneel 3.710, de 5 de
dezembro de 2024.

18.3.1. Saldos

Consolidado
2025

Ativo Passivo
Circulante Circulante
China Three Gorges Brasil Energia S.A - 2.216
Rio Canoas Energia S.A. 62 10
Rio Verde Energia S.A. - 4
Rio Parana Energia S.A. 790 621
852 2.851

@ CTG Brasil 52



18.3.2. Resultado

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Compartilhamento Compartilhamento de Compartilhamento de Compra de Compartilhamento
de infraestrutura infraestrutura infraestrutura energia de infraestrutura
China Three Gorges Brasil Energia S.A - - (21.011) - (16.387)
Rio Canoas Energia S.A. - - 767 - 694
Rio Verde Energia S.A. - - 376 - 391
Rio Parana Energia S.A. - - 3.419 17 2.564
Rio Paranapanema Energia S.A. (990) (2.282) - - -
(990) (2.282) (16.449) 17 (12.738)

19. Provisdes

19.1. Composicao dos saldos

Consolidado

2025 2024
Circulante
Provisbes
ProvisGes para licencas ambientais 9.880 -
9.880 -
Nao circulante
Provisdes
ProvisGes para licengas ambientais 18.431 -
Provisdes para riscos 106.818 87.180
125.249 87.180
Total 135.129 87.180

19.2. Provisdes para licengas ambientais — Rio Paranapanema Energia

19.2.1. Politica contabil

As provisbes para licengcas ambientais referem-se as obrigagbes legais e regulatérias
relacionadas a obtengdo e a manutengéo de licengas ambientais necessarias para a operagao
das atividades da Controlada Rio Paranapanema. Essas obrigagcdes decorrem de exigéncias
impostas por 6rgédos ambientais e sdo estimadas com base nos custos esperados para a
regularizacao e a renovacéo das licengas.

Com base no CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, a Controlada
reconhece o saldo dessa provisao pela melhor estimativa dos desembolsos futuros, trazida a
valor presente e registrada em contrapartida do ativo intangivel, sendo atualizada
monetariamente com base no IPCA. Os custos sdo amortizados pelo prazo da licengca de
operagdo. Trimestralmente, as provisbes sdo revisadas, ou sempre que houver mudangas
relevantes nas estimativas de custos.
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19.2.2. Composigdo e movimentagao

Consolidado

Ajuste a valor

Principal presente Total
Saldo em 31 de dezembro de 2024 - - -
Constituigao de provisdo 55.730 (22.735) 32.995
Realizagdo de provisao (5.635) - (5.635)
Ajuste a valor presente - 951 951
Saldo em 31 de dezembro de 2025 50.095 (21.784) 28.311
Saldo em 31 de dezembro de 2024 - - -
Circulante 13.674 (3.794) 9.880
Né&o circulante 36.421 (17.990) 18.431
Saldo em 31 de dezembro de 2025 50.095 (21.784) 28.311

19.3. Provisdes para riscos e contingéncias

19.3.1. Politica contabil

As provisbes para as perdas decorrentes dos riscos classificados como provaveis sao
reconhecidas contabilmente, desde que:

i. haja uma obrigagcdo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de eventos
passados;
ii. € provavel que seja necessaria uma saida de recursos para liquidar a obrigacéo; e
iii. o valor puder ser estimado com seguranga.

As perdas classificadas como possiveis nao sdo reconhecidas contabilmente, sendo divulgadas
nas notas explicativas. As contingéncias cujas perdas sao classificadas como remotas ndo séao
provisionadas nem divulgadas, exceto quando, em virtude da visibilidade do processo, a
Companhia considera sua divulgacao justificada.

Desde o inicio de 2019 esta em vigor o IFRIC 23/ICPC 22 — Incerteza sobre Tratamento de
Tributos sobre o Lucro, que dispde os requisitos de reconhecimento e mensuragéo do CPC 32 —
Tributos sobre o Lucro, quando ha incerteza sobre a aceitagdo dos tratamentos de impostos
sobre o lucro pela autoridade tributaria.

As provisbes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagbes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento
da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

A Diretoria da Companhia, baseada em levantamentos e pareceres elaborados pela area juridica
e por consultores juridicos externos, registra provisdes para cobrir as perdas e obrigagdes
classificadas como provaveis, relacionadas as agbes ftrabalhistas, fiscais, ambientais,
regulatérias e civeis, quando é exigido depdsito judicial para alguma agéo, essa provisdo é
apresentada liquida de seu respectivo depdsito.

Demais depésitos nao relacionados as provisdes constituidas, sdo demonstrados em nota
especifica (vide nota explicativa n° 9).
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19.3.2. Provisbes para riscos

19.3.2.1. Composicdo e movimentagéo

Consolidado
Civeis
Trabalhistas Fiscais Desapropriagdes Indenizagoes de Ambientais Regulatérias Total
de terras benfeitorias
(A) Provisao para riscos
Saldo em 31 de o de 2024 7.976 3.206 493 2.647 22.434 51.341 88.097
Provisdes / (reversoes) (3.597) 23.773 - (113) (1.300) - 18.763
(Reversodes) (*) - - (54) - - - (54)
Variagbes monetarias 853 177 - 128 1.286 470 2.914
Variagdes monetarias (*) - - 3 - - - 3
Acordos / pagamentos (442) - - - (1.069) - (1.511)
(3.186) 23.950 (51) 15 (1.083) 470 20.115
Saldo em 31 de dezembro de 2025 4.790 27.156 442 2.662 21.351 51.811 108.212
(B) Depositos judiciais
Saldo em 31 de dezembro de 2024 (533) (37) - (291) (56) - (917)
Variagbes monetarias (31) 3) - 9) (51) - (94)
(Adigoes) (194) - - - (2.011) - (2.205)
(Adigges) (*) - - (15) - - - (15)
Baixas 476 - - 306 1.129 - 1.911
Reclassificagdes (i) (74) - - - - - (74)
177 (3) (15) 297 (933) - (477)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 (356) (40) (15) 6 (989) - (1.394)
(A+B) Provisodes liquidas
Néo circulante 7.443 3.169 493 2.356 22.378 51.341 87.180
Saldo em 31 de dezembro de 2024 7.443 3.169 493 2.356 22.378 51.341 87.180
Néo circulante 4.434 27.116 427 2.668 20.362 51.811 106.818
Saldo em 31 de dezembro de 2025 4.434 27.116 427 2.668 20.362 51.811 106.818
Consolidado
Civeis
Trabalhistas Fiscais Desapropriagées izacoes de i it orias Total
de terras benfeitorias
(A) Provisao para riscos
Saldo em 31 de dezembro de 2023 10.209 17.925 54 2.421 21.051 48.622 100.282
Provisdes / (reversoes) (1.757) (14.870) - 112 853 - (15.662)
Provisdes / (reversoes) (*) - - 422 - - - 422
Variagdes monetarias 972 151 - 118 1.225 2.719 5.185
Variagbes monetarias (*) - - 17 - - - 17
Reclassificagdes (i) - - - 4) - - (4)
Acordos / pagamentos (1.448) - - - (695) - (2.143)
(2.233) (14.719) 439 226 1.383 2.719 (12.185)
Saldo em 31 de de 2024 7.976 3.206 493 2.647 22.434 51.341 88.097
(B) Depésitos judiciais
Saldo em 31 de dezembro de 2023 (2.026) (35) - (279) (737) - (3.077)
Variagdes monetarias (130) (2) - (13) (14) - (159)
(Adicdes) - (329) - 1 - - (328)
Baixas 1.623 329 - - 695 - 2.647
1.493 2) - (12) 681 - 2.160
Saldo em 31 de dezembro de 2024 (533) (37) - (291) (56) - (917)
(A+B) Provisdes liquidas
Néo circulante 8.183 17.890 54 2.142 20.314 48.622 97.205
Saldo em 31 de dezembro de 2023 8.183 17.890 54 2.142 20.314 48.622 97.205
Néo circulante 7.443 3.169 493 2.356 22.378 51.341 87.180
Saldo em 31 de de 2024 7.443 3.169 493 2.356 22.378 51.341 87.180

(*) Efeitos contabilizados em contrapartida do imobilizado em raz&do da discussé&o ser a respeito de terrenos, que séo controlados no grupo
de imobilizado.

(i) Reclassificagdes ocorridas entra depositos judiciais vinculados e nédo vinculados a provisoes.
A respeito das discussdes judiciais em andamento, vale destacar:

19.3.2.2. Trabalhistas — Rio Paranapanema Energia S.A.

Em 31 de dezembro de 2025, as principais provisdes relativas aos riscos trabalhistas com
expectativas de perda provavel sao referentes as a¢gdes movidas por ex-empregados, sindicatos
e terceirizados, envolvendo pagamento de verbas rescisorias, horas extras, periculosidade,
equiparagao salarial, entre outros pedidos. As reversbes referem-se a andamentos e
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reavaliagbes por parte dos assessores juridicos da Controlada decorrentes de decisbes
favoraveis no exercicio. As baixas do exercicio referem-se a encerramentos de agdes no curso
normal dos processos e/ou mediante celebragcéo de acordos judiciais, 0 que acarretou a redugéo
das provisoées.

19.3.2.3. Fiscais — Rio Paranapanema Energia S.A.

As provisdes relativas aos riscos fiscais para 31 de dezembro de 2025 sido de R$ 26.941
decorrem de processos judiciais e administrativos, sendo os principais:

i. Acao Anulatéria ajuizada pela Controlada visando cancelamento de débitos de PIS,
COFINS e CSLL referente aos anos calendario de 2004 a 2007. A discussao se da em
razao da isen¢ao na aquisicao de energia elétrica de Itaipu, a qual a Receita Federal nédo
entende cabivel. O valor total da discussdo em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 5.811,
sendo que o valor provavel é de R$ 651.

ii. Mandado de Seguranga para a incidéncia da CIDE, imposta pela Lei n° 10.168/02, e
posteriores alteragdes, sobre os pagamentos efetuados ao exterior em razdo de contrato
firmado para prestacao de servigos de consultoria financeira. O valor total em discusséo
em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 998.

iii. Devido a desfecho desfavoraveis em processo semelhante em que se discute saldo
negativo de CSLL, adquiridos na época da Cisao da CESP e devido a expectativa de
desembolso futuro, a Diretoria deliberou pela constituicdo da provisdo de R$ 23.772.

Além das destacadas, a Controlada ainda tem outras acdes de valores menos relevantes.
19.3.2.4. Ambientais — Rio Paranapanema Energia S.A.

Em 31 de dezembro de 2025, as principais provisdes relativas aos riscos ambientais com
expectativas de perda provavel séo referentes:

i. Acéao Civil Publica movida pelo Municipio de Santo Inacio contra a Controlada em que se
discute a compensacao de impactos ambientais. As partes estdo em discussao para
formalizacdo de um TAC que colocara fim na A¢éo Civil Publica no montante atualizado
para 31 de dezembro de 2025 de R$ 17.415 (R$ 16.545 em 31 de dezembro de 2024);

ii. Acdo Anulatéria ajuizada para declarar nulo o Autos de Infragcdo n°® 246.946-D lavrado
pelo IBAMA em face da UHE Canoas I, o valor atualizado para 31 de dezembro de 2025
é R$ 256;

iii. Proviséo para indenizacao por danos materiais e morais de a¢des ajuizadas por supostos
pescadores profissionais, o valor atualizado para 31 de dezembro de 2025 é de R$ 3.677
com uma reducdo de aproximadamente R$ 695 por conta de acordos realizados nos
processos.

19.3.2.5. Regulatérias — Rio Paranapanema Energia S.A.

Em 2002, AES Sul distribuidora de energia elétrica ingressou com acgéo judicial visando n&o
se sujeitar a aplicacao retroativa da Resolugdo 288 da Aneel. A Controlada pode ser
impactada por eventual decisdo favoravel a distribuidora.

Devido ao andamento no processo durante o ano de 2023 e com base na expectativa de
futuro desembolso da Controlada, a Diretoria deliberou pela constituicao de proviséo cujo
montante atualizado para 31 de dezembro de 2025 é R$ 51,8 milhdes.
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19.3.3. Contingéncias possiveis

19.3.3.1. Composicdo

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Trabalhistas - - 7.156 10.076
Fiscais 47.873 44.264 176.250 185.881
Civeis - - 5.384 3.863
Ambientais - - 28.335 26.643
Regulatorias - - 79.028 74.407
47.873 44.264 296.153 300.870

19.3.3.2. Trabalhistas — Rio Paranapanema Energia S.A.

Em 31 de dezembro de 2025, as contingéncias trabalhistas classificadas como de perda possivel
totalizavam R$ 7.156 (R$ 10.076 em 31 de dezembro de 2024). A reducéo de R$ 3,1 milhGes
decorre, principalmente, da baixa de agbes trabalhistas envolvendo prestadores de servigos
terceirizados, nas quais a Controlada foi excluida do polo passivo em razédo de decisdes judiciais
favoraveis, bem como do encerramento definitivo de agéo de valor relevante ajuizada por ex-
empregado proprio, cujo desfecho foi integralmente favoravel a Controlada.

Os incrementos observados no periodo referem-se, majoritariamente, a novas demandas
propostas por ex-empregados, entidades sindicais e terceiros, relacionadas ao pagamento de
verbas rescisorias, horas extras, adicional de periculosidade, equiparagao salarial, entre outros
pleitos. Atualmente, as principais contingéncias concentram-se em agdes movidas por
empregados proprios, envolvendo, sobretudo, pedidos de horas extras, intervalo intrajornada e
indenizagao por danos morais, além da atualizagdo monetaria dos valores das causas.

19.3.3.3. Fiscais
19.3.3.3.1. Rio Paranapanema Participagées S.A.

Em 31 de dezembro de 2025, as principais contingéncias fiscais com expectativa de perda
possivel sao:

i. Trata-se de auto de infragdo para imposigdo de multa regulamentar por apresentagéao
de ECF referente ao ano-calendario 2017 com informacdes inexatas, incorretas ou
omitida. Valor envolvido no possivel de R$ 36.861;

ii. Processo administrativo originado de pedido de compensagéao de saldo IRPJ referente
ao ano-calendario de 2000. Valor classificado como possivel de R$ 7.714;

iii. Visa a concessdo da liminar/seguranca para que seja reconhecido o direito das
impetrantes de, por forgca da denuncia espontanea prevista no artigo 138 do CTN, néo
se sujeitarem a multa de mora na quitacao de seus débitos de PIS, COFINS, IRPJ, CSL
e IOF mediante pagamentos e compensacbes. Os valores atualizados para 31 de
dezembro de 2025, totalizam R$ 3.298.

19.3.3.3.2. Rio Paranapanema Energia S.A.

Em 31 de dezembro de 2025, as principais contingéncias fiscais com expectativa de perda
possivel s&o:

i. Mandado de Segurancga, que visa a concessao de liminar para ser reconhecido o direito
da Companhia de nao se sujeitar a multa de mora na quitagéo de seus débitos de PIS,
IRPJ, CSLL e IOF mediante pagamentos e compensacgdes. Débitos com exigibilidade
suspensa por depdositos judiciais e perda possivel avaliada em R$ 12.552;
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ii. Processos administrativos originados de pedidos de restituicdo e compensacéao de saldo
negativo de tributos (IRPJ, IRRF e CSLL), bem como de tributos pagos a maior. Em todos
os casos a Controlada apresentou manifestagdes de inconformidade e/ou recurso
voluntério as quais aguardam julgamento. Valor classificado como possivel de R$ 47.893
(R$ 39.613 em 31 de dezembro de 2024). o aumento do valor decorrer decorre de
atualizagdo monetaria dos casos;

iii. Autos de Infragcdo que discutem para cobranga de CSLL, IRPJ e Lucro Inflacionarios
referentes aos anos calendario de 2005 a 2010 respectivamente. Nos casos foram
apresentados Recursos Voluntarios que estao pendentes de julgamento pelo Conselho
de Contribuintes. Os valores atualizados para 31 de dezembro de 2025, totalizam R$
21.216 (R$ 47.818 em 31 de dezembro de 2024);

iv. Acao anulatoria que discute o saldo negativo de CSLL do ano calendario que foi adquirido
pela Controlada na cisédo parcial da CESP. Decisédo de primeira instancia desfavoravel.
O valor classificado como possivel é de R$ 42.698 em 31 de dezembro de 2025.

As demais variagoes fiscais decorrem de variagdes monetarias.

19.3.3.4. Civeis — Rio Paranapanema Energia S.A.

Em 31 de dezembro de 2025, as contingéncias civeis classificadas como de perda possivel
totalizavam R$ 5.384 (R$ 3.863 em 31 de dezembro de 2024). O aumento decorre de uma nova
agao judicial indenizatéria ajuizada por um prestador de servicos no ambito de projetos de
Pesquisa e Desenvolvimento.

19.3.3.5. Ambientais — Rio Paranapanema Energia S.A.

Em 31 de dezembro de 2025 as principais contingéncias ambientais com expectativa de perda
possivel s&o:

i. Autos de Infracéo lavrados pelo Instituto Ambiental do Parana (IAT), pelo IBAMA e pela
CETESB, relativos a supostas infragcdbes ambientais ocorridas nas Usinas Chavantes,
Salto Grande, Canoas |, Canoas Il, Taquarugu, Capivara e PCH Retiro, além de Agdes
Anulatérias. A Controlada apresentou recursos administrativos e ajuizou agdes visando
declarar a nulidade das multas. Os valores em 31 de dezembro de 2025 totalizam a
quantia de R$ 16.772 (R$ 15.549 em 31 de dezembro de 2024);

ii. Acdes Civis Publicas movidas pelo Ministério Publico Estadual de Andira em face da
Controlada relativas a ocupagéo irregular em area de APP (localizadas nos reservatoérios
das UHE’s Canoas | e ), regularizacao de area de loteamentos e recuperacéo ambiental.
Os valores em 31 de dezembro de 2025 totalizam a quantia de R$ 11.505 (R$ 11.094
em 31 de dezembro de 2024).

Regulatérias — Rio Paranapanema Energia S.A.

Em 31 de dezembro de 2025, as contingéncias regulatérias com expectativa de perda possivel
somam um total de R$ 79.028, sendo que as principais contingéncias sao referentes a:

i Recusa da Controlada em pagar os valores em disputa na Agdo Ordinaria mencionada
na nota explicativa n° 11.3 (Encargos de Uso da Rede Elétrica), a Aneel autuou a Rio
Paranapanema por meio do Auto de Infracdo n® 014/2009-SFG por supostamente néo
ter a Controlada (i) firmado os CUSD com as concessionarias de distribuicao; e (ii) ndo
ter quitado o passivo da TUSD-g acumulado de julho de 2004 a junho de 2009. Por conta
disso, a Controlada ajuizou Mandado de Seguranca para suspender a cobranga da multa
imposta, tendo sido a liminar deferida em junho de 2009. Em junho de 2013, a sentenca
denegou o pedido de liminar feito pela Rio Paranapanema no Mandado de Seguranca
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impetrado, mantendo-se a multa imposta pela Aneel. Em outubro de 2013 a Controlada
requereu no processo a suspensao da exigibilidade da multa até o julgamento definitivo
do Mandado de Seguranga, mediante o depdsito do valor integral e atualizado da multa
objeto da acdo. Em dezembro de 2013, a Controlada interpds recurso de apelagéo, o
qual ainda esta pendente de julgamento. A classificagcao é de perda possivel, e o valor é
de R$ 49.137 (R$ 46.146 em 31 de dezembro de 2024);

ii. Entre 2010 e 2012, uma associagao de distribuidoras e uma distribuidora ingressaram
com acgdes judiciais visando anular os despachos da Superintendéncia de Fiscalizagédo
Econdmica e Financeira (SFF)/Aneel n° 2.517/2010 e 1.175/2012, respectivamente. A
Controlada pode ser impactada por eventuais decisdes favoraveis as distribuidoras. O
valor atualizado em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 29.890 (R$ 28.261 em 31 de
dezembro de 2024).

20. Planos de penséo e aposentadoria

20.1. Beneficios a empregados

20.1.1. Politica contabil

A Controlada Rio Paranapanema Energia patrocina planos de penséo e aposentadoria a seus
empregados. Esses planos foram constituidos de acordo com as caracteristicas de beneficio
definido e contribuigédo definida. Os custos, contribuicées e o passivo ou ativo atuarial do plano
de beneficio definido sdo determinados, anualmente, em 31 de dezembro, por atuarios
independentes, e apurados usando o método do crédito unitario projetado e registrados de
acordo com a Deliberagao CVM n°® 110/2022 (CPC 33 (R1) / IAS 19 — Beneficios a Empregados).

Com relacédo aos planos de pensao de beneficio definido, a Controlada Rio Paranapanema
Energia reconhece passivo no balango patrimonial se o valor presente da obrigacao de beneficio
definido na data do balang¢o é maior que o valor justo dos ativos do plano.

O valor presente da obrigagdo de beneficio definido é determinado mediante o desconto das
saidas futuras estimadas de caixa, usando taxas de descontos condizentes com os rendimentos
de mercado, as quais sdo denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e que
tenham prazos de vencimento proximos daqueles da respectiva obrigagao do plano de penséo.

Os custos de servigos passados sdo imediatamente reconhecidos no resultado.

A Controlada Rio Paranapanema Energia reconheceu um passivo atuarial no seu balanco
patrimonial com contrapartida em resultados abrangentes, em virtude de perdas apuradas no
calculo atuarial resultante da queda da taxa de desconto utilizada no calculo dos ativos e passivos
do plano de aposentadoria, sem efeito em resultado.

Os custos correntes do plano, incluindo os juros, menos os rendimentos esperados dos ativos,
sdo reconhecidos no resultado mensalmente. Os ganhos e as perdas atuariais sdo reconhecidos
imediatamente em outros resultados abrangentes, com efeito imediato no patriménio liquido da
Controlada Rio Paranapanema Energia.
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20.2. Contribuicao definida
20.2.1. Politica contabil

No plano de contribuigdo definida, a Controlada Rio Paranapanema Energia faz contribuicoes
mensais contratuais para o plano de previdéncia privada conforme opg¢ao do colaborador para
esse beneficio. A Controlada Rio Paranapanema Energia ndo tem qualquer obrigacdo adicional
de pagamento depois que a contribuicdo é efetuada. As contribuicdes sao reconhecidas como
despesa de beneficios a empregados, quando devidas, cujo montante foi de R$ 866 (R$ 1.609
em 31 de dezembro de 2024).

20.3. Beneficio definido
20.3.1. Politica contabil

A Controlada Rio Paranapanema Energia patrocina planos de beneficios suplementares de
aposentadoria e penséo para seus empregados e ex-empregados. A Vivest (antiga Fundagao
CESP) ¢é a entidade responsavel pela administragéo dos planos de beneficios supracitados.

O Plano de Suplementacdo de Aposentadorias e Pensdo — PSAP da Controlada Rio
Paranapanema Energia é estruturado na modalidade de Beneficio definido, criado em 1° de
setembro de 1999 e encontra-se aberto a novas adesdes para os empregados da Controlada Rio
Paranapanema Energia. O plano garante uma suplementacéo do beneficio do INSS mediante a
aposentadoria e invalidez aos empregados inscritos no plano, conforme as regras definidas pelo
regulamento do plano, atualmente esta aberto para a entrada de novos participantes. Além disso,
empregados admitidos antes de 1998 também fazem parte do plano BSPS (Beneficio
Suplementar Proporcional Saldado), na modalidade de Beneficio definido.

O custeio do plano é determinado pelo regulamento através das contribuicées dos participantes,
aposentados e patrocinadores.

A Controlada Rio Paranapanema Energia designou a empresa Mercer Human Resource
Consulting Ltda., atuaria independente, para conduzir a avaliagdo atuarial anual, visando
determinar os passivos e custos que eles representam, com base nas regras estabelecidas no
CPC 33 (R1) / IAS 19 — Beneficios a empregados, obrigatério para as Sociedades Andnimas de
capital aberto pela Deliberagdo CVM n° 110/2022. Durante este processo, todas as premissas
atuariais foram revisadas. A avaliacédo atuarial adotou o método do crédito unitario projetado e o
ativo liquido do plano é avaliado pelo valor justo.

As obrigacbes com a Vivest (uma das entidades administradoras dos planos de beneficios),
referente ao Plano com Beneficio Definido, sdo registradas no passivo n&o circulante na rubrica
de plano de penséao e aposentadoria, quando aplicavel

20.3.2. Conciliagéo dos ativos/(passivos) a serem reconhecidos no balango patrimonial

2025 2024
Obrigagao de beneficio definido (351.375) (365.454)
Valor justo do ativo do plano 435.908 412.585
Efeito do limite méximo de reconhecimento de ativo / passivo (84.533) (47.131)

oneroso

Passivo reconhecido no balango patrimonial
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20.3.3. Movimento do (passivo) / ativo a ser reconhecido no balango patrimonial

Valor liquido do passivo de beneficio definido no final do ano
anterior

Custo da obrigacéo de beneficio definido incluido no resultado
da empresa

Contribuicbes da empresa realizadas no exercicio

Redimensionamento da obrigagao de beneficio definido
incluido em outros resultados abrangentes ('OCI') (*)

Valor liquido do (passivo) / ativo de beneficio definido a
partir do final do ano

2025 2024
- 4.490
(4.377) 1.609
(929) (1.139)
52.436 (4.960)
47.130 -

(*) Como o plano apresenta resultado superavitario, com ativos superiores as obrigagdes atuariais, ndo ha necessidade de registro de

déficit no OCI, nem de ajustes relacionados ao limite maximo de redimensionamento.

20.3.4. Evolugéo do valor presente das obrigagdes no final do exercicio

2025 2024

Obrigacao de beneficio definido no final do ano anterior 365.454 409.204
Custo do servigo corrente 2.593 2.808
Custo do servigo 866 1.040
Contribuigao de participante 1.727 1.768
Custo dos juros 38.961 39.196
Beneficios pagos pelo plano no exercicio (33.503) (32.773)
Redimensionamento da obrigagéo (22.130) (52.981)
Obrigacao de beneficio definido no final do ano 351.375 365.454

20.3.5. Evolugéo do valor justo dos ativos no final do exercicio

2025 2024

Valor justo do ativo do plano no final do ano anterior 412.585 404.714
Rendimento real dos ativos 54.170 37.736
Juros sobre o valor justo do ativo do plano 44.204 38.627
Rendimento do valor justo do ativo do plano 9.966 (891)
Contribuicbes no exercicio 2.656 2.908
Beneficios pagos pelo plano no exercicio (33.503) (32.773)
Valor justo dos ativos no final do exercicio 435.908 412.585

20.3.6. Despesa anual reconhecida no resultado do exercicio

Custo do servigo corrente
Custo dos juros sobre a obrigagao de beneficio definido
Rendimento sobre o valor justo do ativo do plano

Total

2025 2024
866 1.040
38.961 39.196

(44.204) (38.627)
(4.377) 1.609

20.3.7. Remensuracgbes atuariais reconhecidas em outros resultados abrangentes

Saldo no inicio do exercicio
Efeito da alteragéo de premissas financeiras
Efeito da alteragéo de premissas demograficas
Efeito da experiéncia do plano
Rendimento sobre o valor justo do ativo do plano

Alteragdo do limite maximo de reconhecimento do passivo

oneroso no final do ano (*)
Saldo no final do exercicio

2025 2024
(12.008)  (39.660)
(11.158) 172
1.036 (13.494)
(9.966) 891
84.532 47.131
52.436 (4.960)

(*) Como o plano apresenta resultado superavitario, com ativos superiores as obrigacdes atuariais, ndo ha necessidade de registro de
déficit no OCI, nem de ajustes relacionados ao limite maximo de redimensionamento.

@ c1GBrasil

61



20.3.8. Premissas utilizadas nas avaliagbes atuariais

20.3.8.1. Hipoteses econbmicas

2025 2024
Taxa nominal de desconto (*) 11,53 % ao ano 11,12 % ao ano
Taxa de retorno esperado dos ativos 11,53 % ao ano 11,12 % ao ano
Taxa nominal de crescimento salarial 6,60 % ao ano 6,60 % ao ano
Crescimento dos beneficios da previdéncia social e dos limites 4,00 % ao ano 4,00 % ao ano
Taxa de inflagao estimada no longo prazo 4,00 % ao ano 4,00 % ao ano
Fator de capacidade
Salarios 100,00% 100,00%
Beneficios 100,00% 100,00%
(*) Utilizacédo de taxas nominais.
20.3.8.2. Hipoteses demogréficas
2025 2024
Mortalidade geral AT-2000 (masculina) suavizada em 10% AT-2000 (masculina) suavizada em 10%
Entrada em invalidez UP-84M Modificada suav. Em 60% Mercer Disability suav. Em 50%
Mortalidade de invalidos AT - 49 Masculina agravada em 10% AT - 49 Masculina agravada em 10%
Composigao familiar 75% casados, mulher 5 anos mais jovem que homem Funcesp 2014
. Tempo de contribuigdo INSS: 35 Homens e 30 Mulheres Tempo de contribuigdo INSS: 35 Homens e 30 Mulheres
Idade de aposentadoria I N
Tempo de filiagao ao Plano: 15 anos Tempo de filiagao ao Plano: 15 anos
Taxa de crescimento salarial 2,22% 2,22%
Rotatividade Experiencia Plano Paranapanema 2015 - 2024 ExpR_2023
20.3.9. Dados dos participantes
2025 2024
Numero de Participantes
Ativos 142 148
Aposentados e pensionistas 264 263
Invalidos 13 13

20.3.10. Analise de sensibilidade das premissas atuariais

Com a finalidade de verificar o impacto nas obrigagdes atuariais, que em 31 de dezembro de
2025 foi de R$ 351.375, a Controlada Rio Paranapanema Energia realizou analise de
sensibilidade da principal premissa atuarial, a taxa de desconto, considerando uma variagao de
1p.p., tendo como resultado os seguintes efeitos:

Taxa de desconto

(+1,00 p.p.) (-1,00 p.p.)
Impacto na Obrigacgéo de Beneficio Definido 32.347 (27.701)
Total da Obrigagdo de Beneficio Definido 383.722 323.674
Duration da obrigagéo (em anos) 8,85 9,40

20.3.11. Estimativa da despesa de beneficio definido para o proximo exercicio

Custo do servigo corrente 598
Custo dos juros 38.697
Rendimento esperado dos ativos do plano (38.697)
Custo da obrigacgéo de beneficio definido 598

20.3.12. Outras informagbes sobre as obrigagbes atuariais

O valor esperado de contribuicdes da Controlada Rio Paranapanema Energia para o exercicio
de 2025 é de R$ 1.014 (R$ 1.872 em 31 de dezembro de 2024).
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Os pagamentos esperados da obrigagédo de beneficio definido para os préximos 10 anos séo os

seguintes:

1 ano 31.489
Entre 2 e 5 anos 137.939
Entre 5 e 10 anos 201.451

21. Patriménio liquido

21.1. Capital social subscrito e integralizado

As ac0es sao classificadas como patriménio liquido. Essas acdes dao direito a voto e participacao
nos resultados da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o capital subscrito e integralizado da Companhia é de R$
798.355, equivalentes a 798.354.773 (setecentos e noventa e oito milhdes, trezentos e cinquenta
e quatros mil, setecentos e setenta e trés) de a¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal, totalmente subscritas, assim distribuidas dentre os acionistas:

2025 e 2024

Acionistas Acoes
o %
ordinarias
China Three Gorges Brasil Energia S.A. 532.263.127 66,67
Huikai Clean Energy S.A.R.L 266.091.646 33,33
798.354.773 100,00

21.2. Reservas de capital

Controladora e Consolidado

2025 2024
Desagio na subscri¢cdo de agédo (6.626) (6.626)
Reserva especial - Reorganizagéo societaria -
Aquisi¢cdo Rio Sapucai-Mirim Energia (9.841) (9.841)
(16.467) (16.467)

21.3. Reservas de lucros

A reserva de retencdo de lucros é constituida como uma destinagao dos lucros do exercicio.

21.4. Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacéo de 5% do lucro liquido do exercicio e
nao podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade
do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital
social da Companhia.
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21.5. Destinagao dos lucros acumulados no exercicio

2025 2024
Lucro liquido do exercicio 208.792 392.820
Depreciacao (custo atribuido) 81.935 83.105
IRPJ/CSLL diferidos (custo atribuido) (27.858) (28.256)
Constituicdo da reserva legal (10.439) (19.641)
Base de calculo do dividendos 252.430 428.028
Distribuigoes
Dividendos intermediarios 108.104 -
Dividendos propostos - 242.697
Distribuicoes minimas obrigatorias (25%) 63.108 107.007
Distribuicoes adicionais 44.997 135.690
Deliberagao Provento Montante Valor por agao
AGE de 23/12/2025 Dividendos 411.110 0,51495

21.6. Custo atribuido

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacao acumulada. Esse custo
foi ajustado para refletir o custo atribuido de determinados itens do ativo imobilizado na data de
transicao para IFRS / CPCs (Adogéo inicial), sendo a contrapartida registrada no patriménio
liquido, outros resultados abrangentes.

21.7. Participacao de acionistas nao controladores

A participagao total dos acionistas nao controladores no balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2025 é composta por acionistas minoritarios da Controlada Rio Paranapanema Energia e
corresponde a R$ 47.277.

22. Receita operacional liquida

22.1. Politica contabil

22.1.1. Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializagéo
de produtos e servigos no curso normal das atividades da Companhia e sua Controlada. A receita
de vendas é apresentada liquida dos impostos incidentes, dos abatimentos e dos descontos
concedidos.

A Companhia e sua Controlada reconhecem a receita quando:

i. O valor da receita pode ser mensurado com seguranca;

ii. E provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a Companhia e sua Controlada;

iii. Quando critérios especificos sdo atendidos para cada uma das atividades da Companhia
e sua Controlada, conforme descricao a seguir:
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O valor da receita ndo é considerado como mensuravel com seguranga até que todas as
eventuais contingéncias relacionadas com a venda tenham sido resolvidas. A Companhia e sua
Controlada baseiam suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideragao o tipo
de cliente, o tipo de transacgao e as especificacbes de cada venda.

A Companhia e sua Controlada reconhecem as receitas de acordo com as regras de mercado de
energia elétrica, que estabelece a transferéncia dos riscos e beneficios sobre a quantidade
contratada de energia para o comprador e classifica em contratos bilaterais, de leildo, MRE e
MCP no més de suprimento da energia de acordo com os valores constantes dos contratos e
estimativas da Diretoria da Companhia, ajustados posteriormente por ocasido da disponibilidade
dessas informagoes.

22.1.2. Receita de geragdo e comercializagdo no Ambiente de Contratagdo Livre (ACL)

Contratos negociados no ambiente de contratagéo livre, onde a comercializagdo de energia elétrica
ocorre por meio de livre negociagao de pregos e condi¢des entre as partes, por meio de contratos
bilaterais. Podem ser contratos de curto e longo prazo acordo com a estratégia interna da
Companbhia e sua Controlada.

22.1.3. Receita de geragdo no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR)

Contratos negociados no ambiente de contratacdo regulado, onde a comercializagdo de energia
elétrica ocorre intermediada por leildes publicos promovidos pelo governo federal, com regras
definidas principalmente pela Aneel e pelo MME. Podem ser contratos de curto e longo prazo
acordo com a seu edital.

Consolidado

2025 2024
Receita operacional bruta
Contratos ACL 1.193.880 1.270.905
Contratos ACR 28.714 -
Comercializagédo de energia - 233.195
Mercado de curto prazo (MCP) 201.958 100.465
Mecanismo de realocagao de energia (MRE) 6.631 4.632
Total receita operacional bruta 1.431.183 1.609.197
Deducdes a receita operacional
PIS e COFINS (118.065) (140.448)
ICMS (41.695) (32.077)
Pesquisa e Desenvolvimento (PDI) (11.947) (11.532)
(171.707) (184.057)
Receita operacional liquida 1.259.476 1.425.140

23. Energia elétrica vendida, comprada e encargos de uso da rede

23.1. Energia elétrica vendida

Consolidado

2025 2024
MWh (*) R$ MWh (*) R$

Contratos ACL 6.596.366 1.193.880 7.039.493 1.270.905
Contratos ACR 208.003 28.714 - -
Comercializagéo de energia - - 2.628.424 233.195
Mercado de curto prazo (MCP) 899.649 201.958 1.118.373 100.465
Mecanismo de realocagdo de energia (MRE) 173.177 6.631 226.965 4.632

7.877.195 1.431.183 11.013.255 1.609.197
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(*) Nao auditado pelos auditores independentes

23.2. Energia elétrica comprada

MWh (*)

Consolidado

2024

R$ MWh (*) R$
Contratos ACL 577.851 131.985 373.821 73.961
Comercializagéo de energia - - 2.640.970 253.379
Mercado de curto prazo (MCP) 2.237 - 149.066 10.067
Mecanismo de realocagéo de energia (MRE) 365.975 7.732 1.512.839 49.093
(-) Crédito de PIS - (1.759) - (6.176)
(-) Crédito de COFINS - (8.102) - (28.449)
946.063 129.856 4.676.696 351.875

(*) Nao auditado pelos auditores independentes

23.3. Encargos de uso da rede elétrica

23.3.1. Politica contabil

As tarifas devidas pela Companhia e sua Controlada, conforme estabelecido pela Aneel,

compreendem a Tust, a Tusd-g e os Encargos de Conex&o.

A Tust remunera o uso da Rede Basica, que é composta por instalacbes de transmissao com
tens&o igual ou superior a 230 kV. A parte de cada empresa do total do encargo é calculada com

base em:

i. Valor comum a todos os empreendimentos (selo), referente a aproximadamente 80% do

encargo da Tust, e

ii. Valor que considera a proximidade do empreendimento de geragdo em relagdo aos
grandes centros consumidores no caso da geragao ou a proximidade em relagao aos
grandes centros geradores no caso das distribuidoras ou consumidores livres
(locacional), referente a aproximadamente 20% do encargo da Tust.

A Tusd remunera o uso do sistema de distribuicdo de uma concessionaria de distribuicao
especifica. As concessionarias de distribuicdo operam linhas de energia em baixa e média tensao
que séo utilizadas pelos geradores para ligar suas usinas a rede basica ou a centros de consumo.

Consolidado

2025 2024
Tust 176.018 180.441
Tusd 39.393 38.875
Encargos de conexao 200 203
(-) Crédito de PIS (3.001) (3.414)
(-) Crédito de COFINS (13.825) (15.723)
198.785 200.382

24 . Resultado financeiro

24 1. Politica contabil

As receitas e despesas financeiras sdo reconhecidas conforme o prazo decorrido, usando o
método da taxa de juros efetiva, registradas contabilmente em regime de competéncia e séo
representadas principalmente por rendimento de aplicagbes financeiras, variagbes monetarias,

variagdes cambiais, juros entre outras.
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Controladora

Consolidado

2025 2024 2025 2024
Receitas
Rendimento de aplicacdes financeiras 7.199 5.359 70.726 50.542
Variagdes monetarias 345 183 27.458 26.567
Depositos judiciais 184 149 10.455 8.556
Atualizagéo de créditos tributarios 161 34 297 823
Inadimpléncia CCEE 508 968
Liminares CCEE 15.517 15.998
Outras 681 222
Compensagao financeira - - - 1.000
Ajuste a valor presente (AVP) - - 2 -
AVP Licenca ambiental - - 2 -
(-) PIS e COFINS (11.028) (9.688) (14.468) (12.322)
Qutras receitas financeiras - - 57 117
(3.484) (4.146) 83.775 65.904
Despesas
Juros - - (115.759) (66.347)
Debéntures (91.415) (66.269)
Empréstimos (24.270)
Outros (74) (78)
Variagdes monetarias - - (40.030) (40.379)
Liminares CCEE (11.206) (10.511)
ProvisGes para riscos (2.914) (5.185)
Debéntures (1.974) (7.075)
Outras (23.936) (17.608)
Despesas plano de pens&o - - (866) (1.609)
Ajuste a valor presente (AVP) - - (953) -
AVP Licenga ambiental - (953) -
Outras despesas financeiras - (1) (3.078) (2.174)
- (1) (160.686) (110.509)
Resultado financeiro liquido (3.484) (4.147) (76.911) (44.605)

25. Apuragao do imposto de renda e contribuicdo social e tributos diferidos

25.1. Imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido

25.1.1. Politica contabil

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do exercicio compreendem os impostos
correntes e diferidos. Os impostos diferidos sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado,
exceto na proporgdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patriménio liquido ou no resultado abrangente.

A reconciliagdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuigdo social pela aliquota
nominal e pela efetiva esta demonstrada a seguir:
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Controladora
2025 2024
IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total

Resultado antes do IRPJ e CSLL 233.644 415.120

Aliquota nominal do IRPJ e CSLL 25% 9% 34% 25% 9% 34%
IRPJ e CSLL a aliquota pela legislagio (58.411) (21.028) (79.439) (103.780) (37.361) (141.141)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva

Equivaléncia patrimonial de controlada 60.323 21.716 82.039 105.858 38.109 143.967

Juros sobre capital proprio (JSCP) (28.857) (10.389) (39.246) (25.490) (9.177) (34.667)

Prejuizo Fiscal e Base de Célculo Negativa sem constituicéo

iy o oL dioe 9 ¢ 8.146 2.933 11.079 7.036 2,531 9.567

Doacdes Incentivadas 975 - 975 - - -

Qutras (adi¢bes) permanentes, liquidas (185) (75) (260) (15) (11) (26)
Total IRPJ e CSLL do exercicio com efeito no resultado (18.009) (6.843) (24.852) (16.391) (5.909) (22.300)

IRPJ e CSLL correntes 18.009 6.843 24.852 16.391 5.909 22.300
Total IRPJ e CSLL do exercicio com efeito no resultado 18.009 6.843 24.852 16.391 5.909 22.300
Aliquota efetiva 7,7% 2,9% 10,6% 3,9% 1,4% 5,4%

Consolidado

2025 2024
IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total

Resultado antes do IRPJ e CSLL 308.708 576.441

Aliquota nominal do IRPJ e CSLL 25% 9% 34% 25% 9% 34%
IRPJ e CSLL a aliquota pela legislagao (77.177) (27.784) (104.961) (144.110) (51.880) (195.990)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva

Juros sobre capital proprio (JSCP) 1.143 411 1.554 1.010 363 1.373
Prejuizo Fiscal e Base de Calculo Negativa sem constituicdo de IRPJ e CSLL diferido 8.146 2.933 11.079 (11.930) (4.297) (16.227)

Doagdes Incentivadas 3.957 - 3.957 2.803 - 2.803

Reversao de perdas estimadas pela ndo recuperabilidade de ativos (*) - - - 39.023 14.048 53.071

Diferengas temporarias sem constituicéo de IR/CS diferido - - - (2.118) (763) (2.881)

Incentivos fiscais 28 - 28 30 - 30

Adesao ao programa Litigio Zero (**) - - - (5.263) (1.895) (7.158)

Outras (adigbes) exclusdes permanentes, liquidas (1.358) (506) (1.864) (1.752) (643) (2.395)
Total IRPJ e CSLL do exercicio com efeito no resultado (65.261) (24.946) (90.207) (122.307) (45.067) (167.374)

IRPJ e CSLL correntes 78.285 29.635 107.920 86.231 32.080 118.311

IRPJ e CSLL diferidos (13.024) (4.689) (17.713) 36.076 12.987 49.063
Total IRPJ e CSLL do exercicio com efeito no resultado 65.261 24.946 90.207 122.307 45.067 167.374

Ajustes correntes - exercicios anteriores (668) 820 152 (185) - (185)
Total IRPJ e CSLL com efeito no resultado 64.593 25.766 90.359 122.122 45.067 167.189
Aliquota efetiva 21,1% 8,1% 29,2% 21,2% 7,8% 29,0%

(*) A reversao da provisdo, tratada nesta linha, esta referenciada no item 11.5 desta demonstragéo, cujo impacto na reconciliagdo de
impostos deve-se ao fato da incorporada Rio Sapucai Mirim Energia Ltda ser optante pelo Lucro Presumido e néo registrou um diferido
ativo quando da sua constituigéo.

(**) Programa de Reducé&o de Litigiosidade Fiscal (PRLF) que a Companhia realizou a transagéo tributaria com desconto de 65% dos
débitos atualizados. O acordo celebrado foi homologado pela Receita Federal.

25.2. Tributos diferidos
25.2.1. Politica contabil

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sao reconhecidos usando-se o método do
passivo sobre as diferengas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos
ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras.

Adicionalmente, sdo reconhecidos somente na proporgdo da probabilidade de que o lucro
tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporarias possam ser usadas.
O montante do imposto de renda diferido ativo é revisado a cada data das demonstragdes
financeiras e reduzido pelo montante que n&o seja mais realizavel através de lucros tributaveis
futuros. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo calculados usando as aliquotas fiscais aplicaveis
ao lucro tributavel nos anos em que essas diferengas temporarias deverao ser realizadas.

Os impostos diferidos ativos e passivos sao compensados quando ha um direito exequivel de
legalmente compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais.
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A Controlada Rio Paranapanema Energia apresenta o imposto de renda e contribuicdo social
diferidos no grupo nao circulante conforme CPC 26 / IAS 1 — Apresentagédo das demonstracdes

financeiras.
Consolidado
2025 2024
IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total
Ativo de imposto diferido
Prejuizo fiscal e Base de calculo negativa 238.476 84.698 323.174 265.610 94.466 360.076

Diferencas temporarias
Liminares CCEE (GF) 27.811 10.012 37.823 28.889 10.400 39.289
Provisdes para riscos 27.071 9.746 36.817 21.701 7.812 29.513
Beneficio fiscal 3.529 1.271 4.800 4.508 1.623 6.131
Participagdes nos Lucros e Resultado (PLR) 2.209 795 3.004 2.076 747 2.823
QOutras provisdes 690 247 937 966 348 1.314

Total bruto 299.786 106.769 406.555 323.750 115.396 439.146

Compensacao entre Ativos e Passivos Diferidos (174.663) (62.879) (237.542) (211.687) (76.207) (287.894)

Total 125.123 43.890 169.013 112.063 39.189 151.252
Passivo de imposto diferido

Diferengas temporarias
Recuperagé&o de custos de compra de energia pela
. xtensgo d‘; concossan (scordo ZSF) gap (125.017) (45.007) (170.024) (141.495) (50.939) (192.434)
Ajuste de avaliagédo patrimonial (38.574) (13.887) (52.461) (59.868) (21.552) (81.420)
Reserva especial - Reorganizagéo societaria -

Aquisigédo R?o Sapucai-l\/glirim E(r;lergia (6.513) (2.345) (8.858) (6.513) (2.345) (8.858)
Ajuste atuarial plano de pensédo (3.811) (1.372) (5.183) - - -
AVP Licenca ambiental (748) (268) (1.016) (3.811) (1.371) (5.182)

Total bruto (174.663) (62.879) (237.542) (211.687) (76.207) (287.894)

Compensagao entre Ativos e Passivos Diferidos 174.663 62.879 237.542 211.687 76.207 287.894
Total - - - -

Imposto diferido liquido 125.123 43.890 169.013 112.063 39.189 151.252

A Controlada Rio Paranapanema Energia tem a expectativa de realizagdo do imposto de renda
e de contribuicao social diferidos de acordo com premissas internas e conforme apresentado no

quadro abaixo:

2026 2030 A ";(;‘3': de Total
Imposto diferido ativo 21.504 40.349 44.053 40.005 43.842 216.712 406.555
Imposto diferido passivo (52.111) (52.729) (52.257) (45.904) (36.235) 1.694 (237.542)
to diferido liquido (30.517) (12.380) (8.204) (5.899) 7.607 218.406 169.013

25.3. Beneficio fiscal — Agio incorporado

O montante de &gio absorvido pela Controlada Rio Paranapanema Energia, em razdo da
incorporacdo da Duke Energia do Sudeste Ltda. (“Duke Sudeste”), em fevereiro de 2002 teve
como fundamento econdmico a expectativa de resultados futuros e sera amortizado até 2030,
conforme estipulado pela Resolu¢cdo Aneel n® 28/2002, baseado na projecdo de resultados

futuros, elaborada por consultores externos naquela data.

A Controlada Rio Paranapanema Energia constituiu provisdo para manter a integridade do
patriménio, cuja reversao neutralizara o efeito da amortizagao do agio no balango patrimonial,

segue sua composicao:

2025 2024
Agio Provisio Valor liquido Agio Provisio Valor liquido
Saldos oriundos da incorporagao (201.568) 103.838 305.406 (201.568) 103.838
Realizagédo (291.275) 192.237 (99.038) (287.357) 189.651 (97.706)
Saldos no final do exercicio (9.331) 4.800 18.049 (11.917) 6.132

Para fins de apresentacdo das demonstragdes financeiras, o valor liquido correspondente ao
beneficio fiscal — imposto de renda e contribuigdo social, acima descrito, esta sendo apresentado
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no balango patrimonial como aumento desses mesmos tributos no ativo n&o circulante, na rubrica
“Impostos diferidos”. Na forma prevista pela resolugdo CVM n° 78/2022, ndo ha efeitos no
resultado do exercicio conforme demonstrado a seguir:

2025 2024
Amortizagao do agio (3.918) (4.390)
Reversao da proviséo 2.586 2.897
Beneficio fiscal 1.332 1.493

Realizagao do beneficio fiscal referente agio incorporado da Duke Sudeste:

2026 2027 2028 2029 2030 Total
Realizag&o estimada 1.190 1.062 948 847 753 4.800

26. Lucro por agao

26.1. Politica contabil

O calculo do lucro liquido por agéo é realizado através da divisdo do lucro liquido do exercicio,
atribuido aos detentores de acdes da Companhia, pela quantidade média ponderada de agbes
disponiveis durante o exercicio.

Os quadros a seguir apresentam os dados de resultados e ag¢des utilizadas no calculo dos lucros
basico e diluido por agéo:

Controladora

2025 2024
Numerador
Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia
Lucro liquido do exercicio 208.792 392.820
Denominador (Média ponderada de nimeros de agoes)
Acdes ordinarias 798.355 798.355
Resultado basico e diluido por agdo 0,26153 0,49204

27. Informagdes por segmento

O Conselho de Administragao e a Diretoria Executiva Estatutaria avaliam o desempenho de seus
segmentos de negécio, considerando como principal indicador o lucro liquido.

Os segmentos operacionais definidos pelo Conselho de Administragcdo e Diretoria Executiva
Estatutaria sdo os seguintes, tendo como premissas de segregacgao suas atividades principais:

Geracgao: Entidades que possuem como atividade principal a geragdo e comercializagdo de
energia elétrica, tendo suas concessdes regulamentadas e fiscalizadas pela Aneel e MME.

Comercializagéo: Entidades que possuem como atividade principal a comercializagéo de energia
a consumidores livres. Conforme nota explicativa 1.6 a Controlada CTG Trading foi incorporada
em 2024 n&o possuindo mais esse segmento no consolidado.
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Administracao / outros: Entidades com caracteristicas de holding onde a principal atividade é a
participacdo em outras sociedades empresariais e prestacdo de servigos para as empresas da
Companhia no Brasil.

As informagbes referentes aos ativos e passivos totais por segmentos ndo sdo apresentadas,
pois ndo compde o conjunto de informagdes disponibilizadas aos Diretores da Companhia que,
por sua vez, tomam decisdes sobre investimentos e alocagéo de recursos considerando essas
informagdes em bases consolidadas.

2025
Principais Indicadores de Gestado Administragédo e

Geragao Margem % outros Margem % Consolidado Margem %
Receita operacional liquida 1.259.476 100,0% - 0,0% 1.259.476 100,0%
Ebitda ajustado 680.270 54,0% (3.243) 0,0% 677.027 53,8%
Lucro liquido do exercicio 250.847 19,9% (32.498) 0,0% 218.349 17,3%
Depreciagdo e amortizagéo (290.488) - (919) - (291.407)
Receita financeira 87.259 - (3.484) - 83.775
Despesa financeira (160.686) - - - (160.686)
Imposto de renda e contribuig&o social (65.508) - (24.852) - (90.360)

2024

Principais Indicadores de Gestio Administragio e

Geragio Margem % Comercializagio Margem % outras Margem % Consolidado Margem %
Receits operacional Fquida 1.24.173 100.0% 220.967 100,0% - 0,05 1.425.140 100,0%
Ebitda ajustado 843,900 TO1% 48.477 21.9% (3.304) 0,05 885,023 62.4%
Lucs Bquido do exercicio 431.274 358% 8.589 3.9% 20811 0,05 408.252 28.T%
Deprecacio & amortzagio (287117 - - - (850 - (257.57TT)
Receita financein 65.254 - 3.6% - {4.145) - 65.904
Despess fnancara {110.504 - ) - (U] - (110509
Imposto de renda e contribuicio social (101.359 - 43.530) - ©2.300 - (167139

28. Instrumentos financeiros

28.1. Politica contabil

Os instrumentos financeiros séo reconhecidos imediatamente na data de negociagéo, ou seja,
na concretizacdo do surgimento da obrigacao ou do direito.

Os valores justos sdo apurados com base em cotagcdo no mercado, para os instrumentos
financeiros com mercado ativo, e pelo método do valor presente de fluxos de caixa esperados,
para aqueles que nao tem cotagao disponivel no mercado.

28.2. Classificacao

A Companhia e sua Controlada podem classificar seus ativos financeiros nas seguintes
categorias:

i. Mensurados ao valor justo através do resultado;
i. Mensurados ao custo amortizado;

A Diretoria determina a classificagdo de seus ativos e passivos financeiros no reconhecimento
inicial, dependendo do modelo de negdcio e da finalidade para a qual o ativo ou passivo financeiro
foi adquirido.

Mensurado ao custo amortizado s&o ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que nao sao cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a doze meses apds a data de emissao do
balanco (estes sao classificados como ativos ndo circulantes) e sdo mensurados pelo valor de
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custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao
ao valor recuperavel.

As receitas com juros provenientes desses ativos financeiros sédo registradas em receitas
financeiras e operacionais, usando o método da taxa efetiva de juros. Quaisquer ganhos ou
perdas devido a baixa do ativo sdo reconhecidos diretamente no resultado e apresentados em
outros ganhos/ (perdas). As perdas por impairment sdo apresentadas em uma conta separada
na demonstragao do resultado.

A Companhia e sua Controlada ndo operam com derivativos € ndo aplicam a metodologia
denominada contabilidade de operagbes de hedge (hedge accounting).

28.3. Reconhecimento e mensuragao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociagao
—data na qual a Companhia e sua Controlada se comprometem a comprar ou vender o ativo. Os
valores séao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagéo para
todos os ativos financeiros n&o classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os
empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor do custo amortizado.

Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos
investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a
Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade.

28.4. Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial, quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e
ha uma intencao de liquida-lo, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

28.5. Mensuragao do valor justo na data da aquisigéao

A Companhia e sua Controlada mensuram seus instrumentos financeiros e ativos nao financeiros
ao valor justo na data da aquisi¢ao, ou seja, ao preco que seria recebido pela venda de um ativo
ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transacao nao forcada entre participantes do
mercado na data de mensuragao.

Para o calculo do valor justo s&o utilizadas técnicas de avaliagdo apropriadas as circunstancias
e para as quais haja dados suficientes disponiveis, de forma a minimizar o uso de dados nao
observaveis.

Os ativos e passivos cujos valores justos sdo mensurados e divulgados nas demonstragdes
financeiras sao categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir:

e Nivel 1: precos cotados (n&do ajustados) em mercados ativos ou passivos idénticos aos
que a Companhia e sua Controlada possam ter acesso na data de mensuragéo;

e Nivel 2: técnicas de avaliagdo para as quais a informagdo de nivel mais baixo e
significativa para a mensuragao do valor justo seja obtida direta ou indiretamente; e

e Nivel 3: técnicas de avaliagdo para as quais a informacédo de nivel mais baixo e
significativa para a mensuragao do valor justo ndo esteja disponivel.

As operagdes da Companhia e sua Controlada compreendem a geracéo e a venda de energia
elétrica para companhias distribuidoras e clientes livres. As vendas sao efetuadas através dos
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denominados “contratos bilaterais”, assinados em periodo posterior ao da privatizagao da
Controlada, que determinam a quantidade e o preco de venda da energia elétrica. O preco é
reajustado anualmente pela variacdo do IGP-M e/ou IPCA. Eventuais diferencas entre a
quantidade de energia gerada, energia alocada e o somatério das quantidades vendidas através
de contratos sado ajustadas através das regras de mercado e liquidadas no ambito da CCEE. Os
principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da Companhia e sua Controlada
estdo descritos na nota explicativa n° 4.

Nos contratos fechados no mercado livre com os consumidores livres e comercializadores, a
Companhia e sua Controlada através da area de crédito, efetua a analise de crédito e define os
limites e garantias que serao requeridos.

Todos os contratos tém clausulas que permitem a Companhia e sua Controlada cancelarem o
contrato e a entrega de energia no caso de ndo cumprimento dos termos do contrato.

28.6. Instrumentos financeiros no balanco patrimonial

28.6.1. Consideragbes gerais

A Companhia e sua Controlada participam de operacdes que envolvem instrumentos financeiros,
todos registrados em contas patrimoniais, com o objetivo de reduzir a exposigdo a riscos de
mercado e de moeda. A administragdo desses riscos, bem como dos respectivos instrumentos,
é realizada por meio de definigdo de estratégias e estabelecimento de sistemas de controle,
minimizando a exposigdo em suas operagdes.

Os principais instrumentos financeiros do grupo estéao representados por:

Consolidado

2025 2024
Natureza Classificagao Hierarq-uia do Valor Valor a Valor Valor a
valor justo
contabil mercado contabil mercado
Ativos financeiros

Caixas e bancos Custo amortizado - 69 69 161 161
Aplicagdes financeiras Valor justo por meio do resultado Nivel 2 181.460 181.460 520.505 520.505
Aplicagdes financeiras vinculadas Valor justo por meio do resultado Nivel 2 2.389 2.389 2.011 2.011
Clientes Custo amortizado - 159.494 159.494 129.619 129.619

Partes relacionadas Custo amortizado - 852 852 - -
Depositos judiciais Custo amortizado - 78.990 78.990 74.417 74.417
423.254 423.254 726.713 726.713

Passivos financeiros

Fornecedores Custo amortizado - 565.239 565.239 498.882 498.882
Encargos setoriais Custo amortizado - 35.943 35.943 27.279 27.279

Empréstimos Custo amortizado - 674.204 674.204 - -
Debéntures Custo amortizado - 661.532 947.212 768.608 1.050.979
Dividendos e juros sobre capital proprio (JSCP) Custo amortizado - 468.910 468.910 262.748 262.748

Partes relacionadas Custo amortizado - 2.851 2.851 - -
2.408.679 2.694.359 1.557.517 1.839.888

29. Seguros

29.1. Politica contabil

A CTG Brasil mantém contratos de seguros, que englobam a Rio Paranapanema Participacdes
S.A. levando em conta a natureza e o grau de risco para cobrir eventuais perdas significativas
sobre os ativos e/ou responsabilidades suas e de sua Controlada. As principais coberturas,
conforme apdlices de seguros séo:
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Limite maximo de

Apdlices Vigéncia indenizacao ()
Cobertura operacional
Risco operacional 04/08/2025 a 04/08/2026 1.000.000
Responsabilidade civil 04/08/2025 a 04/08/2026 140.000
Responsabilidade civil ambiental 04/08/2025 a 04/08/2027 110.000
Responsabilidade civil para diretores e executivos 08/12/2025 a 08/12/2026 150.000

(*) Nao auditados pelos auditores independentes

30. Transagdes nao caixa

Consolidado

2025 2024

Provisao para licengca ambiental 32.995 -
Realizagéo do ajuste de avaliagdo patrimonial 81.935 83.105
Imposto diferido sobre a realizagao do ajuste de avaliagéo patrimonial (27.858) (28.256)
Projecéo a partir da reviséo das premissas econdémicas do plano de pensdo - 4.490
Imp0§to de rendka g contribuigdo social s?bre projecéao a partir da revisdo das R (1.526)
premissas econdmicas do plano de pensdo

Resultado atuarial com plano de penséo de beneficio definido 142 597
Imposto de renda e contribuigdo social diferido sobre resultado atuarial (48) (204)
Juros sobre capital préprio prescritos - 37

31. Compromissos assumidos e n&o reconhecidos

31.1. Contratos de compra de energia elétrica

Contratos Compromissos até
ACL - Confratos bilaterais 2029

32. Evento subsequente

32.1. Aditamento ao termo 12 emissao Nota Comercial série Unica — Rio Paranapanema
Energia.

No dia 09 de fevereiro de 2026 foi celebrado o 1° aditamento referente a 12 emissdo Nota
Comercial série unica, nele foram alteradas as seguintes condicdes:

i Postergagéo do vencimento do principal de 12 de fevereiro de 2026 para 17 de junho de
2026.

ii. O pagamento dos juros foi alterado para duas parcelas, sendo que a primeira ocorreu
em 12 de fevereiro de 2026, referente aos juros ja reconhecidos e a segunda ocorrera
na nova data de vencimento.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDEMTE SOBRE AS

Aos Administradores e Acionistas da
Rio Paranapanema Participagoes S.A.
Sao Paulo - 5P

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Rio Paranapanema

Participacdes 5.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adegquadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Rio Paranapanema
Participacoes S.A. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho individual e consolidado de suas operacoes e 0s
seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Mossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas™.
Somaos independentes em relacao a Companhia e a suas controladas, de acordo com og principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade — CFC, aplicaveis a auditoria de demonstragoes financeiras no Brasil, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Qutras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais & consolidadas e
o relatério do auditor

A Diretoria da Companhia & responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Relatorio de
Desempenho Econdmico-Financeiro.

Mossa opinido sobre as demonstracdoes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatdrio de
Desempenho Econdmico-Financeiro, e nao expressamos qualguer forma de conclusao de auditaria sobre esse
relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade & a de ler o Relatdrio de Desempenho Econdmico-Financeiro e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes financeiras ou com Nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.

Se, com base no trabalho realizado, concluirmos gue ha distorgao relevante no Relatorio de Desempenho
Econdmico-Financeiro, somos requeridos a comunicar esse fato. Mao temos nada a relatar a esse respeito.
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Responsabilidades da Diretoria e da governanca pelas demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

A Diretoria & rezsponsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragoes financeiras individuais
e consolidadas de acordo com as praticas contdabeis adotadas no Brasil e com as IFRS Accounting Standards,

emitidas pelo IASBE, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstracoes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Ma elaboracao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a Diretoria é responsavel pela
avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operanda e divulgando, guando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional @ o uso dessa base contdbil na elaboracao das
demonstragoes financeiras, a nao ser que a Diretoria pretenda liguidar a Companhia e suas controladas ou
Cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsadveis pela governanga da Companhia e de suas controladas sao agueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

Moszos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranga razoavel & um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionaiz de auditoria sempre detecta as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e s3o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional @ mantemas ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

s |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O nisco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de
fraude & maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internas, conluio, falsificagao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

*» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmas procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficicia dos controles internos da Companhia e de suas controladas.

* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Diretoria.

* Concluimos sobre a adequacano do uso, pela Diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigoes
que possam levantar divida significativa em relacéo 4 capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagbes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou
incluir modificacao em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou
condigoes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracoes financeiras, inclusive as

divulgacoes e se as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes
transacoes e 0% eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.
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+ Planejamos e executamos a auditoria do grupo para obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
referente as informacgoes financeiras das entidades ou unidades de negocio do grupo como base para
formar uma opiniao sobre as demonstragoes financeiras do grupo. Somos responsaveis pela diregao,
supervisao e revisao do trabalho de auditoria executado para os propositos da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com o3 responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
eépoca dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos gue eventualmente tenham sido identificadas durante nossos

trabalhos.
Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2026 ~
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