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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aps Administradors: a Acionistaz
Fip Paranapanema Ensrgia 54

Opnido

Examinamos as demonstragtes financeitas individuaiz da Pio Paranapanema Energia 54 ( Compankia™),
que compreasndsm o balange patrimonial em 34 de darembroe de 2047 @ as respectivas demonstragies do
rﬁnltadn,dnrﬁultadnabrangmte, dasmmaj;mdnpammnmnhqmﬂnedmﬂmmdecanapa:an
muﬁnﬂnmdata,asﬂmmmnasdmmﬁawﬁ finanecsitas conselidadas da Ric Paranapansma
54 e suacontrolada (CConsclidade™), gue compresndem o balange patrimenial conselidade em
21 da darembro de:::ui"e.asrﬁpecm'asdmnmtrm mnﬂuhda.dasdurﬁultaﬂu,dnrﬁulta.du
abrangents, das mutagdss do patriménio liquido e dos fluves ds caiva para o evercicio findo nesza data,
b comee 35 correspondentes notas explicativas, induinde o resume das principais politicas contabsis.

Em mossa opinidc, as demonstragées financairas acima refaridas apresentam adeguadaments, em

todos oF aspectes ralevantss, a posigdc patrimendal @ finanesita da Pic Paranapanema Enargia 54 e da
Fio Paranapanama Energia 54 @ sua contrelada em 31 de derembre de 2047, 0 desempanbe de suas
Cparagias a of saus respectives fluxes da caixa, bem come o desempenho mnﬂnhdaﬂnde;uasupﬂawﬁe
mmﬂmdﬂmﬂmﬁdﬁdﬂapﬂmnmﬁﬂnﬁs&dﬂtﬂ,ﬁaﬂdﬂmaﬁpﬁtﬂsmﬁbﬂs
adotadas po Brazil 2 a5 normas internacionais de ralatorio finapesive (IFRS) emitidas pelo International
Apcournting Stardards Board (LASE)L

Ease para opinido

IMossa anditoria foi condurida de acorde com as normas braszileiras e internacionais de anditeria. Moszas
responcabilidades, sm conformidads com tais pormas, estio dsseritas na sepdo a ssguir, intitnlada

“Responsabilidades doanditor pala anditeria das demonstrapies financsiras individuais @ consolidadas™.

Sumuamﬂepmﬂmtﬁ rﬂaqauaﬂompanluaemnmtmlala,deamrdummmpnmpmmmlmamﬁ

Arreditames gue a evidéncia da auﬂitoﬂanbﬁdaésuﬂdmteeapmpﬂadapa:afmﬂammta:msﬁam.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Azzuntos da Anditeria (PAA) sio aguels: qua, em nosso julgamento
profizzicnal, foram os mais significatives em nossa anditoria do exercicio P
correnta. Esses assuntos foram tratades no contexto de nossa anditoria das

dmnn*straj;m financaitas individunais a consclidadas como um tode 2 na

da nosza opinido sobraeszas demonstragies financsiras [
individuais e consclidadas o, portante, nde expreszamos uma opinddc im FAR
separada sobre aszas aszumtos.
[=— -1
e b el
o choiidn
FPriooyerbenmrCoop ey, Av. Frescihes Meerees 2200, Tore Tordne, 550 Feule, SF, Browl, acoai-pae, Cotre Fowiel Si00s,

T. Lmm e
I: =22 (11} B55 S80, wrom.
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Bim PATANATE ST ENET

o
[#:)
"

Forgue & um FAL

Como o assunto fol conduzido em
nossa auditoria

Efeitos de liminares sobrea aplicacao do
fator de ajuste de energia (Notas 1.4, .5 &
131

ACompanhia @ putros agentss da geragio tem
sentido o efeitos da severa erize hidrelosica
ceorTida nos wltimes ancs, gue impactam o volums
da epargia dizponivel para a venda da nzinas
hidranlicas @ o Prege de Liguidagde das Diferengas
{PLIY), ntilizads para a valerizagio da sxposigio
dos agentes do setor (sobras e deficits da energia),
qgue afsta o ouste de geragic. Desza forma, a
Companhia entrou como parta bepsficiaria da agio
judicial gua visa pravenir @ reparar dancs
daporrantas da exposicio aos efsites 4o Generation
Sraling Factor (GSF) e do PLD concedida 3 APINE
{Aszoriacio Brasilsira dos Produtorss
Indepandante: da Epergia Elatrical. Mo final da
2045, © governe fedaral promulgon Lai com opgao
para gue os geradorss repactuazsem o risoo
hidrolégico, gue ndo foi exercida pola Companhia
outros agentes. Mo indcie d2 2018 a liminar da
APIME foi revogada @ postericrments restabelacida
para o paricdo de 10 da julho da 201527 da
feverairo de 2048

Em fungde do exposte, a Companhia provisiona os
valoras do afsite de GS5F discotides na referida agao
judicial na conta de formecedores. Por outre lado, os
valores a racsber ndo foram impactados ate
satembre de 2017, devide a liminar da Asscriagae
Braszilsira dos Agentss Comercializadores da
Emergzia Elatrica (Abracesl) dagual a Companhia
tambem 2 parte, por meic da gual foi concedide o
dirsite da prieridads de racshimente dos valoras
dizenssde. Esza liminar fol extinta setambro
de 2047,

Eszze tema foi considerade comoe um dos principais
azzuntos de anditoria, wma var gue anvolve
montante: relevantss @ a necessidade ds um
acompanhamente permanents @ tampestive dos
dezamrelvimentos do assunto azsus
corraspondente: afsites contabais.

Efstuamos o entendiments do assunto junts 2
administragac, bam como dos controlas
estabalacidos para capturar e contabilizar os efaitos
dasz apies judiciaiz em curso.

Mos Teunimes oom oF assessores juridices da
administragic para antander o= processos 2
testamos as transagdes @ of saldes am condfromto
com notas da liguidagae da Camara de Liguidagdo
da Epergia Elétrica (OCEE]. Tambem, revisamos as
divulgagies do assunto nas notas axplicativas as
demonstragies finanesiras.

Consideramas gua o= critérios adotados pala
administragac estic suportados por posigies da
azzassores juridicos e gue as divolzagde:s nas
demonstragies financsitas sdo consistentes com
informagdes & dorumeantes por mos obtidos.
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POrqQue & um PAA

Como o assunto fol conduzido em
nossa anditoria

Frovisdes para riscos fiscais, trabalhistas e
ambientais econtingencias ativas e passivas
(% otas explicativas z.47, 3. 8 & 20.1)

Entrs 2z estimativas que reprasantam risco
significative com probabilidade de cansar ajustes
matariais ao conjunte das demonstragias
finapesitas nos proximos exercicics estio as
provizées fizcais, civais @ trabalhistaz.

Esses prooessos normalments sio spesrrados apos
um lengo periede @ emvolvem nde sb dismssbes
acerca do merito, mas tambem aspactos proceszuais
compleies, de acorde coma lagizlagac 1.'j,,=_ente
Adarizio da reconbacimente da um paszivo e as
bases de mensuragac considaram exercicio de
julzaments da adm:.m.—-tr.at;au- a partir da posighes
da zoms consultorss juridicos.

Com izza, o desfache, guande coorrer, @ o= valorss
emvolvidos definitives, podem ser difsrentas
daqueles conziderades para provizdo owdivelgagio.
Por esza rardp, essa foi wm dos principais assumtes
de mosz=a anditoria.

Mossos procedimentos de anditeria incluiram, entra
outres, o entendimente dos procedimentos paraa
contabilizagae e divulgagac dos tamas am motas
axplicativas as demonstragies ﬁnannai:as.

Splicitames a obtivemes a confirmagio dirstamenta
com of advegados gus patrocinam as causas, a fim
da confitmar 2 avaliagie do prognostics, a
totalidada das informagtes a o valer envelvido. Pam
zalericnadas causas, discotimes 2 razcabilidads do
rogndsticn da perda.

Mo case das apdes tributarias relevantss, noszas
analizss foram sfemadas em conjunte com o
nossos especialistas da area tribotaria.

Obsarvamas que as conclusdes da administragic s a
documentagic suports estic consistantss com o
nosse antandiments sobre os temas awvelvidos 2
com as divilzagies indwdas nas demonstraghes
finaneceiras.

Avaliacdo da perda por reducdo ao valor
recuperavel (fnpairment) (Notas 2.5.4 € 11)

Em 31 da devembro da 2047, 2 contrelada Rio
Sapucal-Mirim Epsrgia Lida. possui atives

da RS 170.04% mil ja lguidos de provizic para
MEnEurar aszas atives 2o seu valer recuparavel, no
valer de RS20z 580 mil.

Ajustes 3 provisde para redugdo do valer
recuperavel (fmpairment) desses atives (bens 2
diraites) sdo detarminadas com baza am
estimativas do ssu valer am uso.

Em 2017, a administra¢io considercn gua havia
mdlcadﬂrﬁdeqneaperdaregbtradamaem.ﬂm
antericres pederia ndo mais axistir ou podaria ter
diminmids. Portants, procaden aotesta da
rmpa'nmﬂemnﬂmnque devaria revarter parta

Entra cutres procedimentos, 2 com o apoio dos
noEs0E aspecialistas internos avaliagic da
nagories, chacames a3 precizic matematica das
projegtes da flues de caixa, bem como testamos 2
consistancia das informagies @ pramizzas utilizadas
nas projepies de fluxe da caixa, mediants a
comparacas com: (i) erfamentss aprovades palo
Consalhe do Administragde (ii) principais
premizzas @ dados de mercado, @ (iii) projectes
utilizadas no ano anterior com os resultados
afativos subsaguantas.

Faalizamos analizade sansibilidads e racalenlames
as projeqdes considerande alguns diferentss
intarvalos e cenarics, bem como afstuamos leitura
das divulzagie:s efstuadas am notas sxplicativasz.
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Como o assunto fol conduzido em

Porque & um PAs nossa anditoria

da perda, o montants d2 RS 15878 mil. Moszos procedimentos de anditoria demonstraram
qus o critérios @ premizzas vtilizades pala

Eszza aszunte foi considerade como um dos administragdc sdo razeavais 2 as divolgagies sio

principais assuntos de nossa anditoria pela consistentss com dados s informagdes obtidos.

ralavancia dos valeres do imebilizade, @ palo fato de
3 datsrminagic da necsszidads da reversioc ou
complemente da perda por radugdo ac valer
recuparavel anvelvar julgamentos significatives da
adminiztragio, ralacionades a projeptes da
resultados, com a nhilizagdo da premissas criticas.

Outros assuntos

Demonstracies do Valor Adicionado

Az Jemeonstragies individual e conselidada do valor adicicnade (DVvA) referantes 2o exercicie finde am

11 ds devemnbro da 2017, slaboradas sob a responzabilidads da administragie da Companhia =
aprasantadas como informagdc suplementar para fins da IFRS, foram submetidas 2 procedimentos de
anditoria everutados em conjunto com a awnditoria das dsmonstragfes financeitas da Companhia. Para a
formagio ds mosza opinide, avaliames sz aszas demonstragiss ostio conciliadas com as demonstragtss
financeitas aregistros contabais, conforme aplicavel eza a sna forma e contende estae de acorde com o=
criterios definides no Propunciamente Tarmico CPC 04 - Demonstracaoe do Valer adicionade™. Em nosza
opinido, eszas demonstragies do valer adicicnade foram adeguadaments elaboradas, em todos oz aspectos
ralevantes, sezundo o critsrios definides nesss Propunriaments Tarmice 2 s30 consistentss em ralagio as
demeonstragies financsitas individuais @ conselidadas tomadas em conjunto.

Anditoria dos valores correspondentes
aon anterior

O avame das demenstragbes financsitas do exercicio finde em 31 42 dezembro de 2046 foi condurido soba
responcabilidadas da cutros anditeres indepandentss, que emitiram ralatéric de anditoria, com data da 1%
da marge ds 2047, 3am ressalvas e com paragrafo de énfaze em relagdo 3 vtilizagdo detaxas de depreciagio
da bens do imebilizade de acorde com a sua vida ol

Outras informacies que acompanham as demonstracies financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do auditor

Aadministragde da Companhia @ responzaval por essas outras informagdes gue compresndsm o
Ralatorio da Administragio.

Mossa opinide sobra 23 dsmonstragies financsitas individuaiz o conselidadas nde abrangs o Ralatorio da
Adminiztragio e nio axpraszamos qualguer forma da conclus3o ds anditoria sobra asza relatério.

Em conido com 3 anditoria das demonstraghes financeitas individnaiz 2 consplidadas, nosza
responcabilidada @ a ds lar o Relatorio da Administragae e, ac fars-lo, considerar sa esse relatorio asta,
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da forma relevants, inconsistents as demonstrapies finapesitas ou com nosso conheriments obtido na
anditeria o, da outra forma, aparenta estar distorcide de forma relevanta. Sa, com base no trabalhe
raalizade, concluirmes gue hi distorcio ralevants no Relatério da administracio, somes raguerides a
comunicar esze fato. Mio temos nada a relatar a esta respeito.

Besponsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstractes financeiras
individuais e consolidadas

A adminiztracie da Companhia & responsavel pala alaberacio a adequada apressntagio daz demonstragtes
finanesiras individuais e consclidadas da acordo com as praticas contabeis adotadas no Braszil 2com as
BOTmas internarionais da ralatério financaire (IFRS), emitidas pelo Imternational Accounting Stondards
Board (1ASE), e pelos controles internos gue ela determinon come pecessarics para permitit a slaboracio
de demonstragies financsitas livres de distorgac relavante, indspendsntementa sa cansada por franda

Ol STTO.

1Ma elaboragio das demonstragies finaneaitas individuais e consolidadaz, 2 adminiztragio & responsaval
pela avaliagao da caparidads de a Companhia continmar operande, divelzande, quande aplicaval o=
assuntos relacicnados com 3 sua continwidads operacional & o nso desza bass contabil na slaboragio dasz
demonstragdes financeiras, a ndo ser que 2 administragio pretenda liguidar 2 Companhia ow cessar suas
oparagies, onndoe tenha nenhuma alternativa realista para avitar o epcerTaments das operagbaes.

Oz responsaveals pela governanga da Companhia e sua contrelada s3c agqueles com responsabilidade pela
supervizio do proceszo de slaboracio das demonstraghes financeitas.,

Besponsabilidades do anditor pela anditoria das demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas

IMossos objetives o obtar seguranga rarcavel da qus as d.m.c-n:—:trawﬁ financaitas individuais a
concolidadas, tomadas em conjunte, estio livres da dmrq.au-relmam independentaments e cauwsada
pn-rfraude o erro, @ emitit relaterie de anditeria contende nos=a opinidc. Seguranca rarcavel anm alto
mivel da zazuranca, mas ndc uma garantia ds que a auditoria realizada de acorde com as pormas
brazileitas e internacionais ds anditoria sempra datactam as eventnais distorptes ralevantss axistentas.
As distorpfes podem ser daporrentes da frawds ou orro 8 =30 concideradas relavantss quamdo,
individualments cuem conjunte, possam influenciar, dentro de uma perspactiva rarcavel, as dacistes
eponimicas dos wsnarios tomadas com basa nas raferidas demonstragies financaitas.

Ciomd parte de numa anditeria realizada de acorde com as normas brasilsiras e internacionais de anditoria,
averpemos julgamento profissional 8 mantemos csticisme profissicnal ac longe da anditoria. Além dizzo:

1dentificamos @ avaliames oz riseos da distorcdo ralevants nas demonstragis: financsiras individuaiz a
consclidadas, independantemants =2 canzada por frands owarro, plansjameos e executamos
procedimentas de anditoria em resposta a ta:snsms,hm come obtemos avidineia da anditoria
apropriada e suficients para fundamentar possa opinide. O riseo de ndo deteccdo de distorcio relevants
resultants da frands @ maicr do gue ¢ provenients de erro, j2 que a frands pode aovelvar o ate ds burlar
o5 controles internos, conluio, falsificacio, omiz=3c ou representaptes falsas imtencionais.

Obtemos entendimente dos controles internos relevants:s para a anditoria para planajarmos

procedimentes de avditoria apropriades as crcunstinrias, mas, ndo, com o ohjetive da

S Prassarmos opinide sobre a eficacia dos controles internos da Companhia @ sua controlada.
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= Avaliames 3 adeguagde das politicas contabeis wtilizadas a 3 rarcabilidads das estimativas
contabeis @ respectivas divulgagdes faitas pela adminiztragio.

= Concluimos sobre a adsquagde do use, pala admindstragde, da basa contabil da continnidads
oparacional & com base nas evidsncias de auditoria obtidas, sa existe incartara relevants o
ralagdo a eventos ou condigles gue possam levantar dovida significativa em ralagdo a capacidada
de continwidads operacional da Companhia. Ss concluirmes gue axists incertera ralsvants
deveamos chamar atengdo am nosso relatorie ds anditoria para as raspactivas divulgagtes nas
demonetragie: financaitas individuais a consolidadas cu incluir moedificagde em nossa opinido, sa
2z divulgagdes forem inadeguadas. Mossas conclusdes estic fundamentadas nas evidéncias da
aunditeria obtidas ate a data de nosse relateric. Todavia, eventes ou condigies futuras podem levar
a Companhia a ndo mais 5= manter am contivwidads operacicnal.

= Avaliamos a apressntagac geral a estrutura e o contende das demonstragie:s financsitas
individuaiz 2 conselidadas, inclusive as divolgagies @ 58 eszas demonstragies financairas
ISprasantam as colTespondents:s trancagbes 2 os eventos de mansita compativel com ¢ objetive da
apresentagio adequada,

= Obtemos evidéncia de aunditoria apropriada e suficisnts referente 3s informagies financsiras das
entidades ou atividades d2 nezocic do grupe para sxpressar uma opinido sobre as demonstragiss
finapesitas conselidadas. Somos responsaveais pala diregic, supsrvizio @ desempenhe da anditoria
do grupo 8, conseguantementa, pala opinidc de aunditoria.

COMUNCamo-Ios C0M 0F [esponsavels pela EOVEIDanGa 2 raspaite, entra cutros aspactos, do alcancs
plansjade, da epoca da anditoria edas constatagies significativas de anditeria, inclusive as eventuais
daficiénrias significativas nos contreles internos gue idsntificamoes durante mossos trabalhos.

Fornecemos também a0z responsaveis pela governanga dedaragae de que cumprimos oom a5 exigEncias
aticas ralevantes, incluindoe os reguisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
ralacicnamentos ou assuntos gue poderiam afetar, concideravelments, nosza independéncia, incluindo,
gquando aplicaval, as raspactivas salvaguardas.

[v0s assumtos que foram objsto de comunicacio com os responsavais pela governanga, determinamos
agusalas qua foram considerades como mais significatives na anditoria das demonstragies financairas do
aparcicie corranta & gua, dessa mansira, conctitnem of principais assuntes da auditoria. Descravamos
@szas gssuntos &m nosso ralatério ds anditoria, 3 menos que 1si ou regulaments tenha proibide divelzacio
piblica do assunte, ou quande, em circunstineias sxtremaments raras, detsrminarmos qua o assunte na0
deve sar comunicade em nosso relatéric porgus 25 concequincias advarsas da tal comunicacdo poedam,
dentre de uma parspactiva razeaval supserar o bepaficies da comunicagie para o intaresss pablicos.

Sio Paule, 15 de marge da 2048

PricawaterhouseCoopars valdir Benate Coseodai
Anditorss Indapandante: Contador CRC 15P165875,/0-5
CRC 25P000150 /0-3
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Vivemos em 2017 um periodo de consolidacdo das operacdes da Rio Paranapanema Energia
com a CTG Brasil, dando sequéncia a aquisicdo desses ativos concluida no final de dezembro
de 2016. Assim, esse foi o primeiro ano de opera¢do com a CTG Brasil, que é a segunda maior
geradora privada de energia limpa do pais, com capacidade instalada de 8,27 GW.

Temos um importante desafio para os préximos anos: a integra¢do dos colaboradores a cultura
da CTG Brasil, seu desenvolvimento, a atracdo e, principalmente, a retencao de talentos.

Nesse sentido, reforcamos a necessidade de nos mantermos como uma empresa de referéncia
também em gestdo de pessoas e em seguranga, que sempre foi um valor muito presente na
cultura da Paranapanema. Assim, continuamos comprometidos em garantir que nossas
operacgGes sejam realizadas com os mais altos padrdes de protec¢do as pessoas e prevencgado de
acidentes. No reforco a essa prioridade, aspectos e indicadores de salde e seguranga sdo
acompanhados periodicamente pela Diretoria-Executiva.

Fizemos um diagndstico dos riscos de nossas atividades, considerando os ambientes interno
(nossa operacdo) e externo (regulatério, econémico, tecnolégico, sociocultural), a partir do
qual definimos os pilares e objetivos estratégicos para a condugdo dos nossos negocios.
Adotamos a sustentabilidade como principio norteador de nossa atuagdo, como parte integral
de nossos negdcios; em outras palavras, nossa missao.

Reforcamos nossas diretrizes de conformidade, fortalecemos a equipe de Auditoria, Riscos e
Compliance, adotamos o Cédigo de Conduta Etica nos Negdcios de nossa controladora e
estabelecemos patamares ainda mais rigorosos de conduta e integridade. O préximo passo
sera estender essas exigéncias de conduta a fornecedores e parceiros.

O ano de 2017 continuou desafiador para os negdcios, ainda marcado pela instabilidade
econdmica e politica do Pais. Esse aspecto de curto prazo tem uma influéncia menor no
desempenho da Companhia, uma vez que em média 80% da energia da Rio Paranapanema ja
esta contratada pelos proximos trés anos, mas as questdes regulatérias afetam diretamente
nossos resultados. Nesse sentido, tivemos a continuidade das discussGes sobre temas cruciais,
como a revisdo ordinaria das garantias fisicas e o risco hidrolégico.

Com o objetivo de melhorar nossa eficiéncia operacional, prosseguimos com a repotenciacdo
das unidades geradoras da usina hidrelétrica Capivara, que proporcionara aumento da garantia
fisica de 15,6 MW.

Em um ano “seco”, com indice pluviométrico abaixo do esperado, mitigamos a situacdo com
diferentes abordagens de compra e venda de energia, que se mostraram bem-sucedidas para
garantir a receita liquida do ano, que totalizou RS 1.453 milhdes, 9% acima da registrada em
2016. A necessidade de comprar um maior volume de energia destinado a cobrir parte das
exposicoes financeiras do mercado de curto prazo, decorrente do cendrio de baixa hidrologia
verificada no ano, entretanto, afetou o EBITDA — que recuou 28,7%, para RS 620 milhdes, —e o
lucro liquido — que somou RS 243,9 milhdes, resultado 32,5% inferior ao de 2016.
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No aspecto financeiro, a solidez financeira da Rio Paranapanema foi evidenciada pela
manutenc¢do do grau de investimento nas agéncias Standard & Poor’s (brAA+ nacional e BB
global) e Moody’s (Aal.br nacional e Ba2 global), mesmo com o recente rebaixamento do
rating soberano.

O ano de 2017 foi marcado por muitas conquistas e mudangas para a Companhia, com a
integracdo de nossas operagdes com a CTG Brasil e absor¢ao de uma nova cultura. Se 2017 foi
0 ano de integracdo, vemos 2018 como um periodo de transformacdo. Sabemos que ainda
temos muito trabalho pela frente para mantermos a nossa exceléncia operacional nos
negaocios, contribuindo para fortalecer a marca CTG Brasil.

Li Yinsheng

Presidente



Rio Paranapanema Energia S.A.

x Rua Funchal, 418, 29° andar, Vila Olimpia
’ Br l 04551-060 - Sdo Paulo - SP - Brasil
T:+55 11 5501-34500

www.ctgbr.com.br

Senhores acionistas e debenturistas,

A Administracdo da Rio Paranapanema Energia S.A., empresa da China Three Gorges
Corporation (CTG), apresenta este Relatdrio da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras
Anuais relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, que sdo acompanhadas
do Relatério dos Auditores Independentes e do Parecer do Conselho Fiscal.

SOBRE ESTE RELATORIO

Este Relatério de Administracdo foi elaborado com base nas orientagdes do International
Integrated Reporting Council (IIRC) para Relatdrio Integrado e cobre informacgdes financeiras e
nao financeiras da Rio Paranapanema Energia S.A. referentes ao periodo entre 12 de janeiro e
31 de dezembro de 2017. O conteudo foi elaborado com base no conceito do IIRC para os seis
capitais: financeiro; manufaturado; intelectual; humano; social e de relacionamento; e natural.

Os dados financeiros e operacionais sdao apresentados em base consolidada e de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatdrio financeiro
(International Financial Reporting Standards — IFRS), sendo as demonstragdes financeiras
auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes. As informagdes de carater
socioambiental seguem as prioridades estabelecidas em processo de materialidade realizado
pela CTG Brasil para identificar os temas mais relevantes para a gestdo sustentavel do negdcio.

RIO PARANAPANEMA ENERGIA S.A.

A Rio Paranapanema Energia S.A opera oito usinas hidrelétricas (UHEs) instaladas ao longo do
Rio Paranapanema e duas pequenas centrais hidrelétricas (PCHs) localizadas no Rio Sapucai,
todas no Estado de Sdo Paulo. Desde 29 de dezembro de 2016, a empresa faz parte da CTG
Brasil, segunda maior geradora privada de energia instalada no pais, que é subsididria da China
Three Gorges Corporation.

Para as UHEs, mantém dois contratos de concessdo assinados com a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel). O primeiro, que abrange as usinas Jurumirim, Chavantes, Salto
Grande, Capivara, Taquarucu e Rosana, sera encerrado em 2029; o segundo, com prazo até
2033, inclui as usinas Canoas | e Canoas |l, operadas em sistema de consércio com a
Companhia Brasileira de Aluminio (CBA), cabendo a Rio Paranapanema 49,7% da capacidade
instalada, o equivalente a 51,18 megawatts médios (MWm). As PCHs Palmeiras e Retiro sdo
operadas pela subsididria Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda. a partir de resolu¢Ges autorizativas
da Aneel que se encerram em 2032.

No final de 2017, a capacidade instalada era de 2.281,8 megawatts (MW), ja incluindo o
aumento de 8 MW proporcionado pela repotenciagio da UG-04 da UHE Capivara, o
equivalente a 2,3% do total de geragdo hidrelétrica do Brasil (100.319 MW, de acordo com
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dados do Boletim de Monitoramento do Sistema Elétrico Brasileiro, do Ministério de Minas e
Energia-MME).

MODELO DE NEGOCIOS

O modelo de negdécios da Rio Paranapanema Energia define seus objetivos e suas relagoes,
bem como a forma com a qual gera valor para seus stakeholders em curto, médio e longo
prazos.

Capital Natural: a dgua é o principal recurso para a geragao de Energia. A Companhia investe
na maior eficiéncia do uso desse recurso e no controle de sua qualidade.

Capital Humano: os colaboradores sao fundamentais para a continuidade dos negdcios.

Capital Social e de Relacionamento: o engajamento com as comunidades do entorno de seus
empreendimentos, bem como com seus fornecedores e demais partes interessadas, é
essencial para o bom desempenho organizacional.

Capital Financeiro: recursos financeiros prdprios e de terceiros viabilizam investimentos
necessarios para o fortalecimento do negdcio e o alcance de bons resultados.

Capital Manufaturado: as usinas de geragdo sado o principal capital construido da Companbhia.

Capital Intelectual: iniciativas de pesquisa e desenvolvimento contribuem para a inovac¢ao e os
avancos tecnolégicos que apoiam o crescimento dos negdcios.

GOVERNANCA CORPORATIVA

Orientada por principios de transparéncia, a Rio Paranapanema Energia S.A. segue as
recomendacdes do Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC) na adoc¢do das
melhores praticas no relacionamento com seus publicos de interesse e na divulgacdo de
informacgdes. Esse modelo estabelece claras atribui¢cdes para a Administracdo da Companhia e
assegura a conformidade de suas ac¢des, incluindo a contratacdo de auditoria independente
para avaliar seus balancos e demonstracdes financeiras.

A estrutura de governancga é integrada por Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal e
Diretoria-Executiva.

O Conselho de Administragdo, dentre outras atribuicOes, estabelece as politicas e diretrizes
dos negdcios da Companhia, elege os membros da Diretoria-Executiva, define suas atribui¢cdes
e fiscaliza seu desempenho, entre outras atribuicdes estabelecidas pelo Estatuto Social. Em
2017, era integrado por seis membros, sendo um suplente, eleitos em Assembleia Geral para
mandatos de trés anos, sendo permitida a reelei¢cdao. Dois dos integrantes (um efetivo e seu
respectivo suplente) sdo eleitos pelos empregados. O Conselho de Administragdo é liderado
por seu presidente, que acumula o cargo de diretor-presidente da Companhia.
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A Diretoria-Executiva, dentre outras atribuicdes, administra os negocios e executa as
delibera¢des do Conselho de Administracdo. Cabe ao diretor-presidente delegar as fungdes e
atribuicbes a cada diretor-executivo. Seus membros s3do eleitos pelo Conselho de
Administracdao para mandatos de dois anos, sendo permitida a reeleicdao. Em dezembro de
2017, era composta por cinco integrantes.

O Conselho Fiscal avalia as atividades da Administracdo e as demonstra¢des financeiras. De
carater ndo permanente, é instalado sempre que solicitado pelos acionistas, como previsto no
Estatuto Social da Companhia. Desde 2006, a Assembleia Geral tem requerido a instala¢do do
Conselho Fiscal.

Troféu transparéncia — Em 2017, pelo segundo ano consecutivo, a Companhia recebeu o
Troféu Transparéncia. Concedido pela Associacdo Nacional dos Executivos de Finangas,
Administracdo e Contabilidade (Anefac) em parceria com a Fundagdo Instituto de Pesquisas
Contabeis, Atuariais e Financeiras (Fipecafi) e a Serasa Experian, o prémio avalia a qualidade e
o grau das informagdes das demonstragées contdbeis, a transparéncia das informacdes
prestadas, a qualidade do relatdrio da administragao e a divulgacao de aspectos nao exigidos
legalmente, mas relevantes para o negadcio.

GESTAO DE RISCOS

Em 2017, a Companhia fortaleceu o processo de Gerenciamento de Riscos Corporativos por
meio de um periddico Risk Assessment para apoio na identificacdo e no monitoramento dos
riscos que podem afetar negativamente os negdcios que vem sendo conduzido pela Diretoria
de Compliance, Riscos e Auditoria da matriz, com reportes peridédicos a Diretoria Executiva da
Companbhia.

Nesse processo, a equipe de Riscos aporta metodologia e ferramentas para que cada drea
acompanhe e adote medidas de mitigacdo para os tdpicos sob sua responsabilidade, a
exemplo de riscos financeiros, comerciais, operacionais, regulatérios, de conformidade, de
contratos com fornecedores, ambientais e de imagem e reputacao.

No apoio a gestdo dos riscos operacionais, sdo adotadas atividades de monitoramento e
manutenc¢do preventiva das usinas, o que assegura o fornecimento de energia elétrica ao
Sistema Interligado Nacional (SIN) e o cumprimento dos contratos de compra e venda de
energia elétrica firmados com os clientes. Os procedimentos e investimentos em
modernizagdo de equipamentos também contribuem para a reducdo de custos e dos riscos de
paradas ndo programadas das unidades geradoras de energia elétrica.

Ha um programa estruturado para o Sistema de Operacdo em Situacdo de Emergéncia
(SOSEm), que prevé reunides anuais com as comunidades do entorno dos reservatérios das
usinas hidrelétricas. Nesses encontros, sdo esclarecidas duvidas e abordadas informacdes
sobre a operagdo dos reservatdrios em épocas de seca e cheias e os possiveis impactos nas
comunidades.
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ETICA E INTEGRIDADE

A Companhia manteve em 2017 o Programa de Compliance, o Cédigo de Etica e Conduta nos
Negécios, o Canal de Etica e submeteu-se as politicas da matriz baseadas nas melhores
praticas do mercado em temas como conflitos de interesse e combate a corrupg¢do. Essas
politicas abrangem Sistemas de Controles Internos, Conflito de Interesse, Contratacdo de
Parentes, Medidas Disciplinares, Preveng¢ado a Corrupg¢do, Prevencao e Combate a Lavagem de
Dinheiro, Interagdo com Poder Publico, Relatos de Ndo Conformidade e Due Diligence de
Fornecedores, Clientes e Parceiros.

O Cédigo de Etica e Conduta nos Negdcios apresenta os principios-chave que devem nortear o
relacionamento entre a companhia e colaboradores, terceiros, acionistas e a sociedade em
geral. Ao longo do ano, 100% dos colaboradores da Companhia assinaram o termo de
compromisso e passaram por treinamento presencial. Também receberam comunicagées
especificas durante a semana que antecedeu o Dia Mundial de Combate a Corrupgdo,
comemorado em 9 de dezembro.

No ano, também foi fortalecido o Canal de Etica, espaco para colaboradores e publico externo
manifestarem situa¢des de ndo conformidade envolvendo a Companhia, seus colaboradores,
terceiros e demais publicos de interesse. E administrado por uma empresa independente, com
garantia de sigilo e confidencialidade, de ndo retaliacdo e a possibilidade manter o anonimato,
pois a identificacdo é opcional. Atende 24 horas por dia, sete dias por semana, em portugués e
inglés, por meio de telefone (0800 601 6888) ou internet
(https://contatoseguro.com.br/ctgbr).

CAPITAL FINANCEIRO

CONTEXTO DE MERCADO

O Brasil passou em 2017 por mais um ano de instabilidade econ6mica e politica, porém com
viés de recuperacdao. O Produto Interno Bruto (PIB) reverteu a queda de 3,6% em 2016 e
registrou crescimento de 1%, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), enquanto a producdo industrial recuperou-se de trés anos de baixas consecutivas, com
aumento de 2,5%, e o comércio varejista registrou vendas 2% acima dos 12 meses anteriores.

Apesar de os indicadores apontarem para uma recuperacdo da economia, a taxa média de
desemprego continuou sua trajetdria de alta, encerrando o ano em 12,7%, segundo o IBGE. A
inflacdo (IPCA) de 2,95%, representa expressiva queda a partir dos 6,29% observados em 2016,
como reflexo das dificuldades do cenario econémico, ficando abaixo do piso inferior da meta
(4,5%). A taxa Selic, por sua vez, passou de 13,75% para 7,00%.

No més de dezembro de 2017, a capacidade instalada total de geracao de energia elétrica do
Brasil atingiu 157.580 MW, acréscimo de 6.960 MW (4,95%) em relagdo ao ano anterior, sendo
100.319 MW de fontes hidraulicas, conforme o Boletim de Monitoramento do Sistema Elétrico
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Brasileiro, do MMEnergia. O consumo de energia foi 0,8% maior do que no ano anterior,
alcancando 463.948 GWh, de acordo com a Empresa de Pesquisa Energética (EPE), e retornou
aos niveis 2015.

INDICADORES DE REFERENCIA - EM 31 DE DEZEMBRO

S 0 ] oo | sois | 2014 | 2013

IGP-M -0,52% 7,17% 10,54% 3,69% 5,51%
IPCA 2,95% 6,29% 10,67% 6,41% 5,91%
Taxa de cambio 3,3080 3,2591 3,9048 2,6562 2,3426
A% Taxa de cambio 1,50%  -16,54% 47,01% 13,39% 14,64%
Taxa Selic 7,00% 13,75% 14,25% @ 11,75% @ 10,00%
CDI 9,93% 14,00% 13,24% @ 10,81% 8,06%

AMBIENTE REGULATORIO

Mais do que o contexto macroeconOGmico, as geradoras de energia foram muito impactadas
por aspectos regulatérios durante o ano de 2017. O mais importante deles refere-se ao
processo de revisdo ordinaria das garantias fisicas, publicado em 2017, mas com efeito a partir
de 2018, e a correta alocagdo do risco ndo hidroldogico assumido indevidamente pelos
geradores integrantes do Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE). Nesse sentido, o
gerador tem assumido riscos adicionais, que ndo fazem parte do seu negdcio.

A Rio Paranapanema ndo aceitou as condi¢cGes de repactuacdo de risco hidroldgico
estabelecidas pelo érgdo regulador trazidas pela Lei n2 13.203/2015 e, por meio da Associa¢do
Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica (Apine), obteve em 2015 uma
liminar para ndo arcar com os riscos ndo hidrolégicos atribuidos aos geradores do MRE. Essa
condicdo se manteve inalterada até o final de 2017.

A iniciativa de uma ampla revisdo do modelo setorial foi objeto da Consulta Publica n2 33 (CP
33), encerrada em 17 de agosto de 2017, com a abordagem de diversas medidas — como
ajustes na formacdo de preco, reducdo dos limites para acesso de consumidores ao mercado
livre, reducdo de custo na transmissdo e geracdo, separacdao do lastro de energia, novas
diretrizes para fixacdo de tarifas e medidas para desjudicializar o setor. A consulta recebeu
mais de 190 contribuicdes de agentes do setor para o mapeamento dos diversos graus e
pontos de vista dos problemas atuais e das possibilidades de solucao.

O tema, entretanto, foi transformado em um projeto de lei atualmente em tramite na
Presidéncia da Republica e sera oportunamente encaminhado ao Congresso Nacional.

Garantia fisica — Apds negociagdes e apresentacdo de propostas ao Ministério de Minas e
Energia, esta prevista para janeiro de 2018 a revisdo da garantia fisica de empresas do grupo,
com perda estimada de 5% da garantia fisica das oito UHEs da Rio Paranapanema Energia,
resultando em 1.059,7 MW médios. Os ganhos de revisdes extraordinarias da Rio
Paranapanema nao fardo parte desse processo de revisao.
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GERACAO

Em 2017, as usinas da Companhia geraram 13.525,02 GWh de energia, 7,5% abaixo do ano
anterior (14.616,3 GWh em 2016), e o equivalente a 2,5% do total da energia elétrica
produzida no pais no periodo (547.604 GWh) de acordo com os dados do Operador Nacional
do Sistema Elétrico (ONS). O montante gerado foi 36,9% superior a garantia fisica bruta para o
ano, fixada em 9.882,01 GWh, correspondendo a 1.130,01 MWm, sendo 1.113,80 MWm
referentes as UHEs, no Rio Paranapanema, e 16,21 MWm relativos as PCHs Palmeiras e Retiro,
no Rio Sapucai. As usinas mantiveram excelente nivel de disponibilidade , com baixa taxa de
falha nas unidades geradoras.

A geracdo de energia elétrica pelas usinas é programada e executada de acordo com
procedimentos coordenados e controlados pelo ONS, que gerencia as diferentes fontes de
energia e a rede de transmissdo, de forma a garantir a seguranga do suprimento continuo em
todo o Pais.

A principal razdo do decréscimo de 7,5% na geracdao em 2017 foi a condicdo hidroldgica
excepcional na Bacia do Paranapanema ocorrida no ano de 2016 e, consequentemente, um
maior despacho definido pelo ONS naquele ano. No entanto, os reservatorios da Companhia
encerraram 2017 com 68% de volume armazenado, superior a média histérica de 64% (35 anos
de acompanhamento) e um montante gerado de 136,9% da garantia fisica, superior a média
historica de 122% (18 anos).

PRODUGAO DE ENERGIA (GWh)

4.036
3.368
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2.653
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INDICE DE DISPONIBILIDADE NAS UNIDADES GERADORAS LIQUIDO DE EXPURGOS

UHE Jurumirim 99,02%
UHE Chavantes 97,65%
UHE Salto Grande 95,04%
UHE Canoas Il 96,11%
UHE Canoas | 98,29%
UHE Capivara 95,08%
UHE Taquarugu 95,87%
UHE Rosana 94,63%
PCH Palmeiras 81,84%
PCH Retiro 97,65%
COMERCIALIZACAO

Embora 2017 tenha apresentado um quadro desafiador para a recuperagao da economia
brasileira, foram bem-sucedidos os esfor¢cos de venda de energia realizados nos anos
anteriores, que tiveram como objetivo assegurar bons niveis de contratagdo em médio prazo.

A energia total disponivel para comercializacdo foi de 1.047 MW médios, desconsiderando a
energia registrada para o consodrcio CBA. A diferenca entre o volume contratado e essa
garantia foi utilizada como hedge hidroldgico, sendo destinada a cobrir parte das exposicGes
financeiras do mercado de curto prazo decorrente do cendario de baixa hidrologia verificado no
periodo.

Os esforcos ativos da equipe comercial se concentraram em comercializar os volumes de
energia disponivel para venda em anos futuros, com o objetivo de assegurar bons niveis de
contratagdo. Mesmo diante de um cendrio macroecondmico instavel, observou-se certa
estabilidade dos precos da energia elétrica em médio e longo prazos, o que garantiu o sucesso
da estratégia comercial. O volume de energia vendida, sem considerar Mercado de Curto
Prazo (MCP) e Mecanismos de Realocacdo de Energia (MRE), foi de 8.421,9 GWh.

Os principais fatores que tiveram impacto sobre o desempenho comercial foram: a) alta
volatilidade do Preco de Liquidagdo de Diferencas (PLD) decorrente da baixa hidrologia
verificada no Sistema Interligado Nacional; b) grande exposicdo dos geradores hidrdulicos ao
GSF - Generation Scaling Factor (Fator de Ajuste da Garantia Fisica); c) incerteza quanto a
retomada sustentavel do crescimento econdmico do Brasil que referencia a liquidez futura do
mercado e a disposi¢cdo de compra dos grandes consumidores de energia; e d) o elevado nivel
de judicializagdo verificado no setor elétrico no mercado de curto prazo.

A previsdo do setor, com base no cenario de restricdo hidroldgica, é de maior volatilidade dos
precos de energia no Ambiente de Contratagdo Livre (ACL) no horizonte de 2018 e 2019, o que
tende a influenciar os pregos de médio e longo prazo no ACL (2020 a 2022). Sendo assim, a Rio
Paranapanema ja estuda mecanismos de mitigacdo desse risco.
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SATISFAGCAO DO CLIENTE

Pesquisa de satisfacdo de clientes da Rio Paranapanema, realizada por empresa independente,

obteve 91,9% de clientes satisfeitos, indice acima da média de mercado (83,5%). Os

questionarios identificaram que 73,3% dos consumidores livres declararam ndo ter percebido

nenhuma alteracdo no relacionamento com a Rio Paranapanema como efeito da mudanca de

controle aciondrio, o que sinaliza um bom resultado do processo de integracao a CTG Brasil.

iNDICE DE SATISFAGAO DO CLIENTE
90,200% 93,200% 94,800% 93,800% 91,700% 96:400% g1 900%

2005

2006 2008 2011

2015

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

PRINCIPAIS INDICADORES (R$ MIL)

20172016 Variagio%

FINANCEIROS

Receita operacional bruta

(-) Dedugdes a receita operacional

Receita operacional liquida

(-) Despesas operacionais

Resultado do servico

Ebitda

Margem Ebitda - %

Resultado financeiro

Resultado operacional

Lucro liquido do exercicio

Margem liquida - %

ACOES

AcOes em circulacdo (em milhares de ac¢des)
Lucro liquido por lote de mil agdes (em reais)
PATRIMONIAIS

Ativos totais

Dividas em moeda nacional

Patrimonio liquido

1.631.620
(178.273)
1.453.347
(1.057.394)
395.953
620.157
42,7%
(77.264)
318.689
243.881
16,8%

94.433
2.582,57

4.509.694
(1.487.694)
(1.693.669)

Média B2B

85,3%

2017

1.496.316
(163.005)
1.333.311
(688.081)
645.230
870.208
65,3%
(147.425)
497.805
361.040
27,1%

94.433
3.823,22

4.388.123
(1.527.751)
(1.771.988)

9,0

-9,4

9,0

-53,7
-38,6
-28,7
-22,6 pp
47,6
-36,0
-32,5
-10,3 pp

-32,5

2,8

2,6
-4,4
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RECEITA

A receita operacional bruta totalizou RS 1.631,6 milhdes em 2017, aumento de 9,0%
comparativamente ao ano anterior, como reflexo especialmente dos melhores precgos fixados
na comercializagdo e na transferéncia dos volumes de energia negociados em outros mercados
para o Mercado de Curto Prazo (MCP). Os contratos bilaterais representaram 84% da receita
(90% no ano anterior). A receita liquida, de RS 1.453,3 milhdes, representou acréscimo de
9,0%.

COMPOSICAO DA RECEITA BRUTA

2017

2016

Il coniratos Bilaterais |:|Cnn1rams de Leildes -MCP e Qutras

DESPESAS OPERACIONAIS

Houve aumento de RS 369,3 milhdes, ou 53,7%, nas despesas operacionais, que totalizaram RS
1.057,4 milhdes em comparacdo a RS 688,1 milhdes em 2016. Esse aumento é originado
principalmente pelo maior volume de energia comprada para revenda em decorréncia da
retracdo do cenario hidrolégico em 2017, representado pela diminuicdo dos niveis do GSF.
Esse custo registrou acréscimo de 443,1%, o equivalente a RS 388,7 milh&es no acumulado do
ano.

Outros fatores que impactaram mais expressivamente as despesas operacionais foram:

= Compensacio financeira pela utilizagdo de recursos hidricos: menos RS 22,2 milhdes
(25,1%) especialmente devido a redugdo de 7,5% do montante de geragcdo em relagdo ao
ano de 2016 e da diminuicdo de 22,7% na Tarifa Atualizada de Referéncia (TAR), que
passou de RS 93,35/MWh para RS 72,20/MWh a partir de 1° de janeiro de 2017.

= Encargos de uso da rede elétrica: aumento de RS 9,1 milhdes, ou 8,3%, decorrente dos
reajustes incidentes sobre esses encargos durante 2017;

= Qutras despesas: incremento de RS 5,7 milhdes em relacdo a 2016, representado,
principalmente, por baixas de ativos relativas as modernizacGes e reformas nas usinas
hidrelétricas Capivara e Chavantes.

= Créditos de liquidacdo duvidosa: reversdo de RS 2,7 milhdes, em decorréncia dos efeitos
da liquidacdo do mercado de curto prazo, comparativamente a uma constitui¢cdo de RS 2,5
milhdes no ano anterior.
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= Reversao parcial de provisdao pela ndao recuperabilidade de ativos: Reversao parcial da
provisdo de perda no valor de RS 16,9 milhdes em 2017, em comparacdo aos RS 17,8
milhGes revertidos em 2016. Em 2017, a taxa de desconto (Weighted Average Cost of
Capital — WACC) utilizada para o cdlculo do impairment foi de 10,9% (12,5% em 2016). O
WACC foi basicamente influenciado pela reducéo da taxa basica de juros.

DESPESAS OPERACIONAIS (RS MIL)

2017 m Variagao (%)

Energia comprada para revenda (476.418) (87.717) -443,1
Deprecia¢do e amortizacdo (224.204) (224.978) 0,3
Encargos de uso da rede elétrica (119.328) (110.211) -8,3
Pessoal (95.680) (92.363) -3,6
Compensagado financeira pela utilizagdo de
SRR : . (66.155) (88.371) 25,1
recursos hidricos
Servigos de terceiros (45.727) (54.438) 16,0
Outras (22.291) (16.565) -34,6
Seguros (11.460) (10.083) -13,7
Taxa de fiscalizagdo do servico de energia
L (5.614) (5.666) 0,9
elétrica (TFSEE)
Material (5.309) (3.946) -34,5
Aluguéis (4.762) (3.885) -22,6
Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e
. . (5) (5.164) 99,9
ambientais
Reversdo / (constituicdo) de estimativa para
L L . 2.681 (2.520) 206,4
créditos de liquidacao duvidosa
Reversdo parcial de provisdo pela ndo
o . 16.878 17.826 -5,3
recuperabilidade de ativos
Total (1.057.394) (688.081) -53,7

EBITDA

O Ebitda (Lajida — lucro antes dos juros, impostos sobre renda, incluindo contribui¢do social
sobre lucro liquido, depreciacdo e amortizacdo) é calculado com o lucro liquido acrescido do
resultado financeiro liquido, imposto de renda e contribuicio social, depreciacdo e
amortizacdo. O Ebitda é uma medicdo ndao contdbil, calculada tomando como base as
disposi¢Bes da Instrugdo CVM n® 527/2012. O Ebitda n3o deve ser considerado como uma
alternativa ao fluxo de caixa como indicador de liquidez. A Administracdo da Companhia
acredita que o Ebitda fornece uma medida util de seu desempenho, que é amplamente
utilizado por investidores e analistas para avaliar desempenho e comparar empresas.

O Ebitda foi de RS 620,2 milhées em 2017, reducdo de 28,7% em comparacdo ao ano anterior,
principalmente em decorréncia do maior volume de energia comprada para revenda devido a
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retracdo do cendrio hidroldogico no ano. A margem Ebitda, de 42,7%, regrediu 22 pontos
percentuais em relacdo a 2016 (65,3%).

Ebitda e Margem Ebitda (R$ mil)

870.208

620.157

2016 2017
m Ebitda (RS mil) Margem Ebitda - %

EBITDA (RS MIL) E MARGEM EBITDA

Lucro liquido do exercicio 243.881 361.040 -32,5
Imposto de renda e contribuigdo social 74.808 136.765 45,3
Resultado financeiro (liquido) 77.264 147.425 47,6
Deprecia¢do e amortizagao 224.204 224.978 0,3
Ebitda 620.157 870.208 -28,7
Margem Ebitda 42,7% 65,3% -22,6 pp

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido de 2017 foi negativo em RS 77,3 milhdes, o que representou
impacto positivo de 47,6% na comparacdao com o ano anterior. Essa variacdo decorreu da
reducdo de 28,2% das despesas financeiras ocasionada, principalmente, pelo menor volume de
divida no exercicio, enquanto as receitas cresceram 4,6%, pouco acima da inflacdo registrada
pelo IPCA em 2017, de 2,95%.

RESULTADO FINANCEIRO (RS mil)

I 2017 2016 | Narizcie ()

Receitas 91.195 87.208
Despesas (168.459) (234.633) 28,2
Resultado financeiro liquido (77.264) (147.425) 47,6
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ENDIVIDAMENTO

A divida liquida consolidada reduziu 24,3% em 2017 na comparagdo com o ano anterior,
principalmente pelo aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa. No final de 2017, o
endividamento liquido era de RS 510,9 milhdes, ante RS 675,2 milhdes no ano anterior. O caixa
passou de RS 852,6 milhdes para RS 976,8 milhdes em decorréncia da geracdo de caixa da
Companbhia, além do efeito de RS 284,8 milhdes decorrente da liminar do GSF concedida a
Associac¢do Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica (Apine).

A divida bruta reduziu em 2,6%, com saldo em 2017 de RS 1.487,7 milhdes, sendo que todo
esse montante é representado por debéntures.

O saldo de debéntures em 31 de dezembro de 2017 foi de RS 1.487,7 milhdes, 14,7% superior
aos RS 1.297,5 milhdes do final de 2016. Essa varia¢3o é resultado principalmente da captacdo
da 72 emissao de debentures, compensados pela quitacdo da 32 emissao, pelo pagamento de
parcela da 42 e 52 emissdes, pelo pagamento de juros da 42 (séries 1 e 2), 52 (séries 1 e 2) e 62
(série Unica) emissdes ocorridas ao longo do ano.

O empréstimo representado por Cédula de Crédito Bancario (CCB) foi liquidado em 5 de maio
de 2017.

DiVIDA FINANCEIRA LIQUIDA (R$ MiIL)

] 2017 . 2016 | Variacdo (%)

Empréstimo - 230.228 100,0
Debéntures 1.487.694 1.297.523 -14,7
Curto Prazo 360.173 285.383 -26,2
Longo Prazo 1.127.521 1.012.140 -11,4
Caixa (976.841) (852.563) 14,6
Divida liquida 510.853 675.188 24,3

EMPRESTIMO (R$ mil)

TIPO REMUNERAGAO | VENCIMENTO 2017 2016 Variagdo (%)

. P — o
Cedulald'e Crédito Variacdo CDI + 1,4% 05/05/2017 i 230228 100,0%
Bancario (CCB) ao ano
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DEBENTURES (R$ mil)

| EMISSAO | SERIE | REMUNERAGAO | VENCIMENTO 2017 2016 | Variagdo (%)

Variagdo CDI +

a Ini _
3 Unica 1,15% a0 ano 10/01/2017 80.303 100,0
Variagdo CDI +
a
4 1 0,65% 20 ano 16/07/2018 86.573 177.314 51,2
Variagdo IPCA +
a =
4 2 6,07% 20 ano 16/07/2023 338.317 328.952 2,8
Variagdo CDI +
a
5 1 0,89% 20 ano 20/05/2019 160.203 241.969 33,8
Variagdo IPCA +
a _ 0,
5 2 7.01% 20 ano 20/05/2021 311.314 302.605 2,9%
62 Unica Variagdo CDI 10/09/2018 164.032  166.380 1,4
+2,00% ao ano ’ ) !
Variagdo CDI
a - R
7 1 +0,40% a0 ano 15/08/2020 223.449
Variagdo IPCA
a - R
7 2 +5,90% 20 ano 15/08/2022 203.806
1.487.694 1.297.523 -14,7%
Composicdo e custo da Divida
Wl 42 Emiss8o Série 1 - CO| W 22 Emiss3o Série 2 - IPCA
Wi 52 Emissdo Serie 1 - CDI Wi 52 Emiss3o Série 2 - IPCA
Wi 62 Emissdo S&rie Unica - CDI Ml 72 Emissdo Série 1 - CDI

Ml 72 Emissdo Série 2 - |PCA

LUCRO LiQUIDO

O lucro liquido totalizou RS 243,9 milhdes, resultado 32,5% inferior aos RS 361,0 milhdes em

2016. O principal fator que contribuiu para essa redugao foi o cenario hidrolégico desfavoravel

em 2017, refletido por um aumento das despesas operacionais na rubrica de “Energia

comprada para revenda”.
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Lucro liquido
{em milhares de reais)

2016 2017

RATINGS

A solidez financeira da Companhia foi reconhecida nas avaliagdes de risco de crédito como
grau de investimento. Pela Standard & Poor’s, foi recebido o nimero maximo de degraus
acima do rating soberano (brAA+, nacional, e BB na global), mantendo-se rating estavel na
Moody’s (Aal.br, na escala nacional, e Ba2, em escala global), mesmo com o rebaixamento das
notas atribuidas ao Brasil em janeiro de 2018.

RATING DE CREDITO CORPORATIVO

Agéncia Escala Rating Perspectiva Data

Standard & Poor’s Global BB Estavel 12/01/2018
Standard & Poor’s Nacional brAA+ Estavel 12/01/2018
Moody's Nacional Aal.br Negativa 05/06/2017
Moody's Global Ba2 Negativa 05/06/2017

VALOR ADICIONADO

O valor adicionado totalizou RS 839.014 milhdes (RS 1.087,2 milhdes em 2016), representando
a riqueza agregada pela atividade empresarial. Ele reflete a diferenga entre a receita bruta de
vendas e os valores pagos por materiais e servigos adquiridos de terceiros, além de depreciacdo
e amortizacOes. A maior parcela (40,1%) foi transferida ao governo, por meio do pagamento de
impostos, taxas e contribuicdes; 10,2% foram distribuidos aos colaboradores (saldrios,
beneficios e encargos sociais); 20,6% a terceiros (pagamento de juros e aluguéis); e 29,1% a
acionistas (dividendos e juros sobre capitais préprios).
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CAPITAL INTELECTUAL

Em 2017, a Rio Paranapanema destinou RS 3,9 milhdes a projetos de Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D), seguindo a obrigacdo prevista nos contratos de concessao de aplicar
no minimo 1% da receita operacional liquida nessas iniciativas. Os projetos tém como premissa
promover a cultura da inovacdo e estimular a geracdo de conhecimento no setor elétrico, a
partir da criacdo de novos equipamentos e do aprimoramento da prestacdo de servigos.

Como parte do processo de integracdao da CTG Brasil, foi aplicada em 2017 uma Politica de
P&D, que estabeleceu as diretrizes e a governanca para a selecao, priorizacao e aprovacao de
projetos. Sob esse novo modelo, foram conduzidas trés consultas ao mercado para a sele¢do
de projetos destinados a solu¢cdo de problemas cronicos do setor, como a proliferacdo de
plantas aquaticas e do mexilhdo-dourado nos reservatdrios de usinas hidrelétricas.

Destaque no ano foi a conquista do primeiro lugar do Congresso de Inovacdo Tecnolégica em
Energia Elétrica (Citenel) por uma pesquisa da Rio Paranapanema. O projeto Veiculo Aéreo
Ndo Tripulado (Vant), para o monitoramento remoto de reservatorios de usinas hidrelétricas,
foi considerado Melhor Produto em Exposicao e Melhor Trabalho Técnico em Pesquisa e
Desenvolvimento. A escolha se deu entre mais de 170 produtos e cerca de 350 trabalhos
inscritos nesse que é o maior evento de inovacdo do setor elétrico brasileiro.

CAPITAL HUMANO

Atrair, desenvolver e reter talentos, em um ambiente seguro, saudavel e de exceléncia
operacional é um dos grandes propdsitos em gestdo de pessoas. Nesse sentido, as acdes de
integracdo foram o foco em 2017, com o objetivo de quebrar qualquer tipo de barreira entre
os colaboradores e disseminar os valores da CTG Brasil. O grande evento de integracdo
ocorreu em agosto, no Estadio do Pacaembu, em Sdo Paulo, que reuniu cerca de 200 pessoas.
Palestra do ex-técnico da Sele¢do Brasileira, Carlos Alberto Parreira, e dindmicas de grupo
reforcaram que o trabalho em equipe, como em grandes times, produz um resultado melhor.

Receberam também reforco as ag¢Ges de treinamento e desenvolvimento profissional,
especialmente de capacitacdio de liderancas. Ao longo do ano, foram destinados
RS 1,3 milhdes para desenvolvimento e capacitacdo, em cursos online e presenciais que
representaram a média de 57,5 horas por colaborador. O objetivo é manté-los competitivos no
mercado de trabalho, além de agregar resultados diferenciados para a Companhia, pois a
qualificacdo se traduz em motivacao e engajamento.

Destaque no ano foi a criagdo do programa Energy Experts, pelo qual colaboradores
especialistas em diversas areas dividem seus conhecimentos sobre temas relevantes de
negocio, mercado e setor de energia. Foram realizadas 11 sessdes, na sede e nas usinas, com a
abordagem de cerca de 20 assuntos.
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Outra iniciativa importante que contou com a participacdo dos diretores executivos da
Companhia foi a primeira edicdo do Leadership Development Program (LDP), Programa de
Desenvolvimento da Lideranca, destinado a construir e aprimorar um ambiente de alto
desempenho, preparando e engajando a lideranga. Contou com a participacdao de 27
profissionais da CTG Brasil (CEO, vice-presidentes e diretores) e incluiu uma edicdo
internacional do treinamento, reunindo 19 lideres de diferentes areas da China Three Gorges
Corporation.

No encerramento de 2017, a Rio Paranapanema empregava 304 colaboradores préprios, 77
contratados de terceiros, 5 estagiarios e 7 jovens-aprendizes. A redugao de quadro de pessoal
préprio apdés a unido das operagdes com a CTG Brasil foi de 25 pessoas (7,6%)
comparativamente ao final do ano anterior.

Seguranca

Em linha com o que ja era praticado e vivenciado pela Companhia sob o antigo controlador, o
tema segurancga foi incorporado em 2017 como um valor da CTG Brasil, refletindo a sua
relevancia para a organizacdo como um todo e reforcando esse atributo ja presente para a
Companhia. Além de monitorados com mais rigor pela area de salde e seguranga, esse
aspecto é acompanhado periodicamente pela Diretoria-Executiva. No ano, foi publicada a
Politica de Saude e Seguranca no Trabalho e constituido um Comité Corporativo de Seguranga.

N3do foram registrados 6bitos nem acidentes graves envolvendo colaboradores e terceiros
durante o ano de 2017. A taxa de frequéncia consolidada encerrou o ano em 7,17 e a taxa de
gravidade, em 25,81.

CAPITAL SOCIAL E DE RELACIONAMENTO

O engajamento com as comunidades é um dos pilares da Estratégia de Sustentabilidade da
CTG Brasil, pelo entendimento de que fortalecer e transformar as localidades préximas as
operacgbes é essencial para o desempenho dos negdcios. A Companhia passou a seguir em
2017 duas politicas da CTG Brasil que abrangem o relacionamento com as comunidades:
Sustentabilidade e Voluntariado, que visam, entre seus objetivos, estimular o didlogo e
relacionamento com stakeholders e atender as suas demandas e interesses plausiveis e
legitimos, assim como participar da vida e do desenvolvimento das comunidades.

No ano, a Rio Paranapanema destinou RS 7,1 milhdes como investimento social externo, sendo
RS 5,0 milhdes com recursos de leis de incentivo fiscal (como Rouanet, Fundos Municipais da
Crianca e do Adolescente e Fundos Municipais de Idosos). As iniciativas beneficiaram mais de
148 mil pessoas, sendo cerca de 125 mil diretamente.

Entre os destaques esta o apoio a projetos culturais itinerantes, que percorrem os municipios
da drea de atuac¢do da Companhia ao longo do Rio Paranapanema. Apresentagdes teatrais, de
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filmes e contacdo de histérias tiveram como temas comuns a conscientizacdo ambiental e a
educagdo para o consumo consciente. Foram apresentadas as seguintes pegas: Um Reino sem
Dengue; Por um Futuro Sustentdvel; O Reino da Agua; Contagdo de Histérias; Amor, mar e
furia; Entendendo as mudancas climdticas; e Estradafora.

Na linha de educacdo, foi mantido o apoio ao Projeto Guri, que promove aulas de diversos
instrumentos musicais e beneficia areas de alta vulnerabilidade socioeconémica. No ano, 961
criancgas e jovens participaram dessa iniciativa na regidao do Paranapanema.

A Companhia ainda patrocinou o documentario Rastreando o Rio Paranapanema, que
percorreu e registrou agbes e relatos de membros das comunidades ao longo de 987
quilémetros do rio; e a série Na Trilha da Energia, que apresenta como a eletricidade chega a
casa dos consumidores desde que ela é gerada, passando também pelas etapas de transmissdo
e distribuicao.

CAPITAL MANUFATURADO

Os investimentos em 2017 totalizaram RS 81 milh&es (RS 62 milhdes em 2016), com énfase em
modernizagdo (71,5% do total de recursos aplicados) e manutengdo (18,5%). O principal
projeto foi a continuidade das obras de repotenciacao das unidades geradoras 1, 2 e 4 da usina
hidrelétrica Capivara, que vai elevar a garantia fisica da usina em mais 8,1 MW até o inicio de
2019,com a conclusdo da fase 2 desse projeto .

GESTAO PATRIMONIAL

Para assegurar a correta identificacdo e o registro de imdveis que fazem parte da concessao,
assim como conter a utilizacdo indevida de margens de reservatérios, foram realizadas 1.078
inspecdes em 2017, abrangendo 5 mil quildmetros de bordas. O acréscimo superior a 190%
sobre 2016 decorre da utilizacdo de equipamentos de posicionamento em tempo real, com
precisdo submétrica (entre 20 e 30 centimetros). E foi finalizada a implanta¢do do Sistema de
Gestdo Territorial (SGT), que integra o Plano Diretor de Geoprocessamento e visa garantir um
melhor gerenciamento dos ativos imobilidrios.

Atividades de protecdo contra incéndios foram executadas em 159 hectares, com a
manutenc¢do de aceiros, além da reposicdo e manutencdo de 47 quildbmetros de cercas para
proteger 10,4 mil hectares em areas de conservacdo ambiental. No ano, ndo houve registro de
incéndio ou furto de cercas nessas dareas.

Houve reforco a Campanha Espaco Legal, destinada a conscientizar a populagao no entorno
dos reservatdrios sobre a necessidade de autorizacdo prévia de 6rgdos ambientais e
reguladores para seus diversos usos e ocupa¢des, com atualizacado e distribuicdo dos materiais.

Ocorreram ainda 68 reunides, palestras, trabalhos de campo ou intercambio de informacdes
com orgdos de fiscalizagdo e licenciamento ambiental sobre o tema. Destacaram-se quatro
audiéncias publicas para a apresentacdo do Plano Ambiental de Conservacdo e Uso do Entorno
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de Reservatdrio (Pacuera) da UHE Capivara, realizadas em lepé e Florinea (SP) e Primeiro de
Maio e Ledpolis (PR).

CAPITAL NATURAL

O respeito pelo meio ambiente é essencial para a CTG Brasil cumprir sua missdo de prover
energia limpa para as pessoas por meio de projetos em harmonia com o planeta. Nesse
sentido, assumiu o compromisso com o uso sustentavel dos recursos, a prevencao da poluicao,
a protecdo da biodiversidade e restauragdo de habitats naturais e a adaptacdo as mudancgas
climaticas como parte de seu processo decisério.

As iniciativas de gestdo ambiental desenvolvidas ao longo do ano atenderam aos programas
vinculados as licencas ambientais e aos processos de compensacao e preservacgdo. Entre elas,
estdo: repovoamento anual de peixes dos reservatdrios; monitoramentos de biodiversidade
(flora, fauna e ictiofauna), de qualidade da &agua dos reservatdrios, arqueoldgico e do
assoreamento e processos erosivos das bordas dos reservatdrios, entre outras.

No ano de 2017, foram langados 1,5 milhdo de alevinos de espécies nativas nos rio
Paranapanema e 185 mil no rio Sapucai. Essa iniciativa integra um programa de educagdo
ambiental com mobilizacdo de estudantes de escolas das regides, que participam de palestras
sobre a conservagao dos rios e de suas margens e acompanham a soltura dos alevinos.

Em 2017, foram implantados 33,67 hectares de reflorestamento em areas de terceiros
localizadas na Bacia Hidrografica do Sapucai, e realizadas atividades de manutencdo em 285
hectares de reflorestamento de areas implantadas em anos anteriores, assim como de 20
hectares na usina hidrelétrica Jurumirim.

Além de projetos de reflorestamento em areas de terceiros, ha doacées de mudas a
proprietdrios rurais que tenham darea localizada no entorno dos reservatérios. Em 2017, o
Programa de Promocao Florestal doou 113.881 mudas florestais nativas em 28 municipios.

A Rio Paranapanema tem desenvolvido iniciativas de gestdo das mudancas climaticas, que
incluem um inventario de emissdes de gases efeito estufa. Com base no acompanhamento dos
niveis dos reservatérios e, em situagdes consideradas de risco, a empresa utiliza o Plano de
Respostas de Operagdo em Situacdo de Emergéncias (SOSem), o qual define as
responsabilidades e os procedimentos estratégicos e taticos a serem executados no caso de
cheias dos rios.
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Em milhares

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6
Clientes 7
Tributos a recuperar 8

Senigos em curso
Despesas antecipadas
Devedores diversos
Partes relacionadas 15.1
Outros ativos
Total do ativo circulante

Nao circulante

Tributos a recuperar 8
Tributos diferidos 8
Depésitos judiciais 9

Fundos vinculados
Despesas antecipadas
Investimentos

Controladas 10
Qutros
Imobilizado 11
Intangivel 12

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

de reais)

Controladora Consolidado
2017 2019 2017 2o16]

899.463 798.120 976.841 852.563
146.912 133.371 149.874 135.892
14.270 9.999 16.460 11.276
10.054 13.092 10.054 13.092
7.075 346 7.173 346
1.552 1.458 1.927 1.815
700 151 700 151
115 115 115 115
1.080.141 956.652 1.163.144 1.015.250
960 960 2.286 2.220
114.677 & 114.677 &
51.019 47.612 51.019 47.612
324 123 324 123
2.814 3.075 2.814 3.075
235.397 215.242 2 26
235.395 215.216
2 26 2 26
2.970.417 3.129.346 3.140.463 3.290.784
31.687 28.801 34.965 29.033
3.407.295 3.425.159 3.346.550 3.372.873
4.487.436 4.381.811 4.509.694 4.388.123

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstragées financeiras
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO m Consolidado

2017] _____201§] 2017] 2016}
Circulante
Fornecedores 13 659.902 343.844 676.915 347.623
Salérios e encargos sociais 13.275 19.006 13.529 19.282
Empréstimos 17 - 230.228 - 230.228
Debéntures 16 360.173 285.383 360.173 285.383
Tributos a recolher 8 309.392 175.816 310.254 176.756
Dividendos e juros sobre capital préprio 23.4 189.012 228.692 189.012 228.692
Obrigacdes estimadas 7.242 7.948 7.408 8.105
Cibacap 18 890 890 890 890
Encargos setoriais 22 24.604 27.815 24.611 27.822
Receitas diferidas 5.565 8.739 5.694 8.739
Outros passivos 480 252 3.329 266
Total do passivo circulante 1.570.535 1.328.613 1.591.815 1.333.786

Néao circulante

Debéntures 16 1.127.521 1.012.140 1.127.521 1.012.140
Receitas diferidas 19.831 4.544 20.323 5.303
Obrigacbes especiais 21 1.385 1.758 1.385 1.758
Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e ambientais 20 33.606 32.701 34.092 33.081
Cibacap 18 9.881 9.936 9.881 9.936
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 8 - 191.797 - 191.797
Tarifa de uso do sistema de distribui¢do (Tusd-g) 13 17.568 13.960 17.568 13.960
Encargos setoriais 22 7.713 8.647 7.713 8.647
Outras obrigagdes regulatérias (RGR - 1970) 4.947 4.947 4.947 4.947
Outros passivos 780 780 780 780
Total do passivo néo circulante 1.223.232 1.281.210 1.224.210 1.282.349
Total do passivo 2.793.767 2.609.823 2.816.025 2.616.135

Patrimonio liquido

Capital social 23.1 839.138 839.138 839.138 839.138
Reservas de capital 23.2 116.804 116.804 116.804 116.804
Reserva de lucros 23.3 157.022 155.753 157.022 155.753
Ajustes de avaliagéo patrimonial 23.6 713.150 792.738 713.150 792.738
Outros resultados abrangentes 23.7 (132.445) (132.445) (132.445) (132.445)
Total do patriménio liquido 1.693.669 1.771.988 1.693.669 1.771.988
Total do passivo e patrimoénio liquido 4.487.436 4.381.811 4.509.694 4.388.123

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstragées financeiras
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] DEMONSTRACOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
T T 207 a01s|

Receita operacional liquida 24 1.420.549 1.302.167 1.453.347 1.333.311
Custo do servigo de energia elétrica
Pessoal (52.485) (49.129) (54.662) (51.361)
Material (4.207) (3.336) (4.732) (3.786)
Senigos de terceiros (24.370) (33.269) (29.422) (38.169)
Taxa de fiscalizagdo do senico de energia elétrica (TFSEE) (5.531) (5.582) (5.614) (5.666)
Energia comprada para revenda 25.2 (464.463) (85.424) (476.418) (87.717)
Encargos de uso da rede elétrica 25.3 (118.844) (109.743) (119.328) (110.211)
Compensacéo financeira pela utilizagao de recursos hidricos (66.155) (88.371) (66.155) (88.371)
Depreciagao e amortizagdo 11.be 12.b (211.488) (213.882) (222.008) (223.181)
Revgrséol/ (constituicé@o) de provis&o para riscos fiscais, trabalhistas e 161 (896) 116 (1.025)
ambientais
Aluguéis (4) (112) (15) (113)
Seguros (11.192) (9.784) (11.460) (10.083)
Outras (1.013) (1.070) (1.064) (1.183)
(959.591) (600.598) (990.762) (620.866)
Resultado bruto 460.958 701.569 462.585 712.445
(Despesas) / receitas operacionais
Pessoal (41.011) (41.002) (41.018) (41.002)
Material (543) (150) (577) (160)
Senigos de terceiros (15.781) (14.549) (16.305) (16.269)
Depreciacdo e amortizagao 11.be12b (2.158) (1.768) (2.196) (1.797)
Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e ambientais (98) (4.015) (121) (4.139)
Reversao / (constituico) de estimativa para créditos de liquidagdo duvidosa 7.2 2.681 (2.592) 2.681 (2.520)
Aluguéis (4.457) (3.539) (4.747) (3.772)
Reverséo parcial de proviséo pela ndo recuperabilidade de ativos 1.7 - - 16.878 17.826
Outras (21.048) (15.214) (21.227) (15.382)
(82.415) (82.829) (66.632) (67.215)
Resultado de participacoes societarias
Equivaléncia patrimonial 10 20.178 28.268 - -
Lucro operacional 398.721 647.008 395.953 645.230
Resultado financeiro 26
Receitas 84.971 81.252 91.195 87.208
Despesas (168.142) (233.507) (168.459) (234.633)
(83.171) (152.255) (77.264) (147.425)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicédo social 315.550 494.753 318.689 497.805
Imposto de renda e contribui¢ao social 27
Corrente (375.284) (220.590) (378.423) (223.642)
Diferido 303.615 86.877 303.615 86.877
(71.669) (133.713) (74.808) (136.765)
Lucro liquido do exercicio 243.881 361.040 243.881 361.040
243.881 361.040 243.881 361.040
Lucro por acdo de operacao continuada (em R$ por acdo)
Lucro basico e diluido por agdo PN 28 2,58257 3,82322 2,58257 3,82322
Lucro basico e diluido por agédo ON 28 2,58257 3,82322 2,58257 3,82322
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DEMONSTF{AQC)ES DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Controladora e Consolidado
2077 2019

Lucro liquido do exercicio 243.881 361.040
Ganhos atuariais com plano de pensao de beneficio definido 1.923 859
Imposto de renda e contribuigao social diferidos sobre ganhos atuariais (654) (292)

1.269 567
Resultado abrangente do exercicio 245.150 361.607

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstragées financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Ausesde | Ouros | Palimonio
. q Lucros = liquido da
Capital social . avaliacédo resultados
Capital ros acumulados . N Controladora e
patrimonial abrangentes n
- Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2016 839.138 116.804 155.753 = 792.738 (132.445) 1.771.988
Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido do exercicio - - - 243.881 - 243.881
Ganhos atuariais com plano de pens&o de beneficio definido - 1.923 1.923
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos sobre ganhos atuariais - - - - - (654) (654)
Reclassificagdo dos ganhos atuariais liquidos - CPC 33 (R1) - - 1.269 - - (1.269) -
- = 1.269 243.881 o 245.150
Contribuigoes e distribuicdes aos acionistas
Dividendos intermediarios (R$ 1,270738 por agéo PN e R$ 1,270738 por agdo ON) = = = (120.000) = - (120.000)
Dividendos propostos (R$ 1,591492 por agao PN e R$ 1,591492 por agao ON) - - - (122.649) - - (122.649)
Juros sobre capital préprio (R$ 0,783622 por agao) = = = (74.000) = - (74.000)
Ajuste de depreciagao de exercicios anteriores - - - - (6.820) - (6.820)
Realizagao dos ajustes de iaca i i - - - 110.254 (110.254) - -
Imposto diferido sobre a realizagéo dos ajustes de avaliagdo patrimonial - - - (37.486) 37.486 -
- - - (243.881) (79.588) - (323.469)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 839.138 116.804 157.022 - 713.150 (132.445) 1.693.669

Patriménio
liquido da
Controladora e
Consolidado

Ajustes de Outros
EVEUET=T) resultados
patrimonial abrangentes

Lucros

Capital social
B acumulados

Saldos em 31 de dezembro de 2015 839.138 105.468 137.134 = 864.588 (132.445) 1.813.883
Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido do exercicio - - - 361.040 - 361.040
Ganhos atuariais com plano de pens&o de beneficio definido - 859 859
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre ganhos atuariais - - - - - (292) (292)
Reclassificagdo dos ganhos atuariais liquidos - CPC 33 (R1) - - 567 - - (567) -

= = 567 361.040 = 361.607
Contribuigdes e distribuicdes aos acionistas
Redug&o de capital - - - -
Reserva legal - - 18.052 (18.052) - -
Dividendos intermediérios (R$ 1,887422 por agdo PN e R$ 1,887422 por agao ON) - - - (178.235) - (178.235)
Dividendos propostos (R$ 1,839499 por agéo PN e R$ 1,839499 por agdo ON) = = = (173.710) = (173.710)
Juros sobre capital préprio (R$ 0,666000 por agao) - - - (62.893) - (62.893)
Pagamento baseado em agées - 37 - - 37
Realizagao dos ajustes de avaliagao patrimonial - - - 108.864 (108.864) -
Imposto diferido sobre a realizagao dos ajustes de iaca i i - - - (37.014) 37.014 - -

- 37 18.052 (361.040) (71.850) B (414.801)
Reserva de capital relativo ao da Rio P Participagoes S.A.
(anteriormente denominada Duke Brasil) para a Controladora referente ao - 11.299 - - - - 11.299

da arbif da

- 11.299 - - - - 11.299

Saldos em 31 de dezembro de 2016 830138 116.804 155,753 B 792.738 (132.445) 1.771.988

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstragées financeiras
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,DEMONSTF{AQOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
217 2019 217 2019

Fluxos de caixa de atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social 315.550 494.753 318.689 497.805
Ajustes em:
Depreciagao e amortizagéo 213.646 215.650 224.204 224.978
Perdas na baixa do ativo imobilizado/intangivel 22.321 7.408 22.333 7.417
Reverséo parcial de provisdo pela ndo recuperabilidade de ativos - - (16.878) (17.826)
(Reyersao) / constituicao de estimativa para créditos de liquidacdo (2.681) 2592 (2.681) 2520
duvidosa
Juros sobre empréstimo CCB 10.426 31.103 10.426 31.103
Juros sobre debéntures 103.083 124.510 103.083 124.510
Amortizagdo de custos de transagao sobre debéntures 2.047 1.350 2.047 1.350
Variagdo monetdria sobre debéntures 19.428 38.050 19.428 38.050
(Rever§éo) / constiltuigé.o de provisdo para riscos fiscais, (63) 4.884 5 5129
trabalhistas e ambientais
Varlaggo mpnetarla sobre provisdo para riscos fiscais, trabalhistas 2.090 2535 2125 2658
e ambientais
Variagdo monetaria sobre depdsitos judiciais (3.679) (4.923) (3.676) (4.927)
Atualizagao financeira por processo arbitral - - - 871
Equivaléncia patrimonial (20.178) (28.268) - -
Pagamento baseado em agdes - 37 - 37
346.440 394.928 360.416 415.870
Variacoes nos ativos
Clientes (10.860) 28.797 (11.301) 31.786
Devedores diversos (94) 47 (112) 53
Partes relacionadas (549) 83 (549) 83
Senicos em curso (3.895) (5.909) (8.895) (5.909)
Fundos vinculados (201) (72) (201) (72)
Despesas antecipadas (6.468) 262 (6.566) 262
Outras variagdes ativas 23 14 24 14
(22.044) 23.222 (22.600) 26.217
Variacoes nos passivos
Fornecedores 319.666 176.041 332.900 176.062
Salarios e encargos sociais (5.731) 6.493 (5.753) 6.576
Impostos, taxas e contribuigoes (23.730) (20.789) (24.741) (21.894)
Obrigagdes estimadas (706) 572 (697) 570
Receita diferida 12.113 (14.256) 11.975 (13.873)
Cibacap (55) 691 (55) 691
Con§tituigéo de provisdo para riscos fiscais, trabalhistas e (850) (644) (850) (861)
ambientais
Outras variagdes passivas (5.394) 5.899 (2.559) 5.811
295.313 154.007 310.220 153.082
Caixa gerado pelas operacoes 935.259 1.066.910 966.725 1.092.974
Juros e variagdo monetéria pagos sobre debéntures (112.663) (126.161) (112.663) (126.161)
Juros pagos sobre empréstimo CCB (59.654) - (59.654) -
Imposto de renda e contribui¢ao social pagos (232.901) (177.332) (236.086) (179.579)
Pagamento referente ao processo de arbitragem (vide nota 14) - - - (15.952)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 530.041 763.417 558.322 771.282
Fluxos de caixa de atividades de investimentos
Reserva de capital referente ao reembolso da Controladora para a
i i 17.119 - 17.119
Companhia pelo pagamento da arbitragem da Controlada
Recebimento na venda de imobilizado 598 297 598 297
Adigdes no ativo imobilizado (74.366) (60.740) (75.476) (61.268)
Adicbes no ativo intangivel (6.529) (486) (10.765) (485)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (80.297) (43.810) (85.643) (44.337)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Valor recebido pela emissao de debéntures 420.000 160.000 420.000 160.000
Custo de transagdo pela emissao de debéntures (8.740) (1.559) (8.740) (1.559)
Pagamento de debéntures (237.984) (158.325) (237.984) (158.325)
Pagamento de empréstimo (181.000) - (181.000) -
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (345.677) (338.567) (345.677) (338.567)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (348.401) (338.451) (348.401) (338.451)
Aumento/(reducéo) liquido no caixa e equivalentes de caixa 101.343 381.156 124.278 388.494
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 798.120 416.964 852.563 464.069
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 899.463 798.120 976.841 852.563
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,DEMONSTF{A(;OES DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2077 2010 201 2019

Receitas
Vendas de energia 1.597.171 1.463.600 1.631.236 1.495.991
Receitas relativas a construcao de ativos préprios 74.512 61.171 75.622 61.699
Be\{ersé?/ (cqnstituigéo) de estimativa para créditos de 2681 (2.592) 2681 (2.520)
liquidag&o duvidosa
1.674.364 1.522.179 1.709.539 1.555.170
Insumos adquiridos de terceiros
Energia comprada e encargos de uso da rede (583.307) (195.167) (595.746) (197.928)
Materiais e senicos de terceiros (119.413) (112.475) (126.658) (120.083)
Outros custos operacionais (31.923) (29.586) (32.374) (30.249)
(734.643) (337.228) (754.778) (348.260)
Valor adicionado bruto 939.721 1.184.951 954.761 1.206.910
Depreciagdo e amortizagéo (213.646) (215.650) (224.204) (224.978)
Reverséo parcial de proviséo pela ndo recuperabilidade de
el CP% 5 P P P . . 16.878 17.826
Valor adicionado liquido produzido 726.075 969.301 747.435 999.758
Aluguéis 384 324 384 324
Resultado de equivaléncia patrimonial 20.178 28.268 = =
Receitas financeiras 84.971 81.252 91.195 87.208
Valor adicionado recebido em transferéncia 105.533 109.844 91.579 87.532
Valor adicionado total a distribuir 831.608 1.079.145 839.014 1.087.290
Distribuicdao do valor adicionado
Pessoal
Remuneragéo direta 48.024 48.349 49.190 49.517
Beneficios 13.212 11.092 13.658 11.553
FGTS 6.490 5.090 6.583 5.180
Proviséo para gratificagcéo (bonus) 8.009 8.531 8.079 8.623
Participagédo nos resultados 3.907 3.737 4.002 3.852
Encargos sociais (exceto INSS) 3.696 3.491 3.780 3.573
83.338 80.290 85.292 82.298
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais 309.321 380.265 314.153 385.040
Estaduais 22.271 20.196 22.273 20.198
Municipais 194 196 194 196
331.786 400.657 336.620 405.434
Remuneracao de capitais de terceiros
Aluguéis 4.461 3.651 4.762 3.885
Juros sobre debéntures 103.083 125.889 103.083 125.889
Juros sobre empréstimos 10.426 31.102 10.426 31.102
Variagdo monetaria sobre debéntures 19.428 38.050 19.428 38.050
Recuperagao de j izaca
mon?atériga de d;;‘f;stu?eastllﬁlllaslﬁo ’ (774) ’ (774)
Outras despesas financeiras 35.205 39.240 35.522 40.366
172.603 237.158 173.221 238.518
Remuneracao de capitais proprios
Juros sobre capital préprio (vide nota 23.4) 74.000 62.893 74.000 62.893
Dividendos (vide nota 23.4) 242.649 351.945 242.649 351.945
316.649 414.838 316.649 414.838
Outros
Lucros retidos - 18.052 - 18.052
Realizag&o do custo atribuido do ativo imobilizado (72.768) (71.850) (72.768) (71.850)
(72.768) (53.798) (72.768) (53.798)
Valor adicionado distribuido 831.608 1.079.145 839.014 1.087.290
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS
1.1. Contexto operacional

A Companhia é uma sociedade andnima de capital aberto, concessionaria de uso de bem
publico, na condigdo de produtora independente, com sede em Sao Paulo, tem como
atividades principais a geracdo e a comercializagdo de energia elétrica, as quais séo
regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), vinculada ao
Ministério de Minas e Energia (MME).

A capacidade instalada da Companhia é de 2.241,3 MW, composta pelo seguinte parque
gerador em operagdo no Estado de S&o Paulo: Usina Hidrelétrica (UHE) Capivara, UHE
Chavantes, UHE Jurumirim, UHE Salto Grande, UHE Taquarugu, UHE Rosana e 49,7% do
Complexo Canoas, formado pelas UHEs Canoas | e |l.

Conforme mencionado na nota 10, a Companhia detém 99,99% de participacdo societaria na
empresa Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda. (IControladal ou [Sapucai Mirim[).

A capacidade instalada da Controlada é de 32,5 MW, composta pelas Pequenas Centrais
Hidrelétricas (PCHSs) Retiro e Palmeiras, localizadas no Rio Sapucai, nos Municipios de Guara
e Sao Joaquim da Barra, ambas no Estado de Sao Paulo.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentou um capital circulante liquido negativo
no montante de R$ 490.394 na Controlada e R$ 428.671 no Consolidado, principalmente em
virtude de:

i. Transferéncia para o passivo circulante do saldo da 62 emissdo de debéntures, com
liguidagdo marcada para setembro de 2018;

ii. Provisionamento de dividendos e o registro de juros sobre o capital préprio a pagar;
iii. Aumento na provisdo de tributos a recolher;

A administragdo analisou toda informagéo disponivel de seus fluxos de caixa e concluiu que
contard recursos suficientes para lidar com o capital circulante liquido negativo.

1.2. Reorganizacao societaria

Em 29 de dezembro de 2016, apds todas as aprovagdes publicadas pelos érgaos reguladores,
representados pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdémica (Cade) e pela Aneel, foi
concluido o processo de venda da totalidade das a¢des do capital da Duke Energy International
Brazil Holdings S.a.r.l. (DEIBH) da Duke Energy International Group. S.a.r.l. (controlador
indireto da Companhia) para empresa China Three Gorges (Luxembourg) Energy S.a.r.l. (CTG
Lux).

O contrato de compra e venda representou a aquisicao direta, pela CTG Lux, de todas as
735.023 acdes preferenciais de emissdo da entdo Duke Energy International Geragao
Paranapanema S.A, atualmente denominada Rio Paranapanema Energia S.A. (ICompanhial)
detidas pela DEIBH (controladora indireta da Companhia) e indireta das 31.180.723 acles
ordinarias e 57.849.548 acoes preferenciais detidas pela Duke Energy International Brasil Ltda.
(atualmente denominada Rio Paranapanema Participagbes S.A.), controladora direta da
Companhia, representando no total 99,06% do capital votante da Companhia e sua subsidiaria.
O Enterprise Value do fechamento da operagao realizada entre o Grupo Duke Energy e a CTG
foi de US$ 1,2 bilhao.
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1.3. Leilao de oferta publica de acées

De acordo com o fato relevante publicado dia 28 de julho de 2017, e em virtude da transagéo
descrita na Nota 1.2, foi realizado com sucesso o leildo da oferta publica para aquisicdo de até
a totalidade das agbes ordinarias e preferenciais em circulagdo da Companhia realizada pela
China Three Gorges (Luxembourg) Energy S.a.r.l. (IOfertantel).

Como resultado do Leildo, a Ofertante adquiriu na data de liquidacdo financeira da Oferta,
ocorrida em 28 de julho de 2017, 1.070.700 (um milhdo, setenta mil e setecentas) agdes
preferenciais de emissdo da Companhia, representativas 1,13% do capital social total da
Companhia. As agdes foram adquiridas ao prego unitario de R$ 27,58 (vinte e sete reais e
cinguenta e oito centavos), totalizando o valor de R$ 29.529.906,00 (vinte e nove milhdes,
quinhentos e vinte e nove mil e novecentos e seis reais).

Assim, a ofertante, na qualidade de controladora indireta da Companhia, passou a deter
indiretamente apds a liquidagao financeira da Oferta, 99,06% das acgbes ordinarias, 93,17% das
acoes preferenciais e 96,19% do capital social total da Companhia.

Foi transferida via Aumento de Capital a totalidade das Agbes Objeto da Oferta para a Rio
Paranapanema Participa¢des S.A., pelo mesmo prego oferecido no d&mbito da Oferta, ou seja,
R$ 27,58 (vinte e sete reais e cinquenta e oito centavos) por agdo, totalizando o valor de R$
29.529.906,00 (vinte e nove milhdes, quinhentos e vinte € nove mil e novecentos e seis reais).
(vide Nota 23.1)

1.4. Liminar sobre o fator de ajuste de energia (GSF)

O Brasil ainda sente os efeitos da severa crise hidrolégica ocorrida nos Ultimos anos, que
causou a reducgao dos reservatorios e elevou o nivel do despacho das usinas termoelétricas ao
maximo. Em consequéncia disso, o Preco de Liquidagéao de Diferencas (PLD) atingiu seu teto
nos anos de 2014, 2015 e 2017, o que elevou a exposi¢cdo das geradoras de energia no
Mercado de Curto Prazo (MCP), em decorréncia do Generation Scaling Factor - Fator de Ajuste
da Garantia Fisica (GSF).

A Associacdo Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica (Apine) ajuizou
acao com pedido de liminar para expurgar do céalculo do GSF todos os riscos nao hidrologicos,
a saber: despacho fora da ordem de mérito, importacdo de energia e, reducdo da carga das
distribuidoras.

Em 02 de julho de 2015, foi concedida liminar em favor da Apine, limitando a exposi¢cao da
Companhia e de outros geradores ao GSF, até que o mérito da acao seja julgado. Essa liminar
foi agravada, mas ainda ndo ha provimento sobre este agravo e a liminar ficou estabilizada
desde entdo. A Companhia efetua o provisionamento dos valores efetivamente recebidos
referentes a liminar do GSF na rubrica IFornecedoresl (vide nota 13). Em 7 de fevereiro, a
juiza da 202 Vara Federal do DF, onde tramita a acdo da Apine, proferiu sentenca de mérito
indeferindo os pedidos da Apine e cassando os efeitos da liminar concedida. A Apine op6s
embargos de declaragao alegando obscuridade da decisdo, na medida em que o juizo nao teria
modulado os efeitos da sentenca. Nesse sentido, a Apine requereu que as substituidas da
Apine na acado passassem a sofrer os efeitos da mesma a partir da prolagdo da sentenca,
mantendo os valores pretéritos escriturados pela Camera de Comercializagdo de Energia
Elétrica (CCEE) até o transito em julgado final da acdo. A Aneel, por sua vez, também opbs
embargos de declaracdo alegando que os geradores ja teriam o dinheiro provisionado,
argumento este ndo acolhido pela juiza. Desta forma, em 6 de marco de 2018, a juiza da 202
Vara Federal do Distrito Federal julgou os embargos de declaracdo opostos pela Apine
procedentes, mantendo a modulagéo dos efeitos da sentenga em favor da Apine. De toda a
forma, o resultado da agdo ainda é incerto, pois ainda cabem recursos de apelagdo aos
tribunais superiores, portanto ndo € possivel prever o desfecho nas operagdes futuras da
Companhia e sua Controlada.
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Em 08 de dezembro de 2015, o governo federal promulgou a Lei 13.203/2015 que apresentou
as diretrizes para uma proposta de repactuagdo do risco hidrolégico do Mecanismo de
Realocacdo de Energia (MRE), tanto no Ambiente de Contratagdo Livre (ACL) como no
Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR), estabelecendo um novo dispositivo legal para
repactuar o risco hidrolégico dos participantes do MRE por tempo determinado.

Em linhas gerais, a proposta para o ACL oferecia beneficio econdmico pela compra de energia
em 2015, por meio de um alivio dos resultados com a cria¢gdo de um ativo intangivel de parte
desse valor.

Além disso, o acordo de repactuacdo previa uma extensdo do periodo de concesséao,
equivalente ao valor deste intangivel e a aquisicdo de uma espécie de seguro, na forma de
energia de reserva para o periodo de 2016 a 2018.

Por fim, o acordo exigia a aquisicdo de um seguro adicional, a titulo de energia de reserva
incremental pelo periodo de 2019, até o término da concessao. O resultado da aquisicao deste
seguro incremental e sua utilizagdo, se negativa, também seria objeto de extensédo do contrato
de concesséo.

Como contrapartida, os agentes que aderissem a repactuag¢do do risco hidrolégico, tanto no
ACR como no ACL, teriam de abrir mao de toda e qualquer disputa judicial em rela¢do ao risco
hidrolégico no &mbito do MRE.

Com essas premissas e apds analises em relagdo ao valor resultante desta opgédo e
considerando as incertezas em relagdo ao comportamento das variaveis envolvidas, levaram a
Companhia e sua controlada a decisao pela nao repactuagao.

A Resolugdo Normativa Aneel n® 764/2017, resultado da Audiéncia Publica n® 45/2016
promovida pelo regulador, definiu as regras para ressarcimento parcial, dado aos participantes
do MRE, do custo da Geragdo Fora da Ordem de Mérito (GFOM) constantes da
Lei 13.203/2015 e importacdo sem garantia fisica, alteradas pela Lei 13.360/2016. No entanto,
o ressarcimento efetivo de que trata tal normativa ainda depende da aprovagéo das regras de
comercializagdo para contabilizacdo destes valores pela CCEE, em beneficio da Companhia.
Espera-se que este regramento seja incorporado ao conjunto de regras de comercializagdo no
inicio de 2018 com efeito retroativo a abril de 2017.

Em 31 de dezembro de 2017, estava em discussao no dmbito da Audiéncia Publica da Aneel n®
083/2017 (i) os critérios de elegibilidade para a geracao termelétrica despachada por razées de
restricoes elétricas, a ser considerada no deslocamento de geragao hidrelétrica; (ii) tratamento
para as inflexibilidades termelétricas declaradas na programagéo diaria e em tempo real; e (iii)
tratamento da importagéo de energia sem garantia fisica.

Essa audiéncia publica encerrou em 20 de fevereiro de 2018 e encontra-se em fase de andlise
das contribuigbes enviadas a Aneel.

1.5. Liminar de prioridade na liquidacdo da CCEE

Em 04 de novembro de 2015, a Abraceel (Associacéo Brasileira de Agentes Comercializadores
de Energia Elétrica) impetrou mandado de seguranca em face da Aneel e da CCEE, visando
desonerar suas associadas da imputa¢do de 6nus provenientes de quaisquer decisdes e a¢des
judiciais de que ndo fagam parte.

No dia 06 de novembro de 2015, foi proferida liminar em favor dos associados da Abraceel,
dentre os quais a Companhia. Durante a vigéncia da liminar, os créditos apurados em
liquidacdo no Mercado de Curto Prazo (MCP) na CCEE (depois de expurgados os efeitos dos
agentes que possuiam liminar que tratava do Fator GSF e de protecdo de terceiros) eram
pagos aos agentes abrangidos pelos efeitos da liminar obtida pela Abraceel.
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Em 04 de setembro de 2017, foi suspensa a liminar deferida em favor da Abraceel para
desonerar os créditos e débitos de seus associados dos efeitos de liminares proferidas em
processos de terceiros. Varias estratégias judiciais foram utilizadas para restabelecer os efeitos
anteriores, todas sem sucesso até o presente momento.

1.6. Revisao das garantias fisicas das usinas hidrelétricas

De acordo com o Decreto n? 2.655/1998, a revisdo ordindria das garantias fisicas das usinas
hidrelétricas do sistema deveria ocorrer a cada 5 anos, iniciando-se em 2003, posteriormente
essa revisdo foi adiada para 2015 e em seguida para 2016. Em dezembro de 2016, a revisdo
foi novamente adiada pelo MME para 2018.

Em 4 de maio de 2017 foi publicada a Portaria n® 178/2017 que define os novos valores de
garantia fisica de energia das usinas hidrelétricas despachadas centralizadamente, vélidos a
partir de 1° de janeiro de 2018, resultado da revisdo ordinéria de garantia fisica de energia.
Desta forma, a partir desta data, haverd uma reducdo de aproximadamente 5% da garantia
fisica da Rio Paranapanema Energia em relagdo a garantia fisica vigente em dezembro de
2017 (vide nota 33.4).

Em 2 de agosto de 2017 foi publicado o despacho Aneel n? 1.943/2017 que homologou os
novos parametros referentes a repotenciacdo da UGI 04 da UHE Capivara, finalizado em
maio/2017, resultando em um aumento de 3,3 MWm da Garantia Fisica (vide nota 2.13.1.1).

1.7. Marco legal do setor elétrico

O Ministério de Minas e Energia (MME) langou Consultas Publicas (CP) que visam a
reorganizacao do setor elétrico brasileiro.

A primeira delas, CP MME n° 032, trata dos [IPrincipios para Reorganizacado do Setor Elétrico
Brasileirol, cujo relatério versa sobre a base conceitual do Ministério na elaboragio de medidas
de aprimoramento para o arcabouco legal, institucional e regulatério do setor que nortearao
essa discusséo.

A segunda, CP MME n° 033, coloca em consulta as propostas de carater técnico paro meio de
documento consolidado e detalhado intitulado IMedidas Legais que Viabilizem o Futuro do
Setor Elétrico com Sustentabilidade a Longo Prazol.

O texto prevé propostas para temas ja em discussao no setor, como abertura do mercado livre,
separacao de lastro e energia, utilizagdo de prego horario, administracao da sobrecontratagéo
involuntaria, racionalizagdo de subsidios, descotizacdo e privatizagdo de concessionarias de
geracgao.

A terceira, CP MME n° 42, apresenta as [Questdes Relativas a Implantagdo do Pregco Horario
no Mercado de Curto Prazol, através de proposta de implementacdo do PLD com
granularidade temporal hordria. No relatério que permeia a referida consulta, autoridades do
setor elétrico reconhecem que é almejado um mercado de energia com regras transparentes e
previsiveis, onde o sinal econdmico €& vetor para a eficiéncia do mercado, de forma que a
abordagem atualmente utilizada de formagao de preco por meio de modelos computacionais
tenha maior aderéncia & realidade operativa e seja eficiente na alocagéo de custos e riscos.

O Ministério declarou que essas iniciativas fazem parte da promogéao da transparéncia e do
dialogo que pautam a atuacdo da pasta.

A Companhia enquanto estuda e acompanha a evolugdo dessas medidas entende, em
principio, que as mesmas representam uma medida positiva de dialogo do Governo com as
diversas areas do setor no sentido de buscar as melhores propostas para o setor elétrico
brasileiro.
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1.8. Autorizacdo para emissao das demonstracdes financeiras

A emissédo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracdo
da Companhia em 14 de margo de 2018.

2. RESUMO DAS_PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS E APRESENTAGCAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragbes financeiras
estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os
exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario.

2.1. Base de preparacao
Demonstragodes financeiras individuais e consolidadas

Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstragées financeiras, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas nas demonstragdes financeiras supracitada, e correspondem as
utilizadas pela administragéo na gestao da Companhia.

As demonstragbes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo o0s pronunciamentos, orientagdes e
interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e de
acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro, o International Financial
Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e,
quando aplicavel, as regulamentagcbes emitidas pela Aneel, quando esta ndo estiver em
desacordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as praticas contabeis
internacionais.

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor e ajustadas para refletir o "custo atribuido" de barragens, edificagées, maquinas, moveis e
veiculos na data de convergéncia para IFRS, e determinados ativos financeiros
compreendendo ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo contra o resultado.

Além disso, para fins de preparacdo de demonstragdes financeiras, as mensuragdes do valor
justo sao classificadas nas categorias Niveis 1, 2 ou 3, descritas a seguir, com base no grau
em que as informagdes para as mensuragdes do valor justo sdo observaveis e na importancia
das informacdes para a mensuragao do valor justo em sua totalidade:

i. Informagdes de Nivel 1 sdo pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para
ativos ou passivos idénticos aos quais a entidade pode ter acesso na data de
mensuragao;

ii. Infformagdes de Nivel 2 sdo informagdes, que ndo os precos cotados incluidos no Nivel
1, observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente;

iii. Infformacdes de Nivel 3 sdo informacgbes ndo observaveis para o ativo ou passivo.

A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia e de
sua Controlada no processo de aplicagdo das suas politicas contabeis. Aquelas areas que
requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas
quais premissas e estimativas séo significativas para as demonstra¢ées financeiras individuais
e consolidadas, estéo divulgadas na nota 3.
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2.2. Moeda funcional e moeda de apresentagao

As demonstragbes financeiras, individuais e consolidadas, estdo apresentadas em reais,
moeda funcional utilizada pela Companhia.

2.3. Consolidacao
Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas sdo preparadas consolidando as demonstra¢des
da empresa controlada (nota 10).

a) Controlada

Controlada é uma entidade na qual a Controladora tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, acompanhada de uma participagdo maior que a metade dos direitos
a voto (capital votante). A Controlada é consolidada a partir da data em que o controle é
transferido para a Controladora. A consolidagdo é interrompida a partir da data em que o
controle termina.

Transag6es entre companhias, saldos e ganhos néo realizados em transagbes entre empresas
sdo eliminados. Os prejuizos nao realizados também sdo eliminados a menos que a operag¢ado
fornega evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis da
Controlada séo alteradas quando necessario para assegurar a consisténcia com as adotadas
pela Companhia.

A posicao da controlada em 31 de dezembro de 2017 esta descrita na nota 10.
2.4. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depésitos bancérios, investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanga de valor, e contas garantidas
liquidadas em curto espago de tempo.

2.5. Instrumentos financeiros
2.5.1. Classificacao
A Companhia e sua Controlada classificam seus ativos financeiros nas seguintes categorias:

i. mensurados ao valor justo através do resultado;

ii. empréstimos e recebiveis.

A Administracdo determina a classificagdo de seu ativo financeiro no reconhecimento inicial,
dependendo da finalidade para a qual o ativo financeiro foi adquirido. Nestas demonstra¢des
financeiras, a Companhia e sua Controlada possue o seguinte instrumento financeiro:

i. Empréstimos e Recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis, que nao sado cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a
data de emissdo do balanco (estes sdo classificados como ativos ndo circulantes) e
sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos,
deduzidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel.

A receita de juros é reconhecida através da aplicacao da taxa de juros efetiva, exceto
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para créditos de curto prazo quando o efeito do desconto com base na taxa de juros
efetiva é imaterial.

Para maiores detalhes dos ativos financeiros da Companhia e Controlada e suas
classificagdes (vide nota 29).

A Companhia e sua Controlada ndao operam com derivativos e também ndo aplicam a
metodologia denominada contabilidade de operagdes de hedge (hedge accounting).

2.5.2. Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociagcao [ data na qual a Companhia e sua Controlada se comprometem a comprar ou
vender o ativo. Os valores sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos
custos da transagéo para todos os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por
meio do resultado. Os custos das transacdes dos ativos financeiros classificados como valor
justo por meio do resultado (destinados a negociagdo) sao reconhecidos no resultado. Os
empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor do custo amortizado, utilizando o método
da taxa efetiva de juros.

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos
investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Gltimo caso, desde que a
Companhia e sua Controlada tenham transferido, significativamente, todos os riscos e os
beneficios da propriedade.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagbes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo através do resultado sdo apresentados na demonstracdo do
resultado em "outros ganhos (perdas), liquidos" no periodo em que ocorrem.

2.5.3. Compensacéao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € apresentado no balango
patrimonial, quando ha um direito legalmente aplicAvel de compensar os valores reconhecidos
e ha uma intencéo de liquida-lo, em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

2.5.4. Impairment de ativos financeiros
Ativos negociados ao custo amortizado

A Companhia e sua Controlada avaliam no fim de cada exercicio se ha evidéncia objetiva de
que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de
ativos financeiros est4 deteriorado e os prejuizos de impairment sdo contabilizados somente se
h& evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o
reconhecimento inicial dos ativos ("evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda
tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel.

Os critérios que a Companhia e sua Controlada utilizam para determinar se ha evidéncia
objetiva de uma perda por impairment incluem:

i. Dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador;

ii. Quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

iii. A Companhia, por razdes econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do
tomador de empréstimo, garante ao tomador uma concessdo que o credor ndo
consideraria;
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iv. Torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao financeira;

v. O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as
dificuldades financeiras; ou

vi. Dados observaveis indicando que ha uma reducdo mensuravel nos fluxos de caixa
futuros estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o
reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo ndo possa ainda ser
identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo:

¢ Mudancgas adversas na situagcdo do pagamento dos tomadores de empréstimo na
carteira;

e Condicoes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as
inadimpléncias sobre os ativos na carteira.

O montante da perda por impairment € mensurado como a diferenga entre o valor contabil dos
ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de
crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos
ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na
demonstragdo do resultado. Se um empréstimo ou investimento tiver uma taxa de juros
varigvel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa de juros
efetiva determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia e
sua Controlada podem mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento
utilizando um prego de mercado observavel.

Se, num exercicio subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicao puder
ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido
(como uma melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a perda anteriormente
reconhecida é revertida por meio de resultado, desde que o valor contabil do investimento na
data dessa reversao nao exceda o eventual custo amortizado se o impairment néo tivesse sido
reconhecido.

O teste de impairment das contas a receber de clientes esta descrito na nota 2.8.
2.6. Passivos financeiros
2.6.1. Classificacao

Os passivos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos, esse método é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a
taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados ao longo da vida estimada
do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento
inicial do valor contébil liquido.

Para maiores detalhes dos passivos financeiros da Companhia e Controlada e suas
classificagdes (vide nota 29).

2.7. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes no decurso
normal das atividades da Companhia e sua Controlada. Se o prazo de recebimento é
equivalente a um ano ou menos as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso
contrario, estdo apresentadas no ativo nao circulante. Incluem os valores relativos ao
suprimento de energia elétrica faturada e n&o faturada, inclusive a comercializacdo de energia
elétrica efetuada no &mbito da CCEE.

As contas a receber de clientes s&o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros
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efetiva menos a provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa. Na préatica, dado o prazo de
cobranca, sdo normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisédo para
impairment, se necessaria.

2.8. Estimativa para créditos de liquidacao duvidosa - Impairment

Constituida com base na estimativa das possiveis perdas que possam ocorrer na cobranca
destes créditos.

A estimativa para créditos de liquidacdo duvidosa é estabelecida quando existe uma evidéncia
objetiva de que a Companhia e sua Controlada nao seréo capazes de cobrar todos os valores
devidos de acordo com os prazos originais das contas a receber.

2.9. Estoques

Os materiais e equipamentos em estoque, classificados na rubrica (loutros ativosll) no ativo
circulante (almoxarifado de manutencdo e administrativo) estdo registrados ao custo de
aquisicao e ndo excedem os seus custos de reposi¢cao ou valores de realizagdo, deduzidos de
provisdes para perdas, quando aplicavel.

2.10. Despesas pagas antecipadamente

Os valores registrados no ativo representam as despesas pagas antecipadamente de seguros,
para apropria¢cdo conforme o regime de competéncia, isto €, amortizadas linearmente pelo
prazo de vigéncia da apdlice, bem como gastos incorridos com o sistema de banco de dados
de cadastramento das propriedades nas bordas dos reservatérios, amortizados linearmente
pelo prazo da concesséo.

2.11. Servigos em curso

Os valores registrados nessa rubrica referem-se aos recursos aplicados em projetos de
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), em consonéncia com a Resolu¢cdo Normativa n® 605/2014
da Aneel. Quando concluido, os projetos sédo baixados em contrapartida da conta do circulante
no passivo, relacionada a provisdo de P&D e submetidos a aprovagéo da Superintendéncia da
Aneel.

2.12. Ativos intangiveis
2.12.1. Softwares

As licengas de softwares adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos ligados
diretamente ao funcionamento do software. Esses custos sdo amortizados durante sua vida Util
estimével de cinco anos. Os gastos relativos & manutencdo de softwares sdo reconhecidos
como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente
atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificaveis e exclusivos,
controlados pela Companhia e sua Controlada, sdo reconhecidos como ativos intangiveis.

2.12.2. Utilizacado de bem publico (UBP)

Pela exploragdo da geragdo de energia elétrica outorgada através dos contratos de
concessodes, a Companhia pagou, ao longo de cinco anos, contados a partir das assinaturas
dos contratos, valores anuais, em parcelas mensais referentes a UBP. Tais desembolsos, a
valores historicos, foram reconhecidos no grupo de intangiveis, e sdo amortizados ao longo do
periodo de concessao.
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2.13. Imobilizado

Os itens que compdem o ativo imobilizado sédo apresentados pelo custo histérico ou atribuido,
deduzidos das respectivas depreciacdes. Com excegao dos terrenos, todos os bens, ou
conjuntos de bens que apresentavam valores contabeis substancialmente diferentes dos
valores justos na data da adogdo das novas praticas contabeis tiveram o valor justo como custo
atribuido na data de transicdo em 12 de janeiro de 2009. O custo histérico inclui os gastos
diretamente atribuiveis a aquisicao dos itens e de ativos qualificadores.

Os terrenos foram mantidos a custo histérico devido a Companhia e sua Controlada
entenderem que sdo os valores aceitos pelo 6rgao regulador para fins de indenizagéo ao final
da concessdo / autorizagao.

Os custos subsequentes aos valores histéricos sdo incluidos no valor contabil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que
fluam beneficios econémicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser
mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pegas substituidos é baixado. Todos
os outros reparos e manutencdes sdo langcados em contrapartida ao resultado do exercicio,
quando incorridos.

Os terrenos ndo séo depreciados. A depreciacdo de outros ativos é calculada usando o método
linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida util-econémica
remanescente, como segue:

Vida util média remanescente:

Reservatérios, barragens e adutoras 14 44
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 17 42
Maquinas e equipamentos 13 28
Veiculos 4 2
Méweis e utensilios 5 12

A Administracdo da Companhia e sua Controlada entendem, suportada por seus assessores
legais, que ndo houve, até o momento, alteracdo nas condi¢gdes de indenizagado dos ativos a
serem revertidos ao final da concessao / autorizagao e que possui o direito a indenizacdo do
valor residual de todos os bens vinculados e reversiveis, inclusive dos terrenos, considerando
os fatos e circunstancias disponiveis atualmente. Caso haja legislagdo nova que venha a
alterar as condigbes atuais, a Companhia e sua Controlada avaliardo os efeitos
correspondentes, em suas demonstragées financeiras.

Os valores de depreciagdo e valores residuais dos ativos sdo revistos e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio.

Os ganhos e as perdas de alienagbes sao determinados pela comparacao dos resultados das
alienagbes com o valor contébil residual e sdo reconhecidos na demonstragao do resultado do
exercicio em [Outras despesas operacionaisl.

2.13.1. Contratos de concessao

Em 22 de setembro de 1999, a Companhia e a Aneel assinaram o contrato de Concessao de
Geracao n® 76/1999, que regula as concessdes de UBP para geragéo de energia elétrica das
usinas Jurumirim, Chavantes, Salto Grande, Capivara, Taquarugu e Rosana, outorgadas pelo
Decreto s/n® de 20 de setembro de 1999, sendo que em 5 de agosto de 2011 foi firmado o
Primeiro Termo Aditivo. O contrato concede a Companhia o direito de producédo e
comercializagdo de energia elétrica na condi¢do de produtor independente, deixando, a partir
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daquela data, de recolher a Reserva Global de Reversdo (RGR) (exceto recursos retidos
originalmente pela CESP e parcialmente transferidos a Companhia em decorréncia do
processo de cisdo daquela empresa), para contribuir com uma taxa de UBP, por um periodo de
5 anos. O prazo de duragdo da concessédo e do contrato é de 30 anos a partir da data de
assinatura do mesmo, podendo ser prorrogado por até 20 anos a critério do Poder Concedente.

Em 30 de julho de 1998 foi assinado o Contrato de Concessado n® 183/1998 e em 18 de agosto
de 2000 foi firmado o Primeiro Termo Aditivo a este contrato, que regulam as concessoées para
geracao de energia elétrica das usinas Canoas | e Canoas I, tendo como partes a Aneel e as
empresas do Consoércio Canoas, formado pela Companhia, como produtora independente de
energia elétrica, e a Companhia Brasileira de Aluminio (CBA) na condi¢do de autoprodutor; tal
contrato prevé que 53,8 MWm séo disponibilizados & CBA. Eventuais sobras de energia ndo
utilizadas pela CBA devem ser absorvidas, sem 6nus, pela Companhia. Reciprocamente, em
regime normal de operagéo, quando a geragao for inferior ao estabelecido contratualmente, a
diferenga serd complementada, sem 6nus, pela Companhia. O contrato de concesséao tem
prazo de vigéncia de 35 anos a partir da data de assinatura do mesmo, podendo ser
prorrogado por até 20 anos a critério do Poder Concedente.

2.13.1.1 Garantia Fisica
No periodo de 2015 a 2017, houve um acréscimo total de 28,2 MWm na garantia fisica da

Companhia, considerando-se as repotencia¢des, modernizagdes e corregdes de parametros
técnicos ocorridas neste periodo, conforme tabela abaixo:

Historico de Revisdo Extraordinaria de Garantia Fisica das Usinas da Rio Paranapanema Energia S.A - Periodo 2015-2017 (Portaria MME n? 861/2010)

Acréscimo de |Garantia Fisica total
Regulamento Data da publicacdo| Garantia Fisica da Companhia Observacdao
(MWm) (MWm)

Repotenciagdo da UG-3 da UHE Capivara (7,5 MWm)

Portaria MME 156/2015 14/05/2015 19,2 1.104,8 Corregao de parametros técnicos da UHE Taquarugu (5,0 MWm)
Corregao de parametros técnicos da UHE Rosana (6,7 MWm)

Despacho ANEEL 2.436/2015 29/07/2015 4,1 1.108,9 Modernizagdo da UG-01 da UHE Chavantes

Despacho ANEEL 848/2016 07/04/2016 1,1 1.110,0 Modernizagao da UG-03 da UHE Chavantes

Despacho ANEEL 3.266/2016 16/12/2016 0,5 1.110,5 Modernizagdo da UG-02 da UHE Chavantes

Despacho ANEEL 1.943/2017 02/08/2017 3,3 1.113,8 Repotenciacédo da UG-04 da UHE Capivara

Acréscimo total de garantia fisica da Companhia 28,2 1.113,8

Dessa forma, a garantia fisica de energia total da Companhia, passou de 1.110,5 MWm em
31/12/2016 para 1.113,8 MWm em 31/12/2017, valores estes que incluem a parcela de
garantia fisica pertencente a CBA no Consércio Canoas.

Controladora

Contrato de Tipo Capacidade Asiler raada Inicio da Vencimento
Concessao ANEEL P Instalada (MW) gu’ X Concessao Concessao
(MW médio)

76/1999 Jurumirim UHE - Hidrelétrica Paranapanema 47,0 22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Chavantes ~ UHE - Hidrelétrica Paranapanema 414 0 177,7  22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Salto Grande UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 73,8 55,0 22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Capivara UHE - Hidrelétrica SP  Paranapanema 627,0 340,8  22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Taquarugu UHE - Hidrelétrica ~ SP Paranapanema 525,0 205,6 22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Rosana UHE - Hidrelétrica SP ~ Paranapanema 354,0 182,7  22/09/1999 21/09/2029
183/1998 Canoas | UHE - Hidrelétrica ~ SP Paranapanema 82,5 57,0 30/07/1998 29/07/2033
183/1998 Canoas Il UHE - Hidrelétrica SP ~ Paranapanema 72,0 48,0  30/07/1998 29/07/2033
2.249,3 1.113,8

2.13.2. Resolug¢des autorizativas

Controlada

A Aneel autorizou a exploragdo do potencial hidrelétrico das Pequenas Centrais Hidrelétricas
Retiro e Palmeiras respectivamente, através das Resolu¢des n° 549 de 08 de outubro de 2002

e n? 706 de 17 de dezembro de 2002, em nome da Sociedade de Energia Bandeirantes [
SEBAND [ Ltda. (Seband).
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Em fevereiro de 2007, a Rio Paranapanema Participagdes S.A. e a Seband assinaram Contrato
de Cesséao e Transferéncia de Quotas e Outras Avencas, objetivando a transferéncia dos bens
e direitos relativos a exploracdo do aproveitamento hidrelétrico das PCH Retiro e PCH
Palmeiras para a Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda., concomitantemente a transferéncia integral
das quotas da Controlada para a Rio Paranapanema Participacées S.A..

Através da Resolucdo n® 944 de 05 de junho de 2007, a Aneel autorizou a transferéncia das
autorizagbes para implantar e explorar as PCH Retiro e PCH Palmeiras da Seband para a Rio
Sapucai-Mirim Energia Ltda.

Em 2015, ocorreu a transferéncia pela Rio Paranapanema Participagbes S.A. do controle
societério da Controlada para a Companhia.

Controlada

Resoll.'lgao~de . Capacidade = Inicio da Vencimento
PiiEEGEe i b Instalada (MW) ==aauieda Autorizacdao | Autorizacdo
ANEEL (MW médio) ¢ ¢

549/2002 Retiro PCH - Hidrelétrica Sapucai 8,1 10/10/2002 09/10/2032
706/2002 Palmeiras PCH - Hidrelétrica Sapucai 16 5 8,1 18/12/2002 17/12/2032
32,5 16,2

2.14. Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos sujeitos a depreciacdo ou amortizagdo sado revisados para a verificagdo de
impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual
o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto entre o
valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso. Para fins de avaliagdo do
impairment, 0s ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de
caixa identificiveis separadamente (Unidade Geradora de Caixa [ UGC). Os ativos nao
financeiros que tenham sofrido impairment sao revisados para a andlise de uma possivel
reversdo do impairment na data de apresentagéo do relatério.

Os detalhes das andlises de impairment da Controladora e Controlada estdo evidenciados na
nota 11.8.

2.15. Fornecedores e outras contas a pagar

Fornecedores e outras contas a pagar sdo obrigagcdes a pagar por bens, energia elétrica,
encargos de uso da rede, materiais e servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso
normal dos negécios, sendo classificados como passivos circulantes se o pagamento for devido
no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negécios, ainda que mais longo),
caso contrario, fornecedores e outras contas a pagar sdo apresentados como passivo nao
circulante.

Eles séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente, mensurados pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, considerando o
prazo de pagamento, s&o normalmente reconhecidos ao valor da fatura correspondente.

2.16. Debéntures e empréstimos

As debéntures e os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e
o valor de liquidagéo é reconhecida na demonstragédo do resultado durante o periodo em que
0s mesmos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas no estabelecimento das debéntures sdo reconhecidas como custos da
transagao das debéntures, uma vez que seja provavel que uma parte ou o total seja sacado.
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Nesse caso, a taxa € diferida até que o saque ocorra. Quando ndo houver evidéncias da
probabilidade de saque de parte ou da totalidade, a taxa é capitalizada como um pagamento
antecipado de servigcos de liquidez e amortizada durante o periodo ao qual se relaciona.

As debéntures sao classificadas como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data
do balanco.

2.17. Provisoes

As provisbes para recuperacdo ambiental, custos de reestruturacdo e agdes judiciais
(trabalhistas, civeis e fiscais) sdo reconhecidas quando a Companhia e sua Controlada tem
uma obrigacdo presente ou n&o formalizada (constructive obligation) como resultado de
eventos passados, com provavel saida de recursos para liquidar a obrigacao e valor estimado
com seguranga. As provisbes nao sao reconhecidas com relagdo as perdas operacionais
futuras.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de a Companhia e sua
Controlada liquida-las é determinada levando-se em considera¢do a classe de obrigagbes
como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagdo
relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigagcbes seja
pequena.

As provisGes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigagé@o, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagées
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagdo. O
aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.

2.18. Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribui¢cdo social do exercicio compreendem os impostos
correntes e diferidos. Os impostos diferidos sdo reconhecidos na demonstragao do resultado,
exceto na propor¢do em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido ou no resultado abrangente.

O imposto de renda e contribuigdo social correntes sao calculados com base nas leis tributarias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A Administracdo avalia,
periodicamente, as posi¢des tributarias assumidas pela Companhia e sua Controlada com
relacdo as situagdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a interpretacoes.
Estabelece provisées, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as
autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuicdo social correntes sdo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes
antecipadamente pagos excedam o total devido na data do balanco.

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos s&o reconhecidos usando-se o método do
passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos
ativos e passivos e seus valores contdbeis nas demonstragdes financeiras.

Adicionalmente, sdo reconhecidos somente na propor¢do da probabilidade de que o lucro
tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporarias possam ser usadas.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel de
legalmente compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais.
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A Controlada é optante pelo regime de tributagdo pelo lucro presumido, portanto, ndo constitui
provisdo para imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos.

2.19. Beneficios a empregados
2.19.1. Obrigacoes de aposentadoria

A Companhia patrocina planos de penséo e aposentadoria a seus empregados. Esses planos
foram constituidos de acordo com as caracteristicas de beneficio definido (vide nota 19) e
contribuicdo definida. Os custos, contribuicdes e o passivo ou ativo atuarial do plano de
beneficio definido sdo determinados, anualmente, em 31 de dezembro, por atuarios
independentes, e apurados usando o método da unidade de crédito projetada e registrados de
acordo com a Deliberagdo CVM n® 695/2012 (CPC 33 (R1)).

Com relagdo aos planos de pensao de beneficio definido, a Companhia reconhece passivo no
balango patrimonial se o valor presente da obrigagcdo de beneficio definido na data do balango
€ maior que o valor justo dos ativos do plano.

A Companhia poderia reconhecer um ativo no balanco patrimonial se os superavits do plano de
beneficio definido levassem a uma reducgéo efetiva dos pagamentos de contribuigbes futuras.
No momento, o superavit verificado ndo atendeu a esse critério e nenhum ativo foi constituido.

Os custos correntes do plano, incluindo os juros, menos os rendimentos esperados dos ativos,
sdo reconhecidos no resultado mensalmente. Os ganhos e as perdas atuariais séo
reconhecidos imediatamente em outros resultados abrangentes, com efeito imediato no
patriménio liquido da Companhia.

2.19.2. Participagao nos lucros

A Companhia e sua Controlada reconhecem um passivo e uma despesa de participagcdo nos
lucros e resultados, com base em uma férmula que leva em conta o lucro liquido combinado do
exercicio conforme Acordo Coletivo vigente.

2.20. Capital Social

Acbes Ordinarias (ON) e Preferenciais (PN) séo classificadas como patriménio liquido. As
acOes preferenciais ndo dao direito de voto, possuindo preferéncia na liquidacdo da sua
parcela do capital social. As demais caracteristicas das agdes preferenciais estdo descritas na
nota 23.1.

2.21. Reconhecimento da receita
2.21.1. Receita de comercializacao de energia

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
comercializagdo de produtos e servi¢os no curso normal das atividades da Companhia e de sua
Controlada. A receita de vendas é apresentada liquida dos impostos incidentes, das
devolugdes, dos abatimentos e dos descontos concedidos.
A Companhia e sua Controlada reconhecem a receita quando:

i. 0 valor da receita pode ser mensurado com seguranga;

ii. €& provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a Companhia;

iii. quando critérios especificos sao atendidos para cada uma das atividades da Companhia
e Controlada, conforme descri¢cao a seguir.
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O valor da receita ndo é considerado como mensurdvel com seguranca até que todas as
contingéncias relacionadas com a venda tenham sido resolvidas. A Companhia e sua
Controlada baseiam suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideragéo o tipo
de cliente, o tipo de transacéo e as especificagdes de cada venda.

A Companhia e sua Controlada reconhecem as receitas de vendas de energia em contratos
bilaterais, de leildes, MRE e MCP no més de suprimento da energia de acordo com os valores
constantes dos contratos e estimativas da Administracdo da Companhia e sua Controlada,
ajustados posteriormente por ocasido da disponibilidade dessas informagdes.

2.21.2. Receita diferida

A Companhia e sua Controlada possuem contratos de curto e longo prazo de venda de energia
contendo, clausula de atualizacdo monetaria por indices de precos, além de previsdo de
reducdo do preco contratado na energia a ser fornecida no futuro. Em consonancia com a
Orientagdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis (OCPC 05 - Orientagéo sobre Contratos
de Concessao), para fins de linearizagdo da receita ao longo do tempo, a Companhia e sua
Controlada diferem a parcela da receita obtida entre o preco de venda e o preco médio de
venda no decorrer do contrato.

A atual provisdo dos ativos serd realizada até 2022 para a Controladora e 2019 para a
controlada.

2.21.3. Receita financeira

As receitas financeiras sao reconhecidas conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa
de juros efetiva, registradas contabilmente em regime de competéncia e sdo representadas
principalmente por rendimentos sobre aplicagdes financeiras, juros e descontos obtidos.

2.22. Distribuicao de Dividendos e Juros sobre capital proprio (JSCP)

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia, com base no seu Estatuto
Social, é reconhecida como um passivo em suas demonstrages financeiras ao final do
exercicio.

O Estatuto Social da Companhia prevé que o montante de JSCP, pode ser deduzido do total de
dividendos a pagar. O montante calculado esta em conformidade com a legislacdo vigente e o
beneficio fiscal gerado é reconhecido na demonstragéao do resultado.

2.23. Demonstracdes de valor adicionado

A Companhia e sua Controlada elaboraram Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA) nos
termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado.

A DVA é requerida pela legislagao societéria brasileira e pelas praticas contébeis adotadas no
Brasil aplicaveis a companhias abertas. As IFRS n&o requerem a apresentacdo dessa
demonstragédo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracdo esti apresentada como
informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstracoes financeiras.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS
As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na

experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razodaveis para as circunstancias.
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3.1. Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia e sua Controlada elaboram estimativas com relagdo ao
futuro. Por definicdo, as estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos
respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo,
com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos
para o préximo exercicio financeiro, estdo contempladas abaixo:

3.1.1. Imposto de renda, contribui¢édo social e impostos diferidos

O método de contabilizagdo do passivo diferido do imposto de renda e contribuicdo social é
determinado por diferengas temporarias entre o valor contabil dos ativos e passivos e seus
respectivos valores fiscais. O montante do imposto de renda diferido ativo é revisado a cada
data das demonstragdes financeiras e reduzido pelo montante que nao seja mais realizavel
através de lucros tributaveis futuros. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo calculados usando
as aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributavel nos anos em que essas diferencas
temporarias deverao ser realizadas.

Os créditos, que tem por base diferengas tempordrias, foram reconhecidos conforme a
expectativa de sua realizagao.

3.1.2. Vida util de ativos de longa duracao

A Companhia aplicou o custo atribuido na adogéo inicial do IFRS de acordo com o CPC 27
(Ativo imobilizado) em 12 de janeiro de 2009 e contratou consultoria especializada para
elaboracao da avaliagao do ativo imobilizado. A Companhia registra sua depreciacao de acordo
com a vida Util determinada por esses avaliadores que leva em consideragao:

i. 0s valores residuais dos ativos (de indenizacdo ao final da concesséo ou da autorizagéao
admitidos pelos reguladores);

ii. respeita a vida util econémica estimada pelos reguladores que vem sendo aceita pelo
mercado como adequada, a menos que exista evidéncia robusta de que outra vida util &
mais adequada.

A Companhia fez sua avaliagao e concluiu que ndo existem indicativos para alteragédo nas
estimativas e premissas e que ndo ha evidéncias de perdas de recuperabilidade dos ativos.

3.1.3. Impairment

A Companhia e sua Controlada testam a recuperacdo de seus ativos segregados por unidade
geradora de caixa, utilizando o critério do fluxo de caixa descontado que dependem de diversas
estimativas, que séo influenciadas pelas condi¢cbes de mercados vigentes no momento em que
essa recuperabilidade é testada.

3.1.4. Passivos Contingentes

A Companhia e sua Controlada, através dos consultores juridicos externos, avaliam

trimestralmente as provisdes de passivos contingentes, classificando-as quanto ao risco de
possiblidade de perda das agbes em discussao.
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3.2. Novas normas, alteracoes e interpretacées de normas

A Companhia e sua Controlada ndo adotaram as IFRSs novas e revisadas e ainda néo
vigentes mencionadas a seguir:

“ Principais pontos introduzidos pela forma Impactos relevantes da adocao

i. Impairment para ativos financeiros passando para o modelo hibrido
de perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual
de perdas incorridas;

IFRS 9/ CPC 48 01/01/2018 ii. Nowvos critérios de classificagdo e mensuragao de ativos
financeiros;
iii. Torna os requisitos para a contabilidade de hedge (hedge
accounting) menos rigorosos.

O impacto relevante que serad observado em fungéo
desse normativo serd a respeito da estimativa de
perdas de crédito. Diante da avaliagao e
reconhecimento que passa ser tratada de maneira
prospectiva. Em razdo das clausulas de protegao
presentes nos contratos o impacto sera imaterial.

i. Aprovagéo de contrato entre as partes;

ii. ldentificagdo de todas as obrigagdes de cada parte e garantindo

que tenha substancia comercial;

iii. Identificagao dos valores e termos de pagamento para o contrato
IFRS 15/ CPC 47 01/01/2018  firmado;

iv. Alocagdo do prego a transagdo as obrigagdes de desempenho

previstas no contrato;

v. Quando for provavel a entrada de recursos a medida que a

obrigagdo é cumprida.

A administragao avaliou as caracteristicas indicadas
pela nova norma e concluiu que diante dos processos
existentes contemplarem os pontos que devem ser
percorridos para a implementagéo, ndo havera
impactos relevantes nos registros j4 feitos a respeito
da aplicagéo do IFRS 15.

A administragdo avaliou as caracteristicas indicadas
pela nova norma e concluiu que diante dos processos
existentes contemplarem os pontos que devem ser
percorridos para a implementagao, ndo havera
impactos relevantes nos registros j4 feitos a respeito
da aplicagéo do IFRS 16.

IFRS 16 01/01/2019  Leasing

4. GESTAO DE RISCOS DO NEGOCIO
4.1. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia e sua Controlada as expéem a diversos riscos financeiros: risco
de mercado (incluindo risco hidrolégico, risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de
juros de fluxo de caixa e risco de preco), risco de crédito e risco de liquidez. A gestéo de risco
da Companhia e Controlada se concentram na imprevisibilidade dos mercados financeiros e
busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia e da sua
Controlada.

A gestdo de risco é realizada pela Companhia e sua Controlada, seguindo as politicas
aprovadas pelo Conselho de Administragdo que identifica, avalia e protege a Companhia e sua
Controlada contra eventuais riscos financeiros.

4.1.1. Risco de mercado
4.1.1.1 Risco hidrolégico

O risco hidrolégico decorre dos impactos da hidrologia na operagédo das usinas pelo Operador
Nacional do Sistema (ONS).

Tais impactos incluem a flutuagao do Preco de Liquidacao das Diferengas (PLD), que aumenta
em casos de hidrologia desfavoravel e é utilizado para a valorizagao da exposi¢do dos agentes
do setor (sobras e déficits de energia).

Outro indice importante é o GSF, fator que pode reduzir ou aumentar a energia disponivel para
a venda de usinas hidraulicas a depender da situagao hidrolégica e do despacho realizado pelo
ONS, afetando diretamente a exposicao destas usinas ao PLD.

Estes fatores podem ser mitigados através da estratégia de contratacdo de energia (Hedge), a

fim de obter uma maior protecdo contra o risco hidrolégico €, por consequéncia, a manutencao
do equilibrio econémico e financeiro da Companhia.
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4.1.1.2 Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de debéntures de longo prazo e caixa e
equivalentes de caixa para a Companhia e sua Controlada.

As debéntures emitidas as taxas variaveis expdem a Companhia ao risco de taxa de juros de
fluxo de caixa.

O impacto causado pela variagéo do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI) e pelo indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) sobre as debéntures é minimizado pela
remunerag¢do das aplicagdes financeiras pelo CDI e pelos pregos nos contratos de venda de
energia elétrica que também estdo indexados a variagao dos indices IPCA ou IGP-M.

4.1.2. Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, instrumentos financeiros, depositos
em bancos e instituicbes financeiras, bem como de exposicdes de crédito a clientes, incluindo
contas a receber em aberto. Para bancos e instituicdes financeiras, sdo aceitos somente titulos
de entidades independentemente classificadas com méximo de rating disponivel no mercado.

As classificagbes de qualidade dos ativos financeiros da Companhia foram impactados pela
reducdo do grau de investimento do Brasil, decorrente da nova avaliagdo das principais
agéncias de ratings de riscos financeiros.

No caso de clientes, a area de analise de crédito avalia a qualidade do crédito do cliente,
levando em consideracdo sua posigcao financeira, experiéncia passada e outros fatores.

O prego da energia elétrica vendida para distribuidoras e clientes livres determinados nos
contratos de leildo e bilaterais estd no nivel dos precos fechados no mercado e eventuais
sobras ou faltas de energia séo liquidadas no ambito da CCEE (vide nota 25.1).

4.1.3. Risco de aceleracao de dividas

A Companhia possui debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis
a esses tipos de operacgdes, relacionadas a atendimento de indices econémico-financeiros,
geragao de caixa e outros. Essas clausulas restritivas foram atendidas neste exercicio e nao
limitam a capacidade de condugao do curso normal das operagdes (vide nota 16.4).

4.1.4. Analise da sensibilidade

A Companhia e sua Controlada, em atendimento ao disposto no item 40 do CPC 40 (R1) [
Instrumentos Financeiros: Evidenciagdo, divulgam quadro demonstrativo de andlise de
sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela Administracéo,
originado por instrumentos financeiros, compostos por debéntures e caixa e equivalentes de
caixa, ao qual a Companhia e sua Controlada estdo expostas na data de encerramento do
exercicio.

O calculo da sensibilidade para o cenario provavel foi realizado considerando a variagcao entre
as taxas e indices vigentes dos ultimos 12 meses e considerou ainda outros quatro cenarios,
com variagbes de risco favoraveis e desfavoraveis de 25% e 50% sobre as taxas de juros e
indices flutuantes em relagéo ao cenario provavel.
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Demonstramos a seguir, os impactos no resultado financeiro da Controladora e no
Consolidado, para os cinco cenarios estimados para os proximos 12 meses:

Controladora

“ 2017 Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario
-aswe | caz% | provavel | .azn | .asow

43 S1 CDI + 0,65% a.a. (86.573) (4.860) (7.009) 59) (11.309) (13.458)
4252 IPCA +6,07% a.a. (338.317) (25.521) (28.014) (30.507) (33.000) (35.493)
5251  CDI+0,89% a.a. (160.203) (9.380) (13.357) (17.334) (21.311) (25.288)
5252 IPCA +7,01% a.a. (311.314) (26.411) (28.705) (30.999) (33.293) (35.587)
62 CDI+2,00% aa. (164.032) (11.425) (15.497) (19.569) (23.641) (27.713)
7851 CDl+ 0,40% a.a. (223.449) (11.987) (17.535) (23.082) (28.629) (34.177)
7252 IPCA + 5,90% a.a. (203.806) (15.029) (16.531) (18.032) (19.533) (21.035)
(1.487.694) (104.613) (126.648) (148.682) (170.716) (192.751)
col 899.463 44.659 66.988 89.317 111.646 133.975
Total da exposicéo liquida (588.231) (59.954) (59.660) (59.365) (59.070) (58.776)
-A50% -A25% | Provavel | +A25% | +A50%
4281 CDI+ 0,65% a.a. (86.573) (4.860) (7.009) (9.159) (11.309) (13.458)
4252 IPCA +6,07% a.a. (338.317) (25.521) (28.014) (30.507) (33.000) (35.493)
5251  CDI+ 0,89% a.a. (160.203) (9.380) (13.357) (17.334) (21.311) (25.288)
5852 IPCA +7,01% a.a. (311.314) (26.411) (28.705) (30.999) (33.293) (35.587)
62  CDI+2,00% a.a. (164.032) (11.425) (15.497) (19.569) (23.641) (27.713)
7851 CDI + 0,40% a.a. (223.449) (11.987) (17.535) (23.082) (28.629) (34.177)
7852 IPCA + 5,90% a.a. (203.806) (15.029) (16.531) (18.032) (19.533) (21.035)
(1.487.694) (104.613) (126.648) (148.682) (170.716) (192.751)
col 976.841 48.501 72.750 97.000 121.250 145.499
Total da exposigéo liquida (510.853) (56.112) (53.898) (51.682) (49.466) (47.252)
indices - A 50% - A 25% Provavel + A 25% + A 50%
IPCA 1,47% 2,21% 2,95% 3,68% 4,42%
DI 4,97% 7,45% 9,93% 12,41% 14,90%

4.2. Gestao de capital

Controladora Consolidado

IR N . 1

Empréstimos (vide nota n. 17) 230.228 230.228
Debéntures (vide nota n.® 16) 1.487.694 1.297.523 1.487.694 1.297.523
Caixa e equivalentes de caixa (vide nota n.2 6) (899.463) (798.120) (976.841) (852.563)
Divida liquida 588.231 729.631 510.853 675.188
Patrimoénio liquido 1.693.669 1.771.988 1.693.669 1.771.988
Total do capital 2.281.900 2.501.619 2.204.522 2.447.176
indice de alavancagem financeira (%)* 25,8 29,2 23,2 27,6

*Divida liquida/total do capital.

Os objetivos da Companhia e da sua Controlada ao administrar seu capital sdo os de
salvaguardar sua capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios
as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse
custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento
de dividendos ou devolver capital aos acionistas.

4.3. Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a pagar aos fornecedores e as contas a receber de
clientes reconhecidos pelo valor contabil, menos a perda (impairment), estejam proximos de
seus valores justos. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacéo, é estimado
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mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no
mercado, que esta disponivel para a Companhia para instrumentos financeiros similares.

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos € baseado nos
precos de mercado, cotados na data do balango. Um mercado é visto como ativo se os precos
cotados estiverem prontos e regularmente disponiveis a partir de uma bolsa, distribuidor,
corretor, grupo de industrias, servigo de precificagdo, ou agéncia reguladora, e aqueles precos
representam transagdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente
comerciais. O pre¢co de mercado cotado utilizado para os ativos financeiros mantidos pela
Companhia e sua Controlada é o preco de concorréncia atual.

4.4. Outros riscos
4.4.1. Risco de regulacao

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes, sdo regulamentadas e
fiscalizadas pela Aneel. Qualquer alteragdo no ambiente regulatério podera exercer impacto
sobre as atividades da Companhia e de sua Controlada.

4.4.2. Risco ambiental

As atividades e instalagdes da Companhia e sua Controlada estdo sujeitas a diversas leis e
regulamentos federais, estaduais e municipais, bem como a diversas exigéncias de
funcionamento relacionadas a protecdo do meio ambiente. Adicionalmente, eventual
impossibilidade de a Companhia e sua Controlada operarem suas usinas em virtude de
autuacbes ou processos de cunho ambiental poderda comprometer a geracdo de receita
operacional e afetar negativamente o resultado da Companhia e de sua Controlada.

A Companhia e sua Controlada utilizam-se da politica de gestdo de Meio Ambiente, Saude e
Segurangca (MASS) para assegurar o equilibrio entre a conservacdo ambiental e o
desenvolvimento de suas atividades, minimizando os riscos para a Companhia e sua
Controlada.

Os processos ambientais estao descritos na nota 20.

5. QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estdo vencidos pode ser avaliada
mediante referéncia as classificagbes externas de crédito (se houver) ou as informagdes
histéricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes (vide nota 6):

Caixa e equivalentes de caixa

Standard Controladora Consolidado
: Moody's
& Poor's 2017 2019 217 2016

B BR-1 872.724 639.367 938.151 685.078
B 5 26.736 158.750 38.687 167.482
* * 3 3 3 3

899.463 798.120 976.841 852.563

* O saldo de R$ 3 em 31 de dezembro de 2017 (R$ 3 em 31 de dezembro de 2016) refere-se a
fundo fixo de caixa, portanto, ndo possui classificagdo de risco.
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6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
2017 2016} 2017 201

!

Caixa e bancos 1.578 410 1.597 1.015

Aplicagdes financeiras
Certificado de depbsito bancério (CDB) 897.782 797.616 974.962 851.289
Fundo renda fixa 103 94 282 259
899.463 798.120 976.841 852.563

As aplicagbes financeiras correspondem as operagdes de fundos de investimentos de renda
fixa e certificados de depésitos bancarios, as quais sao realizadas com instituicdes que operam
no mercado financeiro nacional e sdo contratadas em condi¢des e taxas normais de mercado,
tendo como caracteristica alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneragao pela variagdo do
CDI. Os ganhos ou perdas decorrentes de variagdes no valor justo desses ativos sao
apresentados na demonstracdo do resultado em [(resultado financeirol no exercicio em que
ocorrem (vide nota 26).

7. CLIENTES

7.1. Composic¢ao do saldo

Controladora
2017l 2000 2016
Circulante . b1 Total Circulante . e Total
circulante circulante

Contratos bilaterais 114.686 196 114.882 118.376 285 118.661

Contratos de leilao 3.063 - 3.063 4.381 - 4.381
Energia de curto prazo (MRE/MCP) 29.163 = 29.163 13.206 = 13.206
146.912 196 147.108 135.963 285 136.248

Estimativa para créditos de liquidagéo duvidosa - (196) (196) (2.592) (285) (2.877)

146.912 - 146.912 133.371 - 133.371
Consolidado

2017|
Circulante . b1 Total Circulante . — Total
circulante circulante

Contratos bilaterais 117.648 324 117.972 120.891 413 121.304

Contratos de leilao 3.063 - 3.063 4.381 - 4.381
Energia de curto prazo (MRE/MCP) 29.163 = 29.163 13.212 = 13.212
149.874 324 150.198 138.484 413 138.897
Estimativa para créditos de liquidagdo duvidosa - (324) (324) (2.592) (413) (3.005)
149.874 - 149.874 135.892 - 135.892

7.2. Abertura por vencimento dos saldos de contas a receber

Consolidado
] I MY

Saldos vincendos 146.912 133.371 149.874 135.892
até 90 dias - 686 - 686
de 91 até 365 dias - 1.906 - 1.906
mais de 365 dias 196 285 324 413

147.108 136.248 150.198 138.897

5
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7.3. Movimentacéo da estimativa para créditos de liquidacao duvidosa (ECLD)

ST Controladora | Gonsolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2016 (2.877) (3.005)
Constituicao (33.120) (33.137)
Reversao 35.801 35.818
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (196) (324)

As faturas emitidas pela Companhia e sua Controlada referentes aos contratos bilaterais e de
leildo sdo emitidas com vencimento Gnico no més seguinte ao do suprimento.

A estimativa de crédito de liquidagao duvidosa é avaliada conforme descrito na nota 2.8.

8. TRIBUTOS A RECUPERAR / RECOLHER E DIFERIDO

Controladora Consolidado

o L 1

Nao Circulante] N&o Circulante| N&o Circulante] Nao Circulante

Ativo
IRPJ e CSLL 8.903 819 9.032 819 11.093 819 10.309 819
PIS e COFINS 5.367 141 967 141 5.367 141 967 141
INSS - - - - - 1.326 - 1.260
14.270 960 9.999 960 16.460 2.286 11.276 2.220
Passivo
IRPJ e CSLL 282.920 152.672 283.628 153.473
PIS e COFINS 13.300 11.420 13.424 11.521
ICMS 2.021 1.782 2.021 1.782
IRRF sobre JSCP 10.894 9.483 10.894 9.483
Outros 257 459 287 497
309.392 - 175.816 310.254 176.756 -
Ativo de imposto diferido
Diferengas temporarias (396.255) (130.950) (396.255) (130.950)
Liminar GSF (237.084) (113.358) (237.084) (113.358)
Provisdes regulatorias (323) (323) (323) (323)
Provisdo de contas a pagar (502) (423) (502) (423)
Provis&o de bonus e PLR (3.476) (4.151) (3.476) (4.151)
Contingéncia ambiental (2.069) (2.121) (2.069) (2.121)
Contingéncia trabalhista (4.699) (4.486) (4.699) (4.486)
Contingéncia fiscal (4.674) (4.564) (4.674) (4.564)
Valores recebidos a maior RTE (78) (71) (78) (71)
ECLD (143.351) (1.452) (143.351) (1.452)
Beneficio fiscal (21.189) (24.488) (21.189) (24.488)
Receita diferida (8.610) (4.491) (8.610) (4.491)
Passivo de imposto diferido
Ajuste de avaliagéo patrimonial 299.151 340.151 299.151 340.151
Ajuste atuarial plano de penséo 3.370 2.716 3.370 2.716
Mais-valia - Investimento em controlada - 8.856 8.859 - 8.856 - 8.859
Ativo de imposto diferido (liquido) - (114.677) 191.797 - (114.677) - 191.797

8.1. Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Em 1° de janeiro de 2009, conforme previsto no CPC 27 (Ativo imobilizado) e em atendimento
as orientacdes contidas no ICPC 10 (Interpretacdo sobre a aplicacao inicial ao ativo imobilizado
e a propriedade para investimento dos pronunciamentos técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43), a
Companhia reconheceu o valor justo do ativo imobilizado (custo atribuido) na data da adocgéo
inicial dos CPCs e do IFRS. Em decorréncia, a Companhia também reconheceu os
correspondentes valores de imposto de renda e de contribuicdo social diferidos, nessa data de
transicao.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia reconheceu o saldo da provisdo para imposto de

renda e contribuicdo social diferidos passivo sobre ganho de avaliagdo patrimonial de
R$ 299.151 (R$ 340.151 em 31 de dezembro de 2016).

55



Rio Paranapanema Energia S.A.

5 Rua Funchal, 418, 29° andar, Vila Olimpia
04551-060 - Sao Paulo - SP - Brasil
T:+55 11 5501-34500

www.ctgbr.com.br

Em 31 de dezembro de 2017, as diferengas intertemporais representadas por despesas e
receitas a serem realizadas no futuro, representam o montante de R$ 337.285 (R$ (564.109)
em 31 de dezembro de 2016), com efeito de R$ 114.677 de impostos diferidos ativos
(R$ (191.797) de impostos diferidos passivos em 31 de dezembro de 2016). A realizagdo do
imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos ocorrera na medida em que tais valores
sejam oferecidos a tributagdo. A principal variagdo ocorrida em 2017 é decorrente da liminar
concedida a APINE, descrita na nota 1.4. Em virtude da imprevisibilidade do resultado desta
liminar, a Companhia optou por oferecer seus valores a tributagéo e diferir seus efeitos no
resultado, até que o mérito da acao seja julgado.

A Companhia apresenta o imposto de renda e contribuicdo social diferidos no grupo nao
circulante conforme CPC 26 (Apresentagao das demonstragdes contbeis).

8.2. Beneficio fiscal | Agio incorporado

O montante de agio absorvido pela Companhia, em razdo da incorporagéo da Duke Energia do
Sudeste Ltda. (IDuke Sudestell), teve como fundamento econdmico a expectativa de resultados
futuros e sera amortizado até 2030, conforme estipulado pela Resolugdo Aneel n? 28/2002,
baseado na proje¢ao de resultados futuros, elaborada por consultores externos naquela data.

A Companhia constituiu provisdo para manter a integridade do patriménio, cuja reversao
neutralizara o efeito da amortizagdo do agio no balango patrimonial, segue sua composi¢ao:

Controladora e Consolidado
2017
| Agio]  Provisdo| Valor Liquido| Valor Liquido

Saldos oriundos da incorporagéao (vide

305.406 (201.568) 103.838 103.838
nota n.® 23.2)
Realizagdo (243.072) 160.423 (82.649) (79.350)
Saldos no final do exercicio 62.334 (41.145) 21.189 24.488

Para fins de apresentacdo das demonstragdes financeiras, o valor liquido correspondente ao
beneficio fiscal | imposto de renda e contribuicdo social, acima descrito, esta sendo
apresentado no balango patrimonial como aumento desses mesmos tributos no ativo néo
circulante, na rubrica impostos diferidos. Na forma prevista pela instrugdo CVM n? 319/1999,
nao ha efeitos no resultado do exercicio conforme demonstrado a seguir:

Controladora e Consolidado
207 2016

Amortizagao do agio (9.702) (10.868)
Reversao da provisao 6.403 7.173
Beneficio fiscal 3.299 3.695

Efeito liquido no exercicio - -

Realizagao do beneficio fiscal referente agio incorporado da Duke Sudeste.

diante

Realizacdo estimada 2.946 2.630 2.348 2.097 6.367 4.801 21.189
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9. DEPOSITOS JUDICIAIS

Consolidado
IS I I, I

Ambiental 6.283 5.875 6.283 5.875
Fiscal: 10.715 10.058 10.715 10.058
IPTU e ICMS 1.570 1.471 1.570 1.471
Débitos em disputa referentes a IRRF, IRPJ e CSLL 138 129 138 129

Débitos em disputa referentes a PIS, COFINS,
IRPJ.CSLL e IOpF 9.007 8.458 9.007 8.458
Tusd-g 34.021 31.679 34.021 31.679
51.019 47.612 51.019 47.612

Estédo classificados nesta rubrica somente os depdsitos judiciais recursais nao relacionados
com as contingéncias passivas provaveis e todos sao atualizados monetariamente (vide
nota 20).

i. Ambiental | Depdsitos judiciais efetuados pela Companhia nos autos de agdes
anulatérias movidas contra o Instituto Ambiental do Parana (IAP) e Instituto Brasileiro
do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA), referentes a multas
administrativas.

ii. Fiscal:

a. IPTU (Municipio de Primeiro de Maio) | A Companhia ajuizou agao
anulatéria de débitos fiscais em face do Municipio de Primeiro de Maio, débitos
estes relativos ao Imposto Predial Territorial Urbano (IPTU) incidente sobre
imoveis que correspondem a parte do reservatério da bacia de Capivara. Os
depositos judiciais ocorreram nos exercicios de 2000 e de 2010.

b. Débitos em disputa referente a IRRF, IRPJ e CSLL [ Depésitos judiciais
referentes a mandado de seguranca ajuizado com o objetivo de obter
concessao de seguranca para fins de ser reconhecida a quitagéo de valores de
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), IRPJ e CSLL sem a exigéncia de
multa moratoria, face a dendncia espontanea realizada.

c. Débitos em disputa referente a PIS, COFINS, IRPJ, CSLL e IOF [ Depésito
judicial efetuado em mandado de seguranca para fins de garantia do juizo e
suspensdo da exigibilidade do débito fiscal relativo a multa de mora. A
Companhia, apoiada em parecer de assessores legais, entende que a multa de
mora ndo é devida a partir de denuncia esponténea, conforme previsto no
artigo 138 do Cédigo Tributario Nacional e, assim, nenhum passivo foi
contabilizado em relagdo a essa discussao.

d. Execucao Fiscal - Municipio de Diamante do Norte (ICMS) [ Deposito
judicial realizado a fim de possibilitar a oposicdo de embargos de devedor nos
autos de execugado fiscal por meio da qual se exige crédito tributario
supostamente devido a titulo de [Alvara de Localizagdo/Funcionamento e
Vigilancia Sanitarial relativo ao reservatério de Rosana. O entendimento da
Companhia, embasado por parecer de seus assessores legais, € de que o
Municipio de Diamante do Norte ndo tem competéncia para a cobranga do
tributo objeto da execugéo fiscal, uma vez que o reservatorio de Rosana se
localiza no Municipio de Rosana/SP.

ii. Tusd-g [ Depdsitos judiciais em conexdo com a obtengdo de decisdo judicial

suspendendo a exigibilidade da multa imposta pela Aneel pelo suposto
descumprimento das obrigagbes de assinar os Contratos de Uso do Sistema de
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Distribuicdo (Cusd) e de pagar o Passivo acumulado entre julho de 2004 a junho de
2009. Para maiores detalhes, vide nota 13 para uma descricdo do andamento das
discussoes referentes a Tusd-g.

10. INVESTIMENTO

10.1. Controlada

E trolad Quantidade | Participacao Valor Patrimonial
mpresa controlada de Quotas Direta (%) 2017 2016

Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda. 398.617.358 99,99% 235.395 215.216

10.2. Movimentacao dos investimentos da Controladora

T Gontrolada

Saldo em 31 de dezembro de 2016 215.216
Equivaléncia patrimonial 20.178
Saldo em 31 de dezembro de 2017 235.395

10.3. Informacgées financeiras da Controlada

Controlada
2017 2016

Patriménio liquido 235.395 215.216
Lucro liguido do exercicio 20.178 28.268
Ativo total 257.652 221.527
Receita liquida do exercicio 32.798 31.144

11. IMOBILIZADO

11.1. Composicao

Controladora = i
axa média
2017 2016] o aige

Custo Depreciagao Valor liquido| Valor liquido| depreciagao
acumulada

Em servico
Terrenos 213.865 - 213.865 213.865
Reservatérios, barragens e adutoras 3.376.093 (1.326.951) 2.049.142 2.190.973 4,4%
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 454.849 (194.601) 260.248 283.584 3,4%
Méquinas e equipamentos 914.064 (360.033) 554.031 536.226 4,8%
Veiculos 7.059 (3.390) 3.669 5.264 13,6%
Méveis e utensilios 1.484 (1.185) 299 374 4,1%
(-) Reserva usinas Canoas l e Il (200.675) - (200.675) (200.675)
4.766.739 (1.886.160) 2.880.579 3.029.611
Em curso
Terrenos 1.046 - 1.046 1.046
Reservatérios, barragens e adutoras 589 - 589 3.067
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 1.658 - 1.658 214
Méquinas e equipamentos 86.190 - 86.190 95.310
Méweis e utensilios 355 - 355 98
89.838 - 89.838 99.735
4.856.577 (1.886.160) 2.970.417 3.129.346
(-) Obrigagdes especiais (vide nota 21) (1.509) 470 (1.039) (1.035)
4.855.068 (1.885.690) 2.969.378 3.128.311
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”
w01 amade
— ELUETRG (Y
acumulada
Em servico
Terrenos 223.698 - 223.698 223.271
Reservatérios, barragens e adutoras 3.611.091 (1.348.858) 2.262.233 2.408.716 4,3%
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 492.412 (198.370) 294.042 318.189 3,3%
Maquinas e equipamentos 1.035.786 (376.338) 659.448 645.257 4,6%
Veiculos 7.122 (3.436) 3.686 5.289 13,6%
Méweis e utensilios 1.617 (1.217, 400 484 4,3%
(-) Reserva usinas Canoas | e Il (200.675) - (200.675) (200.675)
5.171.051 (1.928.219) 3.242.832 3.400.531
Em curso
Terrenos 10.702 - 10.702 10.960
Reservatérios, barragens e adutoras 589 - 589 3.067
Edificagbes, obras civis e benfeitorias 2.383 - 2.383 248
Méaquinas e equipamentos 86.190 - 86.190 95.384
Méveis e utensilios 355 - 355 98
100.219 - 100.219 109.757
Reversao parcial de proviséo pela ndo
recuperabiFI)idade de ztivos (CI'E‘)C 01) (202.588) ) (202.588) (219.504)
5.068.682 (1.928.219) 3.140.463 3.290.784
(-) Obrigacdes especiais (vide nota 21) (1.509) 470 (1.039) (1.035)
5.067.173 (1.927.749) 3.139.424 3.289.749

11.2. Movimentacao do ativo imobilizado

Controladora

Valor liquido Adics De N Bai Reclassificacao Valor liquido
em 31/12/2016 igoe preclagao X33 ¢ transferéncia|  em 31/12/2017
(

Terrenos 214.911 = 214.911
Reservatérios, barragens e adutoras 2.194.040 2.658 (149.989) 574) 3.596 2.049.731
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 283.798 1.658 (15.679) (7.917) 46 261.906
Maquinas e equipamentos 631.535 69.628 (43.825) (13.637) (3.480) 640.221
Veiculos 5.264 124 (957) (762) - 3.669
Moweis e utensilios 473 444 (61) (40) (162) 654
(-) Reserva usinas Canoas |l e Il (200.675) - - - (200.675)
3.129.346 74.512 (210.511) (22.930) - 2.970.417

(-) Obrigagdes especiais (vide nota 21) (1.035) (146) 131 1 - (1.039)
3.128.311 74.366 (210.380) (22.919) - 2.969.378

Consolidado

Valor liquido ~ . . Reclassific: Valor liquido

Terrenos 234.230 170 = = = 234.400
Resenatérios, barragens e adutoras 2.411.783 2.656 (154.805) (574) 3.762 2.262.822
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 318.437 2.348 (16.489) (7.917) 46 296.425
Maquinas e equipamentos 740.641 69.880 (47.550) (13.687) (3.646) 745.638
Veiculos 5.290 124 (966) (762) - 3.686
Movweis e utensilios 582 444 (69) (40) (162) 755
(-) Reserva usinas Canoas |l e Il (200.675) - - - (200.675)
3.510.288 75.622 (219.879) (22.980) - 3.343.051

Reversao parcial de provisao pela ndo

recuperab?l)idade de ztivos (CSC 01) (BRERY ke ) & ) )
3.290.784 92.500 (219.879) (22.942) - 3.140.463

(-) Obrigagdes especiais (vide nota 20) (1.035) (146) 131 11 - (1.039)
3.289.749 92.354 (219.748) (22.931) - 3.139.424

11.3. Custo atribuido no ativo imobilizado

A Companhia aplicou o custo atribuido na adogao inicial do IFRS de acordo com o CPC 27 -
Ativo imobilizado. A despesa incremental de depreciacdo, calculada sobre os ajustes ao custo
atribuido nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 foi de R$ 100.654 e
R$ 104.480, respectivamente.
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11.4. Taxas de depreciacao

A Companhia e sua Controlada calculam a depreciagdo pelo método linear, por componente,
cuja taxa de depreciacdo leva em consideragéo o tempo de vida Util-econémica estimada dos
bens de acordo com estabelecido pelo 6rgao regulador. Os terrenos nao sao depreciados.

11.5. Bens vinculados a concessao

Em 15 de dezembro de 2015 foi publicada a resolu¢gdo normativa n® 691/2015 da Aneel, que
disciplina a desvinculagao dos bens serviveis a concessdo/autorizagdo, por iniciativa do agente
setorial, ficando, portanto, dispensada da obrigacdo de solicitar anuéncia prévia ao 6rgédo
regulador para desvinculagao dos bens vinculados aos servigos de energia elétrica.

Os bens vinculados a concessao/autorizacdo representam a totalidade do saldo do ativo
imobilizado da Controladora e Controlada.

11.6. Repotenciacdo e Modernizacao da UHE Capivara

Em 14 de maio de 2015, foi publicada pela Aneel a Portaria n® 156/2015, que revisou
extraordinariamente a Garantia Fisica da UHE Capivara.

Em setembro de 2015, foi assinado contrato de repotenciagdo e modernizacdo das unidades
geradoras da UHE Capivara. Este projeto contemplou a substituicdo das turbinas hidraulicas
por outras de melhor rendimento, possibilitara um aumento de 8,1 MW na garantia fisica da
usina.

A obra foi iniciada em 2016, com previsdo de conclusdo em junho de 2019 e o montante
estimado foi de R$ 134,5 milhdes, tendo sido incorridos gastos de R$ 102,1 milhdes até 31 de
dezembro de 2017.

11.7. Expansao 15%

A Companhia informa que a A¢éo de Obrigacao de Fazer, movida pelo Estado de Sao Paulo,
no exercicio 2011, referente a expansdo de 15% da sua capacidade instalada tramita em
segredo de justica e ndo houve evolugdo em 2017.

11.8. Andlise de Impairment

Durante o exercicio, a Controladora efetuou analise dos indicativos de impairment dos ativos, a
qual ndo houve nenhuma indicagdo de perda do valor residual desses ativos.

No mesmo periodo, a Controlada utilizou como metodologia para o célculo do valor recuperavel
dos ativos, a geragcdo de caixa futuro projetada até o final da autorizagdo, com receitas e
despesas projetadas, em conformidade com as expectativas de pregco para comercializagao,
baseadas no orgamento projetado. O fluxo de caixa descontado utilizou a taxa de desconto
(Weighted Average Cost of Capital | WACC) pré-tax de 11,46%, tendo como saldo o montante
de R$ 202.588.

As principais classes de ativos onde ocorreu reversdo parcial de provisdo pela nao
recuperabilidade de ativos foram: barragens, maquinas, equipamentos e edificagdes.
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A movimentagéo do saldo em 2017 é conforme descrito abaixo:

Saldo em 31 de dezembro 2016 (219.504)
Baixas 38
Rewersao parcial de provisao pela ndo recuperabilidade 16.878
de ativos (CPC 01)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 (202.588)

12. INTANGIVEL

O saldo em 31 de dezembro de 2017 é constituido por direitos de uso de software, serviddo de
passagem e por UBP (Utilizagdo do Bem Publico).

12.1. Composicao

Controladora

o] eoel TR
anual de

Custo Amortizagao Valor liquido| Valor liquido| amortizagao
acumulada

Em servico
UBP 53.494 (31.289) 22.205 24.056 3,5%
Software 32.431 (23.417) 9.014 3.931 5,5%
Senidao de passagem 75 - 75 75
86.000 (54.706) 31.294 28.062
Em curso
Software 393 - 393 739
393 - 393 739
86.393 (54.706) 31.687 28.801
(-) Obrigacdes especiais (vide nota n.2 21) (2.208) 1.862 (346) (723)
84.185 (52.844) 31.341 28.078
Taxa média
| a7l 2018 o ige
acumulada
Em servico
UBP 53.496 (31.289) 22.207 24.056 3,5%
Renovagéo de licenga operacional (LO) 4.235 (1.176) 3.059 - 27,8%
Software 32.497 (23.467) 9.030 3.959 5,6%
Senidao de passagem 262 - 262 262
90.490 (55.932) 34.558 28.277
Em curso
Software 393 - 393 739
Senidéo de passagem 14 - 14 17
407 - 407 756
90.897 (55.932) 34.965 29.033
(-) Obrigagcdes especiais (vide nota n.2 21) (2.208) 1.862 (346) (723)
88.689 (54.070) 34.619 28.310
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12.2. Movimentacao do intangivel

Controladora

Valor liquido . L Valor liquido

UBP 24.056 - (1.851) 22.205
Software 4.670 6.529 (1.792) 9.407
Senidao de passagem 75 - - 75
28.801 6.529 (3.643) 31.687
(-) Obrigagdes especiais (vide nota n.? 21) (723) - 377 (346)
28.078 6.529 (3.266) 31.341

Consolidado|

Valor liquido Adice Amortizacio Reclassificaca Valor liquido
em 31/12/2016 ¢ €991 ¢ transferéncia] em 31/12/2017
UBP (1.851) 2

24.056 - 1.851 22.207

Renovagao de licenga operacional (LO) - 4.235 (1.176) - 3.059
Software 4.698 6.529 (1.805) 1 9.423
Seniddo de passagem 279 - - (3) 276
29.033 10.764 (4.832) - 34.965
(-) Obrigagdes especiais (vide nota n.° 21) (723) - 377 - (346)
28.310 10.764 (4.455) - 34.619

As adicdes no ativo intangivel correspondem aquisicées de licengas de softwares que eram de
propriedade da antiga controladora da Companhia (vide nota 1.2). Além disso, a Controlada
possui um compromisso junto a Companhia Ambiental do Estado de Sao Paulo (CETESB),
referente ao reflorestamento de 676 hectares que foi ativado durante o periodo corrente.

13. FORNECEDORES

Controladora

201
Circulante Circulante

Suprimento de energia elétrica 638.443 - 638.443 323.026 - 323.026
Materiais e senigos contratados 8.797 - 8.797 8.096 - 8.096
Encargos de uso da rede elétrica 12.662 17.568 30.230 12.722 13.960 26.682
Tust 11.538 - 11.538 11.564 - 11.564
Tusd-g 1.114 17.568 18.682 1.138 13.960 15.098
Encargos de conexéo 10 - 10 20 - 20
659.902 17.568 677.470 343.844 13.960 357.804

Consolidado

2017

Circulante Circulante

Suprimento de energia elétrica 654.603 - 654.603 325.865 - 325.865
Materiais e senigos contratados 9.609 - 9.609 8.996 - 8.996
Encargos de uso da rede elétrica 12.703 17.568 30.271 12.762 13.960 26.722
Tust 11.538 - 11.538 11.564 - 11.564
Tusd-g 1.155 17.568 18.723 1.178 13.960 15.138
Encargos de conexéo 10 - 10 20 - 20
676.915 17.568 694.483 347.623 13.960 361.583
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Na rubrica de suprimento de energia elétrica esti registrado o efeito de R$ 465.978 na
Controladora e R$ 470.764 no Consolidado (R$ 206.042 e R$ 208.597 respectivamente, em 31
de dezembro de 2016), referente ao recebimento da CCEE relativo a liminar sobre o GSF
concedida a APINE, conforme descrito na nota 1.4. O restante do valor trata-se da operagéao
normal de compra de energia. Esses valores estdo sendo atualizados baseados no IGPM (vide
nota 26).

Encargos de uso da rede elétrica

A Aneel regula as tarifas que regem o acesso aos sistemas de distribuicdo e transmissdo. As
tarifas devidas pela Companhia so:

i. Tarifas de Uso de Sistema de Transmissao (Tust);

ii. Tarifas de Uso do Sistema de Distribuicdo Aplicaveis as Unidades Geradoras
Conectadas aos Sistemas de Distribuicao (Tusd-g);

iii. Encargos de Conexao (vide nota 25.3)

A Companhia atualmente discute judicialmente, via Agao Ordinaria, a revisdo dos valores a
serem pagos por conta da Tusd-g, pelo entendimento de que as Demais Instalagbes de
Transmissao (DITs) e os Transformadores de Fronteira integram o sistema de transmissao e
que a tarifa por remunerar estes ativos do sistema de transmissdo deve ser calculada com
base na diretriz do sinal locacional.

Em junho de 2009, a Companhia requereu nos autos da A¢ao Ordindria o depdsito judicial dos
valores da Tusd-g e a determinacdo judicial para que os contratos de uso do sistema de
distribuigdo (Cusd) com as distribuidoras fossem considerados assinados. Em junho de 2009, o
pedido de depdsito judicial foi indeferido, mas o juiz reconheceu os Cusd como assinados.

Desta forma, diante da obrigacdo de pagar tais valores, em 30 de junho de 2009, a Companhia
reconheceu em seu resultado o montante de R$ 71.262 (R$ 59.311 registrado na rubrica
Encargos do Uso da Rede Elétrica e R$ 11.951 registrado na rubrica Despesas Financeiras),
sendo, R$ 30.534 no Passivo Circulante e R$ 40.728 no Passivo Nao Circulante, ajustando o
valor registrado ao montante estabelecido pela Resolugdo Homologatéria Aneel n® 497/2007.

A Companhia recorreu da decisdo que indeferiu o pedido de depdsito e, em agosto de 2009, o
Tribunal autorizou o depésito judicial dos montantes relativos a diferenca entre as tarifas
calculadas em conformidade com a Resolugdo Normativa Aneel n? 349/2009 e a Resolugao
n? 497/2007.

Em dezembro de 2014, foi proferida sentengca em primeira instancia que julgou totalmente
procedentes os pedidos da Companhia na Acdo Ordinaria. Contra tal decisdo, as partes
apresentaram recursos de apelagao, cujos julgamentos estdo pendentes. A Companhia efetuou
0 pagamento das Ultimas parcelas dos depdsitos judiciais no primeiro trimestre de 2012, cujo
montante atualizado em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 85.086 (R$ 78.756 em 31 de
dezembro de 2016). O passivo € apresentado liquido dos depositos judiciais e seu saldo em 31
de dezembro de 2017 é de R$ 17.568 (R$ 13.960 em 31 de dezembro de 2016).

14. ARBITRAGEM

Os custos extraordinarios incorridos durante a construcdo da PCH Retiro foram objeto de
discussdo em procedimento arbitral, instaurado entre a Controlada e a empresa contratada
para construgdo do empreendimento. Em 2012, foi proferida sentenga arbitral (arbitragem
45/2009), através da qual restou definida a responsabilidade de cada parte, por tais custos
adicionais, restando apenas o calculo final dos valores correspondentes. A Controlada
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considerou, no custo total do projeto, valores referentes a eventuais acertos finais decorrentes
dessa fase de liquidacao, cujo saldo atualizado em 31 de dezembro de 2015 foi de R$ 15.081.

Em 29 de janeiro de 2016 foi proferida Sentenga Arbitral Final, através da qual foi determinado
0 pagamento, pela Controlada, da quantia de R$ 12.503 (data base dezembro de 2014), com
incidéncia de 1% (um por cento) de juros e correcdo monetaria com base na variagdo do
IPCA/IBGE, calculados a partir de janeiro de 2015, totalizando R$ 15.952.

De acordo com o contrato de compra e venda de quotas da Controlada, firmado entre a
Companhia e a Rio Paranapanema Participacdes S.A. (anteriormente denominada Duke
Energy International, Brasil Ltda.), esta comprometeu-se a manter aquela totalmente indene
com relacdo a todos e quaisquer valores adicionais decorrentes da Arbitragem, motivo pelo
qual o valor estabelecido pela sentenga arbitral foi pago pela Rio Paranapanema Participacdes
S.A. a Controladora.

Os valores pagos foram registrados como reserva de capital, liquido dos efeitos tributarios, no
montante de R$ 10.529. A Controlada procedeu o pagamento dessa sentenca em 12 de
fevereiro de 2016.

Durante o segundo trimestre de 2016 foram feitos pagamentos complementares ao processo
da arbitragem, registrados como reserva de capital no montante de R$ 770, liquido dos efeitos
tributarios.

15. PARTES RELACIONADAS
15.1. Transacoes e saldos

A Companhia possui contrato de compartilhamento de despesas com a sua controladora Rio
Paranapanema Participagdes S.A.. O saldo a receber de partes relacionadas destes contratos
em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 700 (R$ 151 em 31 de dezembro de 2016).

Na medida em que clientes da Companhia e sua Controlada necessitam de garantias em
operagbes comerciais, a Rio Paranapanema Participagbes fornece tais garantias, cujo
montante em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 144.870 e R$ 3.629 respectivamente
(R$ 171.787 e R$ 1.823 respectivamente em 31 de dezembro de 2016). As demais transagdes
relevantes com partes relacionadas referem-se a distribuicdo dos dividendos e JSCP. O
Controlador indireto final € a China Three Gorges Corporation, a empresa de energia estatal
chinesa.

15.2. Remuneracdo do pessoal-chave da Administracao
Em 28 de abril de 2017, em Assembleia Geral Ordinaria (AGO), foi aprovado o valor da
remuneracdo anual da Administragdo da Companhia no montante global de até R$ 13.263 para

2017, sendo distribuido da seguinte forma: (a) R$ 1.200 para o Conselho de Administragao;
(b) R$ 10.863 para a Diretoria e (c) R$ 1.200 para o Conselho Fiscal.
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Segue detalhe da remuneragao relacionada as pessoas-chave da Administragao:

Controladora e consolidado
2017 2016

Beneficios de curto prazo a empregados e administradores 8.382 8.793
Beneficios pés-emprego 208 308
Conselho fiscal 1.078 996
9.668 10.097
Pagamento baseado em agdes (vide nota 23.5) - 37
9.668 10.134

Alguns administradores da Companhia eram elegiveis ao Programa de Incentivo de Longo
Prazo (Long Term Incentive Program [ LTI), estabelecido e composto por acbes da sua
Controladora indireta. No ano de 2016, a Companhia reconheceu como despesas relativas ao
plano de pagamento baseado em acdes da antiga Controladora o montante de R$ 37. A
Companhia ndo possui plano local envolvendo suas agoes.

Devido a reorganizagao societaria ocorrida em dezembro de 2016 (vide nota 1.2), a partir de
janeiro de 2017 a CTG Brasil deixou de conceder esse beneficio.

16. DEBENTURES

16.1. Composicao e vencimento das debéntures

a) Composicao

Controladora e Consolidado
2017
Circulante Néo Circulante
Emissao Remuneracédo Vencimento Juros, Variagao Juros, Variagao
Monetaria e Monetaria e
(Custos de m (Custos de UEE
Transacédo) Transacéao)

42 1 Variagao CDI + 0,65% ao ano 16/07/2018 83.350 3.223 86.573 - - -
42 2 Variagéo IPCA + 6,07 % ao ano 16/07/2023 - 8.910 8.910 250.000 79.407 329.407
52 1 Variagao CDI + 0,89% ao ano 20/05/2019 79.659 1.028 80.687 79.683 (167) 79.516
5 2 Variagao IPCA + 7,01% ao ano 20/05/2021 = 12.380 12.380 240.000 58.934 298.934
62 Unica Variagao CDI + 2,00% ao ano 10/09/2018 160.000 4.032 164.032 - - -
I 1 Variagao CDI + 0,40% ao ano 15/08/2020 = 4.488 4.488 220.000 (1.039) 218.961
7 2 Variagao IPCA + 5,90% ao ano 15/08/2022 - 3.103 3.103 200.000 703 200.703
323.009 37.164 360.173 989.683 137.838 1.127.521

Controladora e Consolidado
2016
Nao Circulante

Remuneracédo Vencimento Juros, Vari Juros, Va o
Monetaria e Total Monetaria e Total
(Custos de (Custos de
Transacao) Transacéo)

Variagéo CDI + 1,15% ao ano 10/01/2017 75.000 5.303 80.303

42 1 Variag&o CDI + 0,65% ao ano 16/07/2018 83.325 10.717 94.042 83.350 (78) 83.272
42 2 Variag&o IPCA + 6,07 % ao ano 16/07/2023 = 8.739 8.739 250.000 70.213 320.213
5 1 Variag&o CDI + 0,89% ao ano 20/05/2019 79.659 3.536 83.195 159.341 (567) 158.774
5 2 Variagao IPCA + 7,01% ao ano 20/05/2021 = 12.195 12.195 240.000 50.410 290.410
62 Unica Variag&o CDI + 2,00% ao ano 10/09/2018 - 6.909 6.909 160.000 (529) 159.471

237.984 47.399 285.383 892.691 119.449 1.012.140

b) Vencimento

Vencimento a
Total
longo prazo

Debéntures 178.020 318.712 310.005 210.355 110.429 1.127.521
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16.2. Movimentacao

_—
[Sério Unical Série 1 | Sériez | Sério 1 | Série2 |Serio Unica] Série 1 | Sere? |

Saldo em 31 de dezembro de 2016 80.303 177.314 328.952 241.969 302.605 166.380 - - 1.297.523

Movimentacdo das debéntures
Captagéo de debéntures - - - - - - 220.000 200.000 420.000
Custos de transagédo - - - - - (1.870) (1.870) (3.740)
Amortizagao de custos de transagéo - 156 78 400 286 794 208 125 2.047
Apropriagao de juros 267 14.003 19.744 20.854 20.799 18.828 5.111 3.477 103.083
Apropriagéo de variagdo monetaria - - 9.116 - 8.238 - - 2.074 19.428
Pagamento de debéntures (75.000) (83.325) - (79.659) - - - (237.984)
Pagamento de juros (5.570) (21.575) (19.573) (23.361) (20.614) (21.970) - - (112.663)

(80.303) (90.741) 9.365 (81.766) 8.709 (2.348) 223.449 203.806 190.171
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - 86.573 338.317 160.203 311.314 164.032 223.449 203.806  1.487.694

As principais variagdes do saldo de Debéntures foram resultantes da captagdo relativa a
72 emissdo de debéntures (séries 1 e 2) (vide nota 16.3), compensado pela quitacdo da
3?2 emissao, pelo pagamento de parcela da 42 e 52 emissdes, pelo pagamento de juros da 42
(séries 1 e 2), 52 (séries 1 e 2) e 62 (série Unica) emissbes ocorridas ao longo do ano. As
demais variagdes decorrem da movimentagao normal do exercicio.

16.3. Sétima emissao de debéntures

Em 15 de agosto de 2017, a Companhia emitiu captagdo de R$ 420.000 (quatrocentos e vinte
milhdes de reais) no mercado na forma de divida, por meio da 72 emissdo publica de
debéntures simples, nao conversiveis em agoes, emitidas sob a forma nominativa, escritural,
da espécie quirografaria, no mercado local as quais foram distribuidas com esforgos restritos,
nos termos da Instrugdo CVM n? 476/2009, destinadas exclusivamente a investidores
profissionais.

A emissdo foi realizada em duas séries, sendo que a primeira é composta de 220.000
(duzentas e vinte mil) debéntures no valor nominal de R$ 1.000 (mil reais) cada, com prazo de
vencimento em 3 (trés) anos e a segunda é composta de 200.000 (duzentas mil) debéntures,
no valor nominal de R$ 1.000 (mil reais) cada, com prazo de vencimento em 05 (cinco) anos,
totalizando assim 420.000 (quatrocentas e vinte mil) debéntures.

As liberacoes efetivas dos recursos oriundos da primeira e segunda séries ocorreram em 12 de
setembro de 2017 e ndo houveram juros e variagdo monetaria incorridos entre a data da
emissao das debéntures e a liberagao efetiva dos recursos.

A oferta foi emitida com base nas deliberagées: (i) da Reunido de Diretoria da Companhia
realizada em 21 de junho de 2017 (IRDI); (ii) da Reunido do Conselho de Administragao da
Companbhia realizada em 21 de junho de 2017 ("RCA"); (iii) no parecer favoravel do Conselho
Fiscal da Companhia em 22 de junho de 2017 e; (iv) nas deliberagbes da assembleia geral
extraordindria dos acionistas da Companhia realizada em 17 de julho de 2017 ("AGE) que
aprovou proposta apresentada pelo Banco Bradesco BBI S.A.

A destinacdo dos recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emisséo serdo utilizados
integralmente para o pagamentos do (i) principal da segunda parcela de amortizacdo das
debéntures da terceira emissdo da Companhia; (ii) principal da segunda parcela de
amortizagdo das debéntures da quarta emissdo da primeira série da Companbhia; (iii) principal
da primeira parcela de amortizagdo das debéntures da quinta emissdo da primeira série da
Companbhia; (iv) principal da Cédula de Credito Bancario (CCB) da Companhia.

Os custos de transacao incorridos na captagado estdo contabilizados como redugao do valor
justo inicialmente reconhecido e foram considerados para determinar a taxa efetiva dos juros,
em consonancia com o CPC 08 [ Custos de transagdes e prémios na emisséo de titulos e
valores mobilidrios.

66



Rio Paranapanema Energia S.A.

x Rua Funchal, 418, 29° andar, Vila Olimpia
’ Br / 04551-060 - Sdo Paulo - SP - Brasil
T:+55 11 5501-34500

www.ctgbr.com.br

As clausulas restritivas (Icovenantsll) previstas na escritura da sétima emissao das debéntures
sdo similares as constantes nas escrituras de quarta, quinta e sexta emissdes com excegao
para reducao de capital permitida que devera ser igual ou menor a 0,90 (noventa centésimos).

Os juros remuneratérios da sétima emissdo de debéntures da primeira série correspondem a
100% da variacdo acumulada do CDI, acrescidos de juros de 0,40% a.a. As debéntures da
segunda série serdo atualizadas pela variagcdo do IPCA acrescidos de juros remuneratérios de
5,90% a.a.

16.4. Covenants Financeiros

As clausulas restritivas (covenants) previstas no Instrumento Particular de Escritura de Emissao
Publica de Debéntures Nao Conversiveis em Acgdes da Quarta, Quinta, Sexta e Sétima
emissdes da Companhia sdo:

1. indice entre divisdo da Divida Liquida pelo Ebitda que devera ser igual ou inferior a
3,20;

2. Indice entre divisdo do Ebitda pelo Resultado Financeiro que devera ser igual ou
superior a 2,0.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia atendeu os referidos indices
financeiros e, portanto, cumpriu com os referidos covenants.

16.5. Covenants nao financeiros

Além das clausulas restritivas relacionadas a indices financeiros mencionados anteriormente,
ha clausulas restritivas referentes a outros assuntos da Quarta, Quinta, Sexta e Sétima
emissbes, 0s quais vem sendo atendidas pela Companhia, dos quais destacamos os mais
relevantes:

i. Inadimplemento no pagamento de quaisquer outras obrigagbes financeiras, de forma
agregada ou individual, contraidas pela Emissora, no mercado local ou internacional
em valor superior a R$ 30 milhdes para as 42 e 52 debéntures e R$ 32 milhdes para a
62 e 72 debéntures;

ii. 3%/4%/52 debéntures - Transferéncia de controle acionario direto ou indireto da
Companhia, desde que, apds tal transferéncia as classifica¢cdes de risco pela Moodyls
ou Standard & Poorfls ou na falta destas, a Fitch, rebaixar, por motivos diretamente
ligados a transferéncia do controle acionario, a classificagdo de risco da Companhia em
dois niveis em relacdo a classificacdo de risco vigente na data da emisséo.

iii. 62 debéntures - efetiva conclusdo (closing) de transferéncia de controle acionario
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acbes) direto ou indireto da Companhia;

Caso ocorra o Evento de Inadimplemento previsto o Agente Fiduciario deverd convocar
assembleia geral de Debenturistas. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para
deliberacdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures; caso contrario, se
Debenturistas representando no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagdo, decidirem por considerar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures.

iv. 72 debéntures - Transferéncia de controle acionario direto da Companhia, desde que,
apés tal transferéncia, a Moody's ou a Standard & Poor's, ou na falta destas, a Fitch,
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rebaixar, por motivos diretamente ligados a transferéncia do controle acionério direto da
Companhia, a classificagcdo de risco da Companhia em dois niveis em relagcdo a
classificagéo de risco da Companhia vigente na Data de Emissao.

v. Cisao, fuséo, incorporagao ou qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo
a Companhia, exceto se cumpridas exigéncias dos itens a, b e ¢ desta mesma clausula
das escrituras de emissao de debéntures, para a 72 emissdo somente os itens a e b;

vi. Término antecipado ou intervencdo, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos
de concessao pelo poder concedente relativo ao servigo publico de energia elétrica;

vii. Redugéo de capital da Companhia podera ser realizada se observado o limite igual ou
inferior a 0,7, do indice financeiro quociente da divisédo da divida total pelo somatério da
divida total e capital social da Companhia, na 72 podera ser realizada em observancia
ao seguinte indice financeiro: quociente da divisdo da divida total da Companhia pelo
somatério da divida total e Capital Social da Companhia, tendo por base as entdo mais
recentes Demonstragées Financeiras da Companhia igual ou menor a 0,90 (noventa
centésimos) vezes.

As outras clausulas restritivas estdo detalhadas nas escrituras de emissdo das debéntures,
disponivel no site http://www.paranapanemaenergia.com.br [l llIinvestidoresl I lInformagédo aos
investidoresl.

A transferéncia do controle acionario para a CTG Brasil, descrita na nota explicativa 1, ndo
resultou em nenhuma alteracdo na classificagdo de risco concedido a Companhia pelas
agéncias Moodyls e Standard & Poorls, portanto, a empresa permanece em conformidade ao

item ii. descrito acima.

Em 25 de novembro de 2016, ocorreu Assembleia Geral de Debenturistas da sexta emissao de
Debéntures, que por unanimidade de votos e sem quaisquer restricbes, aprovou e consentiu a
transferéncia do controle acionario da Companhia, atendendo assim ao item iii descrito acima.

17. EMPRESTIMO

Em 05 de maio de 2015, a Controladora realizou captacdo de um empréstimo com o banco
Citibank, no montante de R$ 181.000, sendo o mesmo atualizado a 100% da variagdo
acumulada do CDI, acrescido de juros de 1,40% ao ano. O prazo de vencimento desse
empréstimo era de dois anos. Nao havia ativos dados como garantia para a obtengédo dessa
operagao financeira e também n&o havia clausulas restritivas.

Em 05 de maio de 2017, o empréstimo foi liquidado em razao do seu vencimento.

17.1. Composicao e vencimento

a) Composicao

Controladora e Consolidado

2017

Remuneracéo Yenimento Girculante
[ Juros | Touar | Prinoipal | —Juros | —Total _|

Variagao CDI + 1,4% ao ano 05/05/2017 - - - 181.000 49.228 230.228

b) Movimentacao

Saldo em 31 de dezembro de 2016 230.228
Apropriagéo juros 10.426
Pagamento de juros (59.654)
Pagamento de principal (181.000)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 -
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18. CIBACAP | CONSORCIO INTERMUNICIPAL DA BACIA CAPIVARA

A Companhia firmou compromissos com as Prefeituras Municipais da Bacia Capivara e com o
Departamento de Estrada de Rodagem do Parana, partes integrantes do Cibacap, envolvidos
com a formagéao do reservatério da UHE Capivara ("Capivara"). Esses compromissos envolvem
projetos, conforme acordo de Termo de Ajustamento de Conduta (TAC) existente em funcéo
das perdas, danos e/ou prejuizos causados a estes municipios em virtude da construcdo de
Capivara.

A Companhia revé periodicamente os montantes de recursos necessarios para fazer frente as
obrigagOes deste contrato, ajustando o saldo da provisdo no passivo sempre que necessario.

Controladora e Consolidado
207 20t

Circulante 890 890
Nao circulante 9.881 9.936
10.771 10.826

19. PLANO DE PENSAO E APOSENTADORIA

As obrigagdes com a Fundacdo CESP (uma das entidades administradoras dos planos de
beneficios), referente ao Plano com Beneficio Definido, sdo registradas no passivo nao
circulante na rubrica de plano de pensao e aposentadoria.

Il Conciliagdo dos ativos / (passivos) a serem reconhecidos no balango patrimonial

Controladora e Consolidado
2077 2019

Valor presente das obrigag6es atuariais total ou parcialmente cobertas (258.654) (249.225)
Valor justo dos ativos 287.490 268.363
Potencial ativo a ser reconhecido no balango patrimonial antes do ajuste 28.836 19.138

Efeito do limite do ativo devido (28.836) (19.138)

(Passivo)/ativo reconhecido no balanco patrimonial apos o ajuste - -

O CPC 33 (R1) (Beneficios a empregados) exige que ativos eventualmente gerados sejam
analisados e, caso nao seja evidenciada a possibilidade de utilizacdo desses recursos pela
Companhia, deve-se aplicar tal restricdo. A restrigdo, de reconhecimento do ativo na
Companhia, ocorreu devido ao fato de que os superavits do plano de previdéncia ndo serdo
utilizados pela Companhia como reducgéo futura de contribuicées ou retorno de recursos para a
mesma.

Il - Movimento do (passivo) / ativo a ser reconhecido no balango patrimonial

Controladora e Consolidado
2077 2019

(Despesa)/receita do exercicio (2.888) (1.693)
Contribuicdes da empresa realizadas no exercicio 932 842
Ganho/(perda) reconhecido imediatamente - efeito no patriménio liquido 11.218 (23.830)
Variagéo do efeito do limite do ativo - efeito no patriménio liquido (9.262) 24.681

(Passivo)/ativo a ser reconhecido no final do exercicio - -
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[l - Evolugao do valor presente das obrigagbes no final do exercicio

Controladora e Consolidado
2017

Valor presente das obrigagdes no inicio do exercicio 249.225 196.393
Custo do senigo corrente 4.051 2.906

Da Rio Paranapanema Energia 2.993 1.808

Contribui¢gdes dos empregados 1.058 1.098
Custo dos juros 25.501 23.385
Beneficios pagos no exercicio (13.708) (12.252)
(Ganho)/perda no passivo (6.415) 38.793
Valor presente das obrigagdes no final do exercicio 258.654 249,225

IV - Evolugao do valor justo dos ativos no final do exercicio

Controladora e Consolidado
2017 201

Valor justo dos ativos no inicio do exercicio 268.363 232.080
Atualizag&o do valor justo (1.427) 3.336
Valor justo dos ativos ajustado 266.936 235.416
Rendimento real dos ativos 32.272 43.259

Rendimento esperado 27.469 28.296

Ganho / (Perda) 4.803 14.963
Contribuicées no exercicio 1.990 1.940
Beneficios pagos no exercicio (13.708) (12.252)
Valor justo dos ativos no final do exercicio 287.490 268.363

V - Despesa anual reconhecida no resultado do exercicio

Controladora e Consolidado
2017

Custo do senico corrente 4.051 2.906
Custo dos juros (1.968) (4.911)
Contribuicées dos empregados (1.058) (1.098)
Juros sobre 0 ajuste do limite 1.863 4.796
Total 2.888 1.693
70
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Premissas utilizadas nas avaliac6es atuariais

I Hipéteses econdmicas

Controladora e Consolidado
2017 206

Taxa de desconto (*) 10,14% ao ano 10,52% ao ano
Taxa de retorno esperado dos ativos 10,14% ao ano 10,52% ao ano
Crescimentos salariais futuros 8,68% ao ano  8,68% ao ano
Crescimento dos beneficios da previdéncia social e dos limites 4,50% ao ano 4,50% ao ano
Inflagao 4,50% ao ano 4,50% ao ano
Fator de capacidade

Salarios 100% 100%

Beneficios 100% 100%

(*) Utilizagao de taxas nominais

10 Hipbteses demograficas

Controladora e Consolidado
] a6

Tébua de Mortalidade AT-2000 AT-2000
Tabua de Mortalidade de Invalidos AT-1949 AT-1949
Tabua de Entrada em Invalidez Light Fraca Light Fraca
, - Experiéncia Fundagao Experiéncia Fundagao
Tabua de Rotatividade CESP 2012 CESP 2012
. I[dade com direito a todos os Ildade com direito a todos os

Idade de Aposentadoria L . L :
beneficios integrais beneficios integrais
% de participantes atl\ps casados 95% 95%

na data da aposentadoria

Diferenca de idade entre Esposas sdo 4 anos mais  Esposas sdo 4 anos mais
participante e conjuge jovens do que os maridos jovens do que os maridos

A Companhia designou a empresa Mercer Human Resource Consulting Ltda., para conduzir a
avaliagdo atuarial de seus beneficios pdsl emprego visando determinar os passivos e custos
gue 0s mesmos representam, com base nas regras estabelecidas no CPC 33 (R1) (Beneficios
a empregados), obrigatério para as Sociedades Andnimas de capital aberto pela Deliberagdo
CVM n® 695/2012.

19.1. Fundacéao CESP Il

A Companhia é copatrocinadora da Fundacdo CESP, entidade juridica sem fins lucrativos que
tem por finalidade proporcionar beneficios de suplementacdo de aposentadoria e pensdes,
utilizando o regime financeiro de capitalizagdo, de acordo com o qual o valor presente dos
beneficios a serem pagos, menos o valor presente das contribuicées e rendimentos, determina
as necessidades de reservas.

De acordo com a clausula 102, apds a publicacdo anual do Demonstrativo dos Resultados da
Avaliacdo Atuarial do Plano de Beneficios (DRAA), relativo ao exercicio anterior, sera
comparado ao saldo da divida. Sempre que o saldo remanescente for maior que o valor
apontado no DRAA como passivo a descoberto do plano, as prestacdes estipuladas na
clausula 82 do presente instrumento serdo reduzidas na mesma proporgcdo. Caso da
comparagao retro referida resulte, ao contrario, em um valor menor do que o apontado no

/1
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DRAA, as prestacOes estipuladas na cldusula 82 serdo revistas de modo a manter na integra a
obrigacao prevista neste contrato, observada os termos da clausula 92, paragrafo Unico. Em
virtude da apresentacao de superavit, o saldo foi reduzido a zero em janeiro de 2007, superavit
este verificado até 31 de dezembro de 2017.

O referido contrato é considerado, na sua esséncia, uma garantia para equacionamento do
fluxo de caixa entre a Companhia e a Fundagao CESP.

20. PROVISOES PARA RISCOS FISCAIS, TRABALHISTAS E AMBIENTAIS

A Administracao da Companhia, baseada em levantamentos e pareceres elaborados pela area
juridica e por consultores juridicos externos, registra provisbes para cobrir as perdas e
obrigagbes classificadas como provaveis, relacionadas as agdes trabalhistas, fiscais,
ambientais e regulatorias.

Adicionalmente, a Companhia tem acbes de naturezas trabalhistas, fiscais, ambientais,
regulatérias e civeis, envolvendo riscos de perda possiveis, com base na avaliacdo de seus
consultores juridicos externos, para as quais nao ha provisdo constituida, conforme
composicao e estimativa a seguir.

Os depositos judiciais, apresentados como reducdo do saldo, referem-se somente aos
depédsitos com provisdes para riscos trabalhistas e fiscais, sendo que os demais depdésitos sdo
demonstrados em nota especifica (vide nota 9).

20.1. ProvisOes para riscos fiscais, trabalhistas e ambientais

20.1.1. Composicao

Controladora

2017
i Depdsito Provisoes Provisoes
Provisao L ot e

judicial liquidas liquidas
Trabalhistas 13.396 (2.877) 10.519 9.571
Fiscais 17.976 (808) 17.168 16.891
Ambientais 6.086 (167) 5.919 6.239
37.458 (3.852) 33.606 32.701

Consolidado

2017
= Depdsito Provisoes Provisoes
Provisao L L -

judicial liquidas liquidas
Trabalhistas 13.907 (2.902) 11.005 9.951
Fiscais 17.976 (808) 17.168 16.891
Ambientais 6.086 (167) 5.919 6.239
37.969 (3.877) 34.092 33.081

7
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20.1.2. Movimentacao das provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e ambientais

Controladora
Trabalhistal — Fiscal] _ Ambientall __Total

Saldo em 31 de dezembro de 2016 9.571 16.891 6.239 32.701
Contingéncias
Provisdes do exercicio 552 - - 552
Reversdes do exercicio (162) - (453) (615)
Atualizagdes de contingéncias 1.088 702 300 2.090
Acordos / pagamentos do exercicio (400) - - (400)
1.078 702 (153) 1.627
Depésitos judiciais
Atualizagdes monetérias 153 (425) - (272)
(Adicdes) (574) - (167) (741)
Baixas 291 - - 291
(130) (425) (167) (722)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 10.519 17.168 5.919 33.606

Consolidado
Trabalhisa] —Fiscall _ Ambiental _Total

Saldo em 31 de dezembro de 2016 9.951 16.891 6.239 33.081
Contingéncias
Provisées do exercicio 620 - - 620
Rewversdes do exercicio (162) - (453) (615)
Atualizagdes de contingéncias 1.123 702 300 2.125
Acordos / pagamentos do exercicio (400) - - (400)
1.181 702 (153) 1.730
Depdsitos judiciais
Atualizagdées monetarias 156 (425) - (269)
(Adigdes) (574) - (167) (741)
Baixas 291 - - 291
(127) (425) (167) (719)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 11.005 17.168 5.919 34.092

a) Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2017, as contingéncias trabalhistas liquidas somam R$ 10.519 na
Controladora (R$ 9.571 em 31 de dezembro de 2016) e R$ 11.005 no Consolidado (R$ 9.951
em 31 de dezembro de 2016), referem-se a agbes movidas por ex-empregados e terceirizados,
envolvendo horas extras, periculosidade, equiparacdo salarial, vinculo empregaticio, entre
outras.

As constituicdes referem-se a novas acdes e reavaliagdes por parte dos assessores juridicos
da Companhia decorrentes de sentenca desfavoraveis no periodo, bem como em fungéo de
decisédo do Tribunal Superior do Trabalho, que modificou o critério para atualizacdo de débitos
trabalhistas. As baixas do exercicio referem-se a encerramentos de agdes no curso normal dos
processos e/ou mediante celebragado de acordos judiciais.

b) Fiscais

Em 31 de dezembro de 2017, as provisbes para riscos fiscais com expectativa de perda
provavel sao referentes:

i. Auto de infracdo referente a destinacdo para incentivo fiscal do Fundo de
Investimentos da Amazénia (FINAM) dos recolhimentos do imposto sobre lucro
inflacionario, efetuados nos meses de janeiro, fevereiro e margo de 2000. A Receita
Federal distribuiu o processo administrativo n? 19515.003540/2005-96 em face da
Companhia, que em primeira instancia foi julgado procedente os recolhimentos dos
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meses de janeiro e fevereiro, permanecendo provisionado o montante relativo a marco
de 2000, atualizado para 31 de dezembro de 2017, no montante de R$ 2.915
(R$ 2.830 em 31 de dezembro de 2016);

ii. Processo administrativo n?® 10880.723970/2011-33, que trata de pedidos eletrénicos
de restituicdo ou ressarcimento de créditos de COFINS do ano de 2004. Foi
apresentado recurso administrativo em razdo de parte dos valores ndo terem sido
homologados pela Receita Federal, valores estes que totalizam em 31 de dezembro
de 2017 R$ 12.730 (R$ 12.233 em 31 de dezembro de 2016);

il. Processo administrativo n® 16349.720107/2011-38, que trata de pedidos eletrdnicos
de restituicdo ou ressarcimento de créditos de COFINS do ano de 2001. Foi
apresentado recurso administrativo em raz8o de parte dos valores ndo terem sido
homologados pela Receita Federal, valores estes que totalizam em 31 de dezembro
de 2017 R$ 457 (R$ 440 em 31 de dezembro de 2016);

iv. Processo administrativo n? 16349.720176/2012-22, que trata de pedidos eletrénicos
de restituicdo ou ressarcimento de créditos de PIS e de COFINS. Foi apresentado
recurso administrativo em razdo de os valores ndo terem sido homologados pela
Receita Federal, valores estes que, atualizados para 31 de dezembro de 2017,
totalizam R$ 1.066 (R$ 1.389 em 31 de dezembro de 2016).

V. Mandado de Seguranca n® 0900033-03.2005.4.03.6100 impetrado em face da Unido
para afastar a incidéncia da CIDE sobre os pagamento efetuados no exterior em razéo
do contrato firmado para prestacdo de servicos de consultoria financeira, os valores,
atualizados para 31 de dezembro de 2017, totalizam R$ 808 (R$ 749 em 31 de
dezembro de 2016).

¢) Ambientais

Em 31 de dezembro de 2017, as principais provisdes relativas aos riscos ambientais com
expectativas de perda provavel sdo referentes:

i. Acdo para compensagdo de impactos ambientais movida pelo Municipio de Santo
Inacio. A Companhia estd em discussdo para formalizagdo de um TAC que sera
submetido ao Juiz para homologacgéao, colocando fim a Acao Civil Pdblica no montante
atualizado para 31 de dezembro de 2017, no montante de R$ 3.289 (R$ 3.199 em 31
de dezembro de 2016);

i. Agéo anulatéria de auto de infragdo movida em face do Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA), atualizado para 31 de
dezembro de 2017, no montante de R$ 1.034 (R$ 976 em 31 de dezembro de 2016);

il. Provisdo para compensacao de impactos ambientais referente a terreno localizado no
Municipio de Pederneiras, atualizado para 31 de dezembro de 2017 no montante de
R$ 47 (R$ 47 em 31 de dezembro de 2016);

iv. Acéao ajuizada para Declarar nulo o auto de infragcdo n? 246.946-D lavrado pelo IBAMA
em face da UHE Canoas |, o valor atualizado atualizado para 31 de dezembro de 2017
é no montante de R$ 638 (R$ 603 em 31 de dezembro de 2016);

V. Provisdo para indenizagéao por danos materiais e morais de a¢des ajuizadas por

supostos pescadores profissionais, o valor atualizado atualizado para 31 de dezembro
de 2017 é no montante de R$ 1.078 (R$ 1.414 em 31 de dezembro de 2016);
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20.2. Contingéncias possiveis

Controladora Consolidado
2017 206 2017 2016]

Trabalhistas 17.024 6.817 17.268 8.064
Fiscais 141.557 134.040 141.557 134.040
Ambientais 26.431 23.616 26.431 23.616
Regulatérias 97.378 91.095 97.378 91.095
Civeis 8.487 6.881 8.487 6.881

290.876 262.449 291.120 263.696

a) Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2017, as contingéncias trabalhistas com expectativa de perda possivel
estdo avaliadas no montante de R$ 17.024 (R$ 6.817 em 31 de dezembro de 2016) na
Controladora e R$ 17.268 (R$ 8.064 em 31 de dezembro de 2016) no Consolidado.

A variacdo na rubrica de contingéncias trabalhistas é decorrente de reavaliacbes de
determinadas agoes judiciais feitas por assessores juridicos da Companhia.

b) Fiscais

Em 31 de dezembro de 2017, as principais contingéncias fiscais com expectativa de perda
possivel sdo:

i. Mandado de Seguranca n® 2004.61.00.025355-3, impetrado em face do Delegado da
Receita Federal de Administracdo Tributaria em Sao Paulo, visando a concessao de
liminar/seguranga para ser reconhecido o direito da Companhia de, por forca de
denuncia espontanea prevista no artigo 138 do Cédigo Tributario Nacional (CTN), n&o
se sujeitar a multa de mora na quitacdo de seus débitos de PIS, IRPJ, CSLL e IOF
mediante pagamentos e compensagdes. Débitos com exigibilidade suspensa por
depositos judiciais e perda possivel avaliada em R$ 9.007 (R$ 8.458 em 31 de
dezembro de 2016);

ii. Acao Anulatéria referente a aplicagdo de multa por suposta falta de emissdo de
documentos fiscais relativos a Usina de Canoas |l, nos anos-bases de 2001 a 2005. A
Companhia protocolou a agdo em face da Fazenda Estadual do Parana. O processo
estd aguardando decisao defintiva do tribunal, no montante de R$ 10.411 (R$ 9.922
em 31 de dezembro de 2016);

iii. Processos Administrativos originados de pedidos de restituicdo e compensacdo de
saldo negativo de tributos (IRPJ, IRRF e CSLL), bem como de tributos pagos a maior.
Em todos os casos a Companhia apresentou manifesta¢cdes de inconformidade e/ou
recurso voluntario as quais aguardam julgamento. Valor classificado como possivel de
R$ 72.090 (R$ 68.257 em 31 de dezembro de 2016);

iv. Autos de Infracao que discutem para cobranca de CSLL referente aos anos calendéario
de 2008 e 2009 respectivamente. Em ambos os casos foi apresentado Recurso
Voluntario que esta pendente de julgamento pelo Conselho de Contribuintes. Os
valores atualizados para 31 de dezembro de 2017, totalizam R$ 36.232 (R$ 34.581 em
31 de dezembro de 2016).

O montante de R$ 13.817 esta pulverizado em varios outros processos (R$ 12.822 em 31 de
dezembro de 2016).
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¢) Ambientais

As contingéncias ambientais com expectativas de perda possivel referem-se a Autos de
Infragao lavrados pelo Instituto Ambiental do Parana (IAP) e pelo Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA), relativos a supostas infragdes
ambientais ocorridas nas Usinas Chavantes, Canoas |, Canoas |l, Taquarugu e Capivara. A
Companhia apresentou recursos administrativos e ajuizou agoes judiciais visando declarar a
nulidade das multas.

O valor atualizado para 31 de dezembro de 2017 é de R$ 26.431 (R$ 23.616 em 31 de
dezembro de 2016).

d) Regulatérias

Em 31 de dezembro de 2017, as contingéncias regulatorias com expectativa de perda possivel
séo:

i. Por conta da recusa da Companhia em pagar os valores em disputa na A¢ao Ordinaria
mencionada na nota 13 (IEncargos de Uso da Rede Elétricall), a Aneel lavrou o Auto de
Infracdo n® 014/2009-SFG por supostamente néo ter a Companhia (i) firmado os Cusd
com as concessiondrias de distribuicdo; e (ii) ndo ter quitado o passivo da Tusd-g
acumulado de julho de 2004 a junho de 2009. Por conta disso, a Companhia ajuizou
Mandado de Seguranga para suspender a cobran¢a da multa imposta, tendo sido a
liminar deferida em junho de 2009. Em junho de 2013, foi proferida sentenga
denegando a seguranca ao Mandado de Seguranca impetrado pela Companhia,
mantendo-se a multa imposta pela Aneel. Em outubro de 2013 a Companhia requereu
no processo a suspensdo da exigibilidade da multa até o julgamento definitivo do
Mandado de Seguranga, mediante o depdsito do valor integral e atualizado da multa
objeto da agdo. Em novembro de 2013, foi proferida decisédo indeferindo o pedido de
efeito suspensivo. Contra essa decisdao a Companhia ajuizou Medida Cautelar
Inominada, com pedido liminar, requerendo a suspensdo da exigibilidade da multa,
mediante deposito de seu valor integral e atualizado, o que foi deferido. Em dezembro
de 2013, a Companhia interpbs recurso de apelacdo requerendo a anulagcdo da
sentengca que denegou o Mandado de Seguranca. O valor atualizado da multa,
classificado como perda possivel, é de R$ 34.021 (R$ 29.311 em 31 de dezembro de
2016);

ii. Em 2002, uma distribuidora de energia elétrica ingressou com agéo judicial visando nao
se sujeitar a aplicagéo retroativa da Resolugdo 288 da Aneel. A Companhia pode ser
impactada por eventual decisdo favoravel a distribuidora e o valor atualizado em 31 de
dezembro de 2017 é de R$ 39.375 (R$ 38.425 em 31 de dezembro de 2016);

iii. Entre 2010 e 2012, uma associagao de distribuidoras e uma distribuidora ingressaram
com agoes judiciais visando anular os despachos da Superintendéncia de Fiscaliza¢do
Econ6mica e Financeira (SFF)/Aneel n® 2.517/2010 e 1.175/2012, respectivamente. A
Companhia pode ser impactada por eventuais decisdes favoraveis as distribuidoras. O
valor atualizado em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 15.962 (R$ 15.524 em 31 de
dezembro de 2016).

iv. Em 2011, a associagdo das distribuidoras ingressou com agéao judicial visando anular
os despachos da SFF/Aneel n? 1.608/2011. A Companhia pode ser impactada por
eventuais decisoes favoraveis as distribuidoras. O valor atualizado em 31 de dezembro
de 2017 é de R$ 8.020 (R$ 7.835 em 31 de dezembro de 2016).
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e) Civeis

As contingéncias civeis com expectativa de perda possivel referem-se a agbes indenizatorias
decorrentes do alagamento ocorrido pelas fortes chuvas na UHE Rosana, bem como a acéo
indenizatéria que discute a clausula de prego contratada para realizagao de obras pela empesa

LIX referidas agdes totalizam um montante de R$ 8.487 em 31 de dezembro de 2017 (R$ 6.881
em 31 de dezembro de 2016).

21. OBRIGAGOES ESPECIAIS

Controladora e Consolidado
2017 2016

Provenientes do ativo imobilizado (vide nota n.® 11)

Doagdes de equipamentos - ONS 527 556

Pesquisa e desenwlvimento - P&D 512 479
1.039 1.035

Provenientes do ativo intangivel (vide nota n.® 12)

Pesquisa e desenwlvimento - P&D - Software 346 723
1.385 1.758

Doacées de equipamentos: Equipamentos operacionais cedidos pelo ONS.

Pesquisa e Desenvolvimento: Imobilizados e intangiveis adquiridos e/ou desenvolvidos com
recursos oriundos de P&D.

22. ENCARGOS SETORIAIS

As obrigacbes a recolher provenientes de encargos estabelecidos pela legislacdo do setor
elétrico sdo as seguintes:

Controladora

2017
Nao Circulante Nao Circulante

Compensagao financeira pela utilizagdo de

recursos hidricos - CFURH 10.897 ) 14.398 )
Taxa de fiscalizagao do senigo de energia : :
elétrica - TFSEE 470 465
Pesquisa e desenwvolvimento - P&D 13.237 7.713 12.940 8.647
RGR - Quota de juros - - 12 -
24.604 7.713 27.815 8.647
Consolidado
] o
N&o Circulante Nao Circulante
Compensacao financeira pela utilizagédo de ) )
recursos hidricos - CFURH 10.897 14.398
Taxa de fiscalizagao do senigo de energia : }
elétrica - TFSEE 4r 472
Pesquisa e desenwolvimento - P&D 13.237 7.713 12.940 8.647
RGR - Quota de juros - - 12 -
24.611 7.713 27.822 8.647
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Compensacao Financeira pela Utilizacao de Recursos Hidricos (CFURH)

A CFURH foi criada pela Lei n® 7.990/1989 e destina-se a compensar os Estados, o Distrito
Federal e os municipios afetados pela perda de terras produtivas, ocasionadas por inundagao
de areas na construgdo de reservatorios de usinas hidrelétricas. Também sao beneficiados
pela compensagao financeira os 6rgdos da administragao direta da Uni&o.

Taxa de Fiscalizacédo do Servico de Energia Elétrica (TFSEE)

A TFSEE foi instituida pela Lei n® 9.427/1996, e equivale a 0,4% do beneficio econdmico anual
auferido pela concessionaria, permissiondria ou autorizado do servigo publico de energia
elétrica. O valor anual da TFSEE é estabelecido pela Aneel com a finalidade de constituir sua
receita e destina-se a cobertura do custeio de suas atividades. A TFSEE fixada anualmente é
paga mensalmente em duodécimos pelas concessionarias. Sua gestao fica a cargo da Aneel.

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)

De acordo com o Contrato de Concessao, Lei n® 9.991/2000, artigo 24 da Lei n® 10.438/2002 e
artigo 12 da Lei n® 10.848/2004, as empresas concessiondrias ou permissionarias de servigo
publico de distribui¢éo, geragéo ou transmissao de energia elétrica, assim como as autorizadas
a produgcdo independente de energia elétrica, exceto aquelas que geram energia
exclusivamente a partir de pequenas centrais hidrelétricas, biomassa, cogera¢do qualificada,
usinas edlicas ou solares, devem aplicar o montante minimo de 1% (um por cento) de sua
Receita Operacional Liquida em Pesquisa e Desenvolvimento do Setor de Energia Elétrica e
Eficiéncia Energética (no caso das Distribuidoras), segundo os procedimentos e regulamentos
estabelecidos pela Aneel.

Em consonancia com a Resolucdo Normativa n® 605/2014 da Aneel, a Companhia tem
apresentado os gastos com P&D no grupo das dedugdes da receita bruta.

Para fins de reconhecimento dos investimentos realizados a empresa de energia elétrica deve
encaminhar ao final dos projetos um Relatério de auditoria contébil e financeira e um Relatério
Técnico especificos dos projetos de P&D para avaliagéo final e parecer da Aneel.

23. PATRIMONIO LiQUIDO
23.1. Capital Social

Em 31 de dezembro de 2017, o capital social autorizado da Companhia é de R$ 2.355.580,
sendo R$ 785.193 em acdes ordinarias e R$ 1.570.387 em agbes preferenciais, todas
nominativas escriturais e sem valor nominal.

O capital social subscrito e integralizado é de R$ 839.138 (R$ 839.138 em 31 de dezembro de
2016) dividido em 94.433.283 (noventa e quatro milhdes, quatrocentos e trinta e trés mil,
duzentas e oitenta e trés) agbes, sendo 31.477.761 (trinta e um milhdes, quatrocentas e
setenta e sete mil, setecentas e sessenta e uma) agdes ordinarias e 62.955.522 (sessenta e
dois milhdes, novecentas e cinquenta e cinco mil, quinhentas e vinte e duas) agdes
preferenciais, todas nominativas escriturais, sem valor nominal.

Posicao Acionaria em 31/12/2017 (Em acoes unitarias)

Acionistas

Rio Paranapanema Participacdes S.A. 31.180.725 99,06 59.655.272 94,76 90.835.997 96,19
Vinci Gas Dividendos Fundo de Investimento em agdes 2.900 0,01 1.014.301 1,61 1.017.201 1,08
Demais pessoas fisicas e juridicas 294.136 0,93 2.285.949 3,63 2.580.085 2,73

31.477.761 100,00 62.955.522 100,00 94.433.283 100,00
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As acdes preferenciais possuem as seguintes caracteristicas:

i. Prioridade de reembolso no capital, sem direito a prémio no caso de liquidagdo da
Companhia;

ii. Dividendo prioritario, ndo cumulativo, de 10% ao ano calculado sobre o capital préprio a
esta espécie de agdes;

iii. Direito de serem incluidas na oferta publica de alienacao de controle, nas condiges
previstas no artigo 254-A da Lei n® 6.404/1976;

iv. Direito de indicar um membro do Conselho Fiscal, e respectivo suplente, escolhidos
pelos titulares das ac¢des, em votagdo em separado;

v. Direito de participar dos aumentos de capital, decorrentes da capitalizagdo de reservas
e lucros, em igualdade de condigbes com as agdes ordinarias;

vi. Nao terdo direito a voto e serao irresgataveis, enquanto cada acao ordinaria nominativa
tera direito a 1 (um) voto nas deliberacées das Assembleias Gerais.

23.2. Reservas de Capital

N
Agio na subscrigdo de agées 468

Conta ciséo (6.418) (6.418)
Agio na incorporagao de sociedade controladora
(vide nota n.® 8.2)

Pagamento baseado em ag¢des 1.720 1.720

Reserva especial - Reorganizagéo societaria -
Aquisicao Rio Sapucai-Mirim Energia

468

103.838 103.838

17.196 17.196

116.804 116.804

23.3. Reservas de Lucros

Controladora e Consolidado
20171 016

Resenva legal 150.471 150.471
Plano de penséo 6.551 5.282
157.022 155.753

79



Rio Paranapanema Energia S.A.

5 Rua Funchal, 418, 29° andar, Vila Olimpia
’ Br I 04551-060 - Sdo Paulo - SP - Brasil
T:+55 11 5501-34500

www.ctgbr.com.br

23.4. Dividendos e JSCP

a) Destinacao do lucro liquido do exercicio

Controladora e Consolidado
2017

Lucro liquido no exercicio 243.881 361.040
Constituigado de reserva legal - (18.052)
Depreciagao (custo atribuido) 100.654 104.480
Baixas (custo atribuido) 9.600 4.384
IRPJ/CSLL diferidos (custo atribuido) (37.486) (37.014)
316.649 414.838
e
Dividendos intermediarios (120.000) (178.235)
Juros sobre capital proprio a pagar (JSCP) (74.000) (62.893)
Dividendos propostos (122.649) (173.710)
(316.649) (414.838)

b) Composicéo de dividendos e JSCP a pagar

Controladora e Consolidado

Dividendos propostos 122.649 173.710
Juros sobre capital préprio a pagar 64.874 53.411

Dividendos, juros sobre capital proprio e

1.4 1.571
reducdo de capital em custodia 89 2

189.012 228.692

c) Valor por acao dos dividendos, JSCP

. . Valor por acdo - R$

AGE de 19/12/2017 Juros sobre capital proprio 74.000 0,783622 0,783622
AGE de 31/10/2017 Dividendos 120.000 1,270738 1,270738
AGO de 28/04/2017 Dividendos 173.710 1,839499 1,839499
AGE de 27/12/2016 Juros sobre capital proprio 62.893 0,666000 0,666000
AGE de 26/10/2016 Dividendos 178.235 1,887422 1,887422
AGO de 28/04/2016 Dividendos 115.999 1,150727 1,383645

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, a distribuicdo dos resultados apurados em
30 de junho e 31 de dezembro de cada ano far-se-4 semestralmente, em Assembleia Geral, ou
em periodos inferiores, caso o Conselho de Administrag@o delibere a distribuicdo de dividendos
trimestrais ou intermediarios. Caberd & Assembleia Geral deliberar, até 31 de outubro de cada
ano, sobre a distribuicdo de dividendos baseados nos resultados apurados no balango
semestral de 30 de junho, conforme estipulado no Estatuto Social, respeitado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 205 da Lei n® 6.404/1976.
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O Conselho de Administracdo podera deliberar a distribuicdo de dividendos trimestrais, com
base em balanco especial levantado para esse fim, desde que o total dos dividendos pagos em
cada semestre civil ndo exceda o montante das reservas de capital de que trata o paragrafo
12 do artigo 182 da Lei n? 6.404/1976.

Mediante deliberacdo do Conselho de Administragdo, poderdo ser declarados dividendos
intermediarios a conta de lucros acumulados ou de reserva de lucros existentes no altimo
balanco anual ou semestral j& aprovado pela Assembleia Geral.

Antes da distribuicdo dos dividendos serdo deduzidos 5% (cinco por cento) para constituicao
da reserva legal, até o limite de 20% (vinte por cento) do capital social.

Apos a deducdo para a reserva legal, os lucros liquidos distribuir-se-ao na seguinte ordem:

i. dividendo de até 10% (dez por cento) ao ano as agOes preferenciais, a ser rateado
igualmente entre elas, calculado sobre o capital proprio a esta espécie de acgoes;

ii. dividendo de até 10% (dez por cento) ao ano as agbes ordinarias, a ser rateado
igualmente entre elas, calculado sobre o capital proprio a esta espécie de agdes;

iii. distribuicdo do saldo remanescente as agbes ordinarias e preferenciais, em igualdade
de condigdes.

Os dividendos intermediarios foram aprovados em AGE realizada em 31 de outubro de 2017, a
qual referendou a proposta da Administragdo da Companhia quanto a declaracdo de
dividendos intermediarios no montante global de R$ 120.000, debitado integralmente a conta
de lucro liquido do exercicio, e alocado as acgbes preferenciais ou ordinarias a razao de
R$ 1,270738 por agcdo, em cumprimento ao disposto no item (i), do artigo 52 e no artigo 28, do
Estatuto Social da Companhia e pago em 19 de dezembro de 2017 e, portanto, sem incidéncia
de correcédo sobre o valor creditado aos acionistas entre a data de declaragéo, na AGE, e o
efetivo crédito aos acionistas, considerado como adiantamento para fins do coémputo de
afericdo do dividendo prioritario fixo atribuivel as ac¢des preferenciais na AGO de 2017 da
Companhia, conforme previséo estatutaria e legal.

23.5. Pagamento baseado em a¢des

Nao ha plano de remuneracao baseado em agbes de emissdo da Companhia aos membros do
Conselho de Administracao e Diretoria Estatutaria ou seus empregados.

No entanto, em 2016 alguns administradores e gestores da Companhia foram elegiveis ao
Plano de Incentivo de Longo Prazo (Long Term Incentive Planl LTIP), o qual foi estabelecido
pela antiga Controladora e condicionado ao alcance de metas corporativas globais e/ou
permanéncia do empregado, como parte da sua estratégia de retengéo de longo prazo de
profissionais e criagdo de valor para o negécio de forma sustentavel.

O programa concedeu ao empregado a oportunidade de receber uma remuneragéo baseada
nas acdes e pagas pela antiga Controladora, sem 6nus para a Companhia. A Companhia nao
possui plano local envolvendo suas agoes.

O referido programa foi outorgado aos empregados que sejam elegiveis. O programa outorga
uma determinada quantidade de agbes ou lperformance sharesl (0 empregado recebe um
determinado ndmero de agbes da antiga Controladora e ainda seus dividendos equivalentes),
sendo que a quantidade de tais agbes pode variar conforme performance de certas metas
preestabelecidas bem como lrestricted stock units (RSU)I (direito outorgado ao executivo de
receber acdes da Duke Energy Corporation cumprido o periodo de trés anos).

No exercicio de 2016, a antiga Controladora remunerou os empregados elegiveis em R$ 37
referente ao pagamento baseado em a¢des que a Companhia reconheceu como despesa em
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seu resultado em contrapartida de reservas de capital, em consonancia com o CPC 10 (R1) -
Pagamento baseado em acdes (vide nota 15.3); de tal forma, que todas as agdes foram
exercidas e canceladas.

23.6. Ajustes de avaliacao patrimonial

Controladora e
Consolidado

Custo atribuido

Saldo em 31 de dezembro de 2016 792.738
Realizacao dos ajustes de avaliacao patrimonial
Depreciacao (100.654)
Baixa (9.600)
Ajuste de depreciacao de exercicios anteriores (6.820)
IRPJ/CSLL diferidos 37.486
(79.588)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 713.150

As informagdes referentes ao custo atribuido estdo detalhadas na nota 11.1

Controladora e
Consolidado
Plano de pensido

Saldo em 31 de dezembro de 2016 (132.445)

Resultado abrangente
Ganhos atuariais com plano de pensao de beneficio

23.7. Outros resultados abrangentes

definido £
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre (292)
ganhos atuariais

567
Reclassificagdo dos ganhos atuariais liquidos - CPC 33

(567)
(R1)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (132.445)
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24. RECEITA LiQUIDA

Controladora Consolidado
207 2006 2017

Suprimento de energia elétrica

Contratos bilaterais 1.334.167 1.315.113 1.367.496 1.347.057
Contratos de leildes 34.887 72.103 34.887 72.103
Mercado de curto prazo (MCP) 171.874 2.749 172.596 2.897
Mecanismo de realocagéo de energia (MRE) 56.243 73.635 56.257 73.934
1.597.171 1.463.600 1.631.236 1.495.991

Outras receitas 384 325 384 325
1.597.555 1.463.925 1.631.620 1.496.316

Deducobes a receita operacional

PIS e COFINS (141.319) (129.790) (142.586) (131.037)
ICMS (22.100) (20.028) (22.100) (20.028)
P&D (13.587) (11.940) (13.587) (11.940)
(177.006) (161.758) (178.273) (163.005)

Receita operacional liquida 1.420.549 1.302.167 1.453.347 1.333.311

25. ENERGIA ELETRICA VENDIDA E COMPRADA E ENCARGOS DE USO DA REDE

25.1. Energia elétrica vendida

Controladora

I
(=]
-t
S

| mMwh(yl R§{  Mwh()] RS
Contratos bilaterais 7.593.272 1.334.167 7.715.365 1.315.113
Contratos de leildes 221.042 34.887 484.954 72.103
Mercado de curto prazo (MCP) 792.211 171.874 (20.871) 2.749
Mecanismo de realocagéo de energia (MRE) 5.443.901 56.243 6.061.265 73.635
14.050.426 1.597.171 14.240.713 1.463.600
Consolidado
Contratos bilaterais 7.729.052 1.367.496 7.855.030 1.347.057
Contratos de leiloes 221.042 34.887 484.954 72.103
Mercado de curto prazo (MCP) 796.152 172.596 (21.465) 2.897
Mecanismo de realocagao de energia (MRE) 5.445.249 56.257 6.086.039 73.934
14.191.495 1.631.236 14.404.558 1.495.991

(*) Nao auditados pelos auditores independentes

O volume negativo de energia vendida na linha de MCP é explicado devido ao provisionamento
do volume vendido ter sido maior do que o volume realizado em dezembro de 2017.

A tabela a seguir resume os volumes em MWm de energia assegurada contratadas pela

Companhia no Ambiente de Contratacao Livre (ACL) e Ambiente de Contratacdo Regulada
(ACR) em 31 de dezembro de 2017.

8
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MWm (%) MWm (%)
207]  2016]  2017] 2016

17
Energia disponivel para venda 1.031 1.028 16 16
ACR 25 55 - -
2016 (3 anos) 25 55 - -
ACL 725 878 15 16
Contratos bilaterais de venda de energia 873 878 15 16
Contratos bilaterais de compra de energia 148 - - -
Energia livre para contratacao 281 95 0 0
Percentual de energia contratada 72,8% 90,8% 97,2% 100,0%

(*) Nao auditados pelos auditores independentes

25.2. Energia elétrica comprada para revenda

Controladora
2017
wwh ) RS MWn0)

Contratos bilaterais 1.217.249 442.306
Mercado de curto prazo (MCP) 168.386 22.157 475.957 85.424
1.385.635 464.463 475.957 85.424

Consolidado

2017

W) | RS | wwhe

Contratos bilaterais 1.217.249 442.306
Mercado de curto prazo (MCP) 185.085 33.259 494.661 87.316
Mecanismo de realocagao de energia (MRE) 44.385 853 (31.503) 401

1
I
| %

1.446.719 476.418 463.158 87.717

(*) Nao auditados pelos auditores independentes

O saldo de energia elétrica comprada para revenda é decorrente principalmente de contratos
bilaterais firmados para a mitigacdo de exposicdo no MCP e recomposicdo de lastros de
contratos de venda de energia, impactados pelo atual cenario hidrolégico desfavoravel
representado pelas redugdes do nivel do GSF (vide nota 1).

O volume negativo de energia comprada na linha de MRE, é explicado devido o
provisionamento do volume comprado ter sido maior do que o volume realizado em dezembro
de 2016.

25.3. Encargos de uso da rede elétrica

Controladora Consolidado
2077 2016 7] 2019

Tust 107.302 98.704 107.302 98.704
Tusd-g 11.374 10.794 11.858 11.262
Encargos de conexao 168 245 168 245

118.844 109.743 119.328 110.211

As tarifas devidas pela Companhia e sua Controlada e estabelecidas pela Aneel sdo: Tust,
Tusd-g e Encargos de Conexao (vide nota 13).
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A Tust remunera o uso da Rede Bésica, que é composta por instalagées de transmissdo com
tensao igual ou superior a 230 kV. A parte de cada empresa do total do encargo é calculada
com base em: (i) valor comum a todos os empreendimentos (selo), referente a um valor
estimado em 80% do encargo Tust, e (i) valor que considera a proximidade do
empreendimento de geracdo em relagcdo aos grandes centros consumidores no caso da
geracdo ou a proximidade em relagdo aos grandes centros geradores no caso das
distribuidoras ou consumidores livres (locacional), referente a aproximadamente 20% do
encargo Tust. As usinas que pagam Tust sdo: UHEs Jurumirim, Capivara, Chavantes e
Taquarugu, pois estdo ligadas diretamente a Rede Bésica.

A Tusd-g remunera o uso do sistema de distribuigdo de uma concessionéaria de distribuicao
especifica. As concessiondrias de distribuicdo operam linhas de energia em baixa e média
tensdo que sao utilizadas pelos geradores para ligar suas usinas a Rede Basica ou a centros
de consumo. As usinas da Companhia que pagam Tusd-g para acessar 0s centros de
consumo, sdo: UHEs Rosana (que se encontra na area de concesséao da Elektro Eletricidade e
Servigos S.A.) e Canoas |, Canoas Il e Salto Grande (que se encontram na area de concessao
da Energisa Sul-Sudeste Distribuidora de Energia S.A., antiga Empresa de Distribuicdo de
Energia Vale Paranapanema S.A.). As PCHs Retiro e Palmeiras (que se encontram na area de
concessao da CPFL Paulista) também estdo sujeitas a este pagamento.

Os encargos de conexao sdo pagos mensalmente & CTEEP devido ao uso de instalagcbes na
tensao de distribuicao (entrada de linha em 13,8 kV).

26. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
2017 2016 207 019

Receitas
Aplicacdes financeiras 63.395 69.452 69.225 75.041
Variagdes monetarias 20.750 10.453 21.046 10.682
Depésitos judiciais 8.182 10.449 8.355 10.678
Outras - 4 - 4
CIBACAP 350 - 350
Atualizagdo monetaria de referente a liminar GSF 12.218 - 12.341 -
Juros e descontos obtidos 826 1.347 924 1.485
84.971 81.252 91.195 87.208
Despesas
Juros debéntures (103.083) (125.889) (103.083) (125.889)
Juros empréstimo CCB (10.426) (31.102) (10.426) (31.102)
Variagdes monetarias (44.170) (70.442) (44.458) (71.554)
Debéntures (19.428) (38.050) (19.428) (38.050)
Tusd-g (7.828) (9.683) (7.828) (9.683)
Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e ambientais (2.090) (2.508) (2.126) (2.632)
Atualizagdo monetaria de referente a liminar GSF (13.414) (18.638) (13.663) (18.772)
Atualizagao financeira por processo arbitral g - - (853)
Outras (1.410) (1.563) (1.413) (1.564)
Recuperagao de juros e atualizagdo monetaria de . 774 A
debéntures (vide nota 16.3) 774
Despesas plano de penséo (vide nota n.? 19) (2.888) (1.693) (2.889) (1.693)
Outras despesas financeiras (7.575) (5.155) (7.603) (5.169)
(168.142) (233.507) (168.459) (234.633)
(83.171) (152.255) (77.264) (147.425)
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27. APURAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuicdo social pela aliquota
nominal e pela efetiva estd demonstrada a seguir:

o o
IRPJ CSLL] Total IRPJ CSLL

Lucro contabil antes do IRPJ e CSLL 315.550 494.753
Aliquota nominal do IRPJ e CSLL 25% 9% 34% 25% 9% 34%
IRPJ e CSLL a aliquotas da legislacdao 78.888 28.400 107.288 123.688 44.528 168.216

Ajustes para calculo pela aliquota efetiva

Amortizagdo encargo credor inflacionario (2.260) 73 (2.187) (2.260) 73 (2.187)
Despesas indedutiveis 2.605 754 3.359 2.163 619 2.782
Juros sobre capital proprio (18.500) (6.660) (25.160) (15.723) (5.660) (21.383)
Incentivos fiscais (4.972) - (4.972) (4.137) - (4.137)
Diferengas temporérias no resultado anos anteriores 184 66 250 - - -
Equivaléncia de controladas (5.045) (1.816) (6.861) (7.067) (2.544) 9.611)
QOutros (49) 1 (48) 30 3 33
IRPJ e CSLL com efeito no resultado 50.851 20.818 71.669 96.694 37.019 133.713
IRPJ e CSLL correntes 274.097 101.187 375.284 160.574 60.016 220.590
IRPJ e CSLL diferidos (223.246) (80.369) (303.615) (63.880) (22.997) (86.877)
Total IRPJ e CSLL com efeito no resultado 50.851 20.818 71.669 96.694 37.019 133.713
Aliquota efetiva 16,1% 6,6% 22,7% 19,5% 7,5% 27,0%
[ =m
IRPJ CSLL] Total IRPJ CSLL
Lucro contabil antes do IRPJ e CSLL 318.689 497.805
Aliquota nominal do IRPJ e CSLL 25% 9% 34% 25% 9% 34%
IRPJ e CSLL a aliquotas da legislacao 79.672 28.682 108.354 124.451 44.802 169.253

Ajustes para calculo pela aliquota efetiva

Amortizagdo encargo credor inflacionario (2.260) 73 (2.187) (2.260) 73 (2.187)
Despesas indedutiveis 2.605 754 3.359 2.163 619 2.782
Juros sobre capital proprio (18.500) (6.660) (25.160) (15.723) (5.660) (21.383)
Incentivos fiscais (4.972) - (4.972) (4.137) - (4.137)
Diferengas temporarias no resultado anos anteriores 184 66 250 - - -
Diferenga por tributagdo de lucro presumido em controladas (3.620) (1.170) (4.790) (5.682) (1.914) (7.596)
Outros (48) 2 (46) 30 3 33
IRPJ e CSLL com efeito no resultado 53.061 21.747 74.808 98.842 37.923 136.765
IRPJ e CSLL correntes 276.307 102.116 378.423 162.722 60.920 223.642
IRPJ e CSLL diferidos (223.246) (80.369) (303.615) (63.880) (22.997) (86.877)
Total IRPJ e CSLL com efeito no resultado 53.061 21.747 74.808 98.842 37.923 136.765
Aliquota efetiva 16,6% 6,8% 23,4% 19,9% 7,6% 27,5%

A Controlada é optante pelo regime de tributacao pelo lucro presumido e ndo constitui provisédo
para Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos.

28. LUCRO POR ACAO

O célculo basico e diluido de lucro liquido por agéo é feito através da divisdo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de agbes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela
quantidade média ponderada de acdes ordinarias e preferenciais disponiveis durante o
exercicio.

O quadro a seguir apresenta os dados de resultado e agbes utilizados no calculo dos lucros
bésico e diluido por agéo:
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] 2017l 2016]

Numerador
Lucro liquido do exercicio atribuido aos
acionistas da Companhia

Preferenciais 162.587 240.693
Ordinarios 81.294 120.347
243.881 361.040
Denominador (Média ponderada de numeros
de acoes)
Preferenciais 62.955 62.955
Ordinarios 31.478 31.478
94.433 94.433
Resultado basico e diluido por acao
Preferenciais 2,58257 3,82322
Ordinarios 2,58257 3,82322

29. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As operagbes da Companhia e sua Controlada compreendem a geragéo e a venda de energia
elétrica para companhias distribuidoras e clientes livres. As vendas séo efetuadas através dos
denominados [contratos bilateraisl, assinados em periodo posterior ao da privatizagao da
Companhia, que determinam a quantidade e o preco de venda da energia elétrica. O prego é
reajustado anualmente pela variagcdo do IGP-M e/ou IPCA. Eventuais diferencas entre a
quantidade de energia gerada, energia alocada e o somatério das quantidades vendidas
através de contratos sdo ajustadas através das regras de mercado e liquidadas no ambito da
CCEE. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negocio da Companhia e de
sua Controlada estdo descritos na nota 4.

Nos contratos fechados no mercado livre com os consumidores livres e comercializadores, a
Companhia e sua Controlada, através da area de crédito, efetua a andlise de crédito e define
os limites e garantias que serao requeridos.

Todos os contratos tém clausulas que permitem a Companhia e sua Controlada cancelar o
contrato e a entrega de energia no caso de ndo comprimento dos termos do contrato.

29.1. Instrumentos financeiros no balanco patrimonial

29.1.1 Consideracoes gerais

A Companbhia participa de operagdes que envolvem instrumentos financeiros, todos registrados
em contas patrimoniais, com o objetivo de reduzir a exposi¢do a riscos de mercado e de
moeda. A administracdo desses riscos, bem como dos respectivos instrumentos, é realizada

por meio de definicdo de estratégias e estabelecimento de sistemas de controle, minimizando a
exposicao em suas operagoes.
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Os principais instrumentos financeiros da Companhia estao representados por:

Hierarquia do o] 2016
Classificacao Valor Justo VEILTE] - Valor a
(vide nota 2.1) Valor Contabil Valor Contabil

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis Nivel 2 976.841 976.841 852.563 852.563
Clientes Empréstimos e recebiveis Nivel 2 149.874 149.874 135.892 135.892
1.126.715 1.126.715 988.455 988.455
Passivos
Fornecedores Outros passivos financeiros Nivel 2 676.915 676.915 347.623 347.623
Dividendos e juros sobre 0 o 106 nassivos financeiros Nivel 2 189.012 189.012 228.692 228.692
capital proprio
Encargos setoriais Outros passivos financeiros Nivel 2 32.324 32.324 36.469 36.469
Debéntures Outros passivos financeiros Nivel 2 1.487.694 1.503.699 1.297.523 1.237.089
Empréstimo Outros passivos financeiros Nivel 2 - - 230.228 188.298

2.385.945 2.401.950 2.140.535 2.038.171

A Companhia n&o realizou operagdes com derivativos nos exercicios de 2017 e 2016, dessa
forma, ndo possui operagbes com derivativos na data destas demonstracdes financeiras.
Também néo ha exposicao a variagbes cambiais e em moeda estrangeira, por nao possuir tais
operagoes.

29.1.2 Risco de liquidez

A Companhia monitora as previsées continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que
ela tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

Essa previsdo leva em consideracdo os planos de financiamento da divida do grupo,
cumprimento de clausulas restritivas (lcovenantsl), cumprimento das metas internas do
quociente do balango patrimonial e, se aplicavel, exigéncias regulatérias externas ou legais.

A Companhia e sua Controlada investem o excesso de caixa em contas correntes com
incidéncia de juros, depoésitos a prazo, depésitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com
vencimentos apropriados ou liquidez adequada para fornecer margem suficiente conforme
determinado pelas previsdes anteriormente mencionadas.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos
(debéntures) da Companhia e os respectivos prazos de amortizagao. A tabela foi elaborada de
acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos financeiros, com base na data
mais préxima em que a Companhia deve quitar as respectivas obrigacdes. A tabela inclui os
fluxos de caixa dos juros e do principal.

Controladora e Consolidado

Remuneracao Menos de um| De um a tre De trés meses|De um a dois| Mais de dois] Total
mé a um ano EQLE anos|

1 Variagéo CDI + 0,65 % ao ano

42 2 Variagéo IPCA + 6,07 % ao ano 20 205 21.505 466.294 508 004
2 1 Variagdo CDI + 0,89 % ao ano - 88.252 82.567 - 170.819
2 2 Variagéo IPCA + 7,01 % ao ano - - 21.183 128.338 250.016 399.537
2 Unica Variagéo CDI + 2,00 % ao ano - 7.176 167.070 - - 174.246
8 1 Variagédo CDI + 0,40 % ao ano 7.014 7.771 17.435 238.682 270.902
72 2 Variagéo IPCA + 5,90 % ao ano - 4.912 5.968 12.584 271.669 295.133
3.553 19.102 396.811 262.429 1.226.661  1.908.556
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30. SEGUROS

A CTG Brasil mantém contratos de seguros levando em conta a natureza e o grau de risco para
cobrir eventuais perdas significativas sobre os ativos e/ou responsabilidades sua e de suas
controladas. As principais coberturas, conforme apdlices de seguros séo:

Limite Maximo de Indenizacao em R$ milhares
Vigéncia 04/08/2017 | Vigéncia 29/12/2016 | Vigéncia 31/12/2015
a 04/08/2018 a 04/08/2017 a 31/12/2016

Risco operacional 2.000.000 2.000.000 1.955.000
Responsabilidade civil 110.000 110.000 19.550
Lucro cessante 1.137.596 - 1.730.865

31. TRANSACOES NAO CAIXA

Controladora e Consolidado
2017] 2016

Dividendos e JSCP propostos 316.649 414.838
Realizagao de ajuste de avaliagéo patrimonial 72.768 71.850
Reclassificagao dos ganhos atuariais liquidos 1.269 567
Imposto diferido sobre plano de pensao 654 292

32. COMPROMISSOS
32.1. Contratos de compra e venda de energia elétrica

A Companhia e sua Controlada possuem contratos bilaterais para venda de energia
negociados até o ano de 2027, e para os contratos de leildes até o ano de 2018.

33. EVENTOS SUBSEQUENTES
33.1. Liquidacao financeira (CCEE)

Das liquidagdes que ocorreram em 2018, no montante de R$ 96.063, R$ 23.246 refere-se a
operacdo normal de venda de energia no mercado de curto prazo (MRE/MCP) e R$ 72.817
refere-se a liminar concedida a APINE.

33.2. Debéntures [ 82. emissdao de Debéntures

Conforme fato relevante divulgado em 20 de janeiro de 2018, a Companhia captara R$ 320.000
(trezentos e vinte milhdes de reais) por meio da 82 emissdo publica de distribuicdo de
debéntures simples, ndo-conversiveis em acdes, em duas séries, emitidas sob a forma
nominativa, escritural, da espécie quirograféria, sem garantia adicional, no mercado local, as
quais serao distribuidas com esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrugdo CVM n®
476, de 16 de janeiro de 2009, destinadas exclusivamente a investidores profissionais.

A oferta sera emitida com base na deliberacdo da Assembleia Geral Extraordinaria de
Acionistas, realizada no dia 15 de fevereiro de 2018, que aprovou a proposta do Conselho de
Administracdo encaminhada em 18 de janeiro de 2018. A oferta ainda contou com o parecer
favoravel do Conselho Fiscal emitido em 18 de janeiro de 2018.

As clausulas restritivas (lcovenantsll) previstas na escritura da oitava emissao das debéntures
sdo similares as constantes nas escrituras da quinta, sexta e sétima emissdes da Companhia.
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Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a emisséo serdo integralmente utilizados
para o refinanciamento dos pagamentos do:

i. principal da segunda parcela de amortizagdo das debéntures da primeira série da
quinta emissdo da Companhia, nos termos do Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo Publica de Debéntures Nao Conversiveis em Acgdes da Quinta Emissao,
celebrada em 29 de abril de 2014, entre a Companhia e Planner Trustee Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., conforme alterada (IEscritura da Quinta Emissao
de Debénturesl);

ii. principal da terceira parcela de amortizagdo das debéntures da primeira série da quarta
emissdo da Companhia, nos termos do Instrumento Particular de Escritura de Emisséao
Publica de Debéntures Nao Conversiveis em Agbes da Quarta Emisséao, celebrado em
03 de julho de 2013, entre a Companhia e Planner Trustee Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., conforme alterada (IEscritura da Quarta Emissédo de
Debénturesll);

iii. principal da parcela Unica de amortizacdo das debéntures da sexta emissédo da
Companhia, nos termos do Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Publica de
Debéntures Nao Conversiveis em Acdes da Sexta Emissdo, celebrado em 01 de
setembro de 2016, entre a Companhia e Pentdgono S/A Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios (IEscritura da Sexta Emiss@o de Debénturesl).

Ademais, caso haja saldo excedente, os recursos liquidos remanescentes obtidos pela
Companhia com a Emissao serao utilizados para o pagamento dos valores em aberto dos juros
incidentes sobre a quinta emisséo de debéntures da Companhia, nos termos da Escritura da
Quinta Emissao de Debéntures.

A Companhia pretende captar, por meio da emissdo, recursos com melhor prazo médio de
vencimento do que aqueles atualmente praticados no mercado financeiro, a fim de alongar o
perfil do seu endividamento. Neste sentido, com os recursos obtidos com a Emisséo, sera
possivel realizar as reposi¢des dos pagamentos acima mencionados.

O prazo de vencimento das Debéntures da primeira série é de 5 (cinco) anos, contados da
Data de Emisséao, e o prazo de vencimento das Debéntures da segunda série € de 7 (sete)
anos, contados da Data de Emissdo, ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das
Debéntures ou vencimento antecipado das obrigagcdes decorrentes das Debéntures, nos
termos a serem previstos na escritura de emissao das Debéntures.

33.3. Pagamento de Juros sobre o capital préprio

Em 30 de janeiro de 2018, a Companhia realizou o pagamento de juros sobre o capital proprio
no valor global de R$ 74.000, cabendo a cada acionista o valor bruto de R$ 0,783622020 por
acao ordindria ou preferencial.

Nao houve incidéncia de corre¢do sobre o valor a ser creditado aos acionistas entre a data de
declaragao (19.12.2017) e o efetivo crédito aos acionistas (30.01.2018), devendo este valor ser
considerado imputavel aos dividendos a serem pagos pela Companhia relativos ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2017.

33.4. Revisao das garantias fisicas
De acordo com a Portaria n® 178/2017, publicada em 4 de maio de 2017, que define os novos

valores de garantia fisica de energia das usinas hidrelétricas a partir de 1° de janeiro de 2018,
segue o0 novo quadro com as garantia fisica da Companhia:
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Contrato de Ti Capacidade A Energlad Inicio da Vencimento
Concessao ANEEL ipo Instalada (MW) ssegu!'a. a Concessdao Concessdao
(MW médio)
76/1999 Jurumirim - Hidrelétrica Paranapanema 44,7  22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Chavantes UHE Hidrelétrica Paranapanema 414 0 169,1 22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Salto Grande UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 73,8 52,3 22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Capivara UHE - Hidrelétrica SP  Paranapanema 619,0 324,3  22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Taquarugu UHE - Hidrelétrica ~ SP Paranapanema 525,0 195,6 22/09/1999 21/09/2029
76/1999 Rosana UHE - Hidrelétrica SP ~ Paranapanema 354,0 173,9  22/09/1999 21/09/2029
183/1998 Canoas | UHE - Hidrelétrica ~ SP Paranapanema 82,5 54,2 30/07/1998 29/07/2033
183/1998 Canoas Il UHE - Hidrelétrica SP  Paranapanema 72,0 45,6  30/07/1998 29/07/2033
2.241,3 1.059,7

Em 2 de fevereiro de 2018, a Companhia ajuizou duas agbes perante a Justica Federal do DF
em face da Unido Federal, com pedido de liminar para suspender a aplicagdo da Portaria
178/2017 e para questionar os pardmetros de garantia fisica das Usinas Canoas | e Il e dos
parametros fixados para as UHEs Chavantes, Capivara, Taquaru¢u e Rosana. Em ambas as
acodes, as liminares ndo foram concedidas. A Companhia vai recorrer das decisées.

33.5. Contrato de compartilhamento de recursos humanos

De acordo com o Despacho Aneel n.? 91 de 16 de janeiro de 2018 a Companhia passou a fazer
parte do contrato de compartilhamento de recursos humanos junto a China Three Gorges Brasil
Energia Ltda. e suas subsididrias Rio Parana Energia S.A., Rio Canoas Energia S.A. e Rio
Verde Energia S.A., contrato este que foi previamente aprovado pelo Despacho Aneel
n.2 2.018, de 10 de julho de 2017 e segue as determinagdes da Resolugdo Normativa Aneel n.°
699, de 26 de janeiro de 2016. O contrato de compartilhamento entrara em vigor na Companhia
apds a adocgdo de algumas medidas administrativas.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Rio Paranapanema Energia S.A. (ICompanhiall), sociedade por agbes de
capital aberto, com sede na Rua Funchal, n® 418, 292 andar, Bairro Vila Olimpia, na cidade de
Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob n® 02.998.301/0001-81, no exercicio de
suas funcdes legais e estatutarias, em reunido realizada em 15.03.2018, examinou as
Demonstragdes Financeiras da Companhia, Notas Explicativas, o Relatério Anual da
Administragcdo, a Proposta para Distribuicdo do Resultado e o Parecer dos Auditores
Independentes, referentes ao exercicio social encerrado em 31.12.2017. Com base nos
exames efetuados, observadas as andlises levadas a efeito e os esclarecimentos apresentados
pelos administradores da Companhia e auditoria independente, o Conselho Fiscal, por maioria
de seus membros, opina favoravelmente, sem qualquer ressalva, as Demonstracdes
Financeiras da Companhia, as Notas Explicativas, ao Relatério Anual da Administracdo e a
Proposta para Distribuicdo do Resultado, determinando o encaminhamento do presente

parecer a assembleia geral ordinaria, para os devidos fins de direito.

Sao Paulo, 15 de margo de 2018.

Jarbas Tadeu Barsanti Ribeiro
Conselheiro Efetivo

Frangois Moreau
Conselheiro Efetivo

Marcelo Curti
Conselheiro Efetivo

Ary Waddington
Conselheiro Suplente

Edgard Raffaelli
Conselheiro Suplente

Murici dos Santos
Conselheiro Suplente
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DECLARACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Os membros do Conselho de Administracdo da Rio Paranapanema Energia S.A.
(ICompanhiall), sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Rua Funchal, n® 418, 29°
andar, Bairro Vila Olimpia, na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob
n® 02.998.301/0001-81, declaram que: (i) examinaram e discutiram o Relatério da
Administracdo e as demais Demonstracdes Financeiras da Companhia, relativos ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2017; e (ii) manifestaram sua inteira concordéancia, por
unanimidade, quanto aos referidos documentos. Face ao exposto, é manifestagédo do Conselho
de Administracdo que os citados documentos merecem a aprovacado da Assembleia Geral

Ordinaria dos Acionistas, a realizar-se em abril de 2018.

Sao Paulo, 14 de marco de 2018.

Yinsheng Li
Presidente

Yujun Liu
Membro Efetivo

Evandro Leite Vasconcelos
Membro Efetivo

Narciso Meschiatti Filho
Membro Suplente
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DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n® 480, de 07 de

dezembro de 2009, os membros da Diretoria da Rio Paranapanema Energia S.A.

(ICompanhiall), sociedade por acdes de capital aberto, com sede na Rua Funchal, n® 418, 29°
andar, Vila Olimpia, CEP 04551-060, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita

no CNPJ sob n® 02.998.301/0001-81, declaram que: (i) reviram, discutiram e concordam com o

Relatorio Anual da Administragdo e com as Demonstragdes Financeiras da Companhia do

exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017; e (ii) reviram, discutiram e concordam com

as opinides expressas no parecer da PriceWaterCoopers Auditores Independentes, auditores

independentes da Companhia, relativamente as Demonstragdes Financeiras da Companhia do

exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017.

Sao Paulo, 14 de margo de 2018.

Yinsheng Li
Presidente

Carlos Alberto Dias Costa
Diretor de Operagdes

Carlos Alberto Rodrigues de Carvalho

Diretor Executivo Financeiro,

Administrativo e de Informatica e

Diretor Executivo de Relagdes com Investidores

Jodo Luis Campos da Rocha Calisto
Diretor Executivo de Assuntos Regulatérios e Planejamento Energético

Plautius Soares André Filho
Diretor Executivo Comercial
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MEMBROS DA ADMINISTRAGAO

Conselho de Administracao Conselho Fiscal
Yinsheng Li Jarbas Tadeu Barsanti Ribeiro
Presidente Presidente
Yujun Liu Francois Moreau
Membro Efetivo Conselheiro Efetivo
Evandro Leite Vasconcelos Marcelo Curti
Membro Efetivo Conselheiro Efetivo
Eliseu Nogueira de Andrade Edgar Massao Raffaelli
Membro Efetivo Conselheiro Suplente
Narciso Meschiatti Filho Ary Waddington
Membro Suplente Conselheiro Suplente

Murici dos Santos
Conselheiro Suplente

Diretoria Estatutaria

Yinsheng Li
Diretor Executivo Presidente

Carlos Alberto Rodrigues de Carvalho
Diretor Executivo Financeiro,
Administrativo e de Informatica e Diretor Executivo
de Rela¢bes com Investidores

Carlos Alberto Dias Costa
Diretor Executivo de Operacdes

Jodo Luis Campos da Rocha Calisto
Diretor Executivo de Assuntos Regulatorios e Planejamento Energético

Plautius Soares André Filho
Diretor Executivo Comercial

Rodrigo Teixeira Egreja Narciso Meschiatti Filho
Diretor de Controladoria Contador - 1SP-101290/0-0
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