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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financewras
individuais e consolidadas

Aps Administradores e Acionistas
Rio Paranapanema Participacies 5.A.

Opinido

Examinamos as demonstracies financeiras individuais da Rio Paranapanema Participaces 5.A.
("Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 & as respectivas
demonstracies do resnltado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liguido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstracdes financeiras consolidadas da Rio
Paranapanema Participactes 5.A. e suas controladas ("Consclidado™), que compreendem o balanco
patrimonial consolidade em 31 de dezembro de 2020 & as respectivas demonstraces consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em noszsa opinido, as demonstragies financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicio patrimonial e financeira da Rio Paranapanema Participacdes 5.4, e da Rio
Paranapanema Participactes 5.A. e suas controladas em 31 de dezembro de zo20, 0 desempenho de suas
aperacoes e 03 sens respectivos fluxes de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacdes e
o3 sens fluxos de caixa consolidados para o exercicio findoe nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFES) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASE).

Base para opiniao

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na secdo a seguir, intitulada
"Responsahilidades do anditor pela anditoria das demonstracies financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagio 3 Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codizo de Etica Profizsional do Contador € nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de anditoria obtida e suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido,

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracio da Companhia € responzavel pela elaboracio e adequada apresentacio das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo Internafional Accounfing Standards
Board (LIASE) e pelos controles internos que ela determinou como neceszarios para permitir a elaboracio
de demonstracies financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se cansada por frande

01 EITO.
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Rio Paranapanema Participagdes 5.4,

Ma elaboracio das demonstracies financeiras individuais e consolidadas, a administracio & respomsavel
pela avaliacio da capacidade de a Companhia continuar operando, divulzando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continnidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracio das
demonstracies financeiras, a ndo ser que a administracio pretenda liguidar a Companhia ou cessar suas
operacies, on nio tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

05 responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsahbilidade pela
supervisio do processo de elaboracio das demonstragtes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela anditoria das demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas

Mossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracies financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcio relevante, independentemente se causada
por frande ou erro, e emitir relatorio de anditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel & um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de anditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes.
As distorgdes podem zer decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decizdes
economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracies financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julzamento profissional @ mantemos ceticismo profissional ao longo da anditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demonstracies financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se cansada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de anditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de anditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccio de distorcio relevante
resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a frande pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo on representacdes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a anditoria para plansjarmos
procedimentos de anditoria apropriados as circunstincias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinidio sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e snas controladas.

«  Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divalgacdes feitas pela administracido.

»  Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracio, da base contabil de continnidade
operacional e, com base nas evidéncias de anditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacio a capacidade de
continnidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de anditoria para as respectivas divmlgacdes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificacio em nossa opinido, se as divulzacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos on condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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Rio Paranapanema Participacdes S.A.

«  Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contendo das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divmlzacdes e se essas demonstracies financeiras representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
aprezentacdo adequada.

»  Obtemos evidéncia de anditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar wma opinido sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcio, supervisio e desempenho
da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de anditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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COMENTARIO DO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO CONSOLIDADO
EXERCICIOS FINDOS DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Principais indicadores

2020 2019 Variagdo %

Indicadores econdémicos

Receita operacional bruta 1.695.213 1.554.177 9,1

Outras receitas 400 290 37,9

(-) Deducdes a receita operacional (190.423) (171.987) 10,7
Receita operacional liquida 1.505.190 1.382.480 8,9

(-) Custos e despesas operacionais (121.070) (925.399) -86,9
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 1.384.120 457.081 202,8

Ebitda 1.604.001 679.253 136,1

Margem Ebitda - % 106,6% 49,1% 57,5 p.p.

Resultado financeiro (389.131) (128.881) 201,9
Resultado antes dos impostos 994.989 328.200 203,2
Lucro liquido do exercicio 696.813 226.454 207,7

Margem liquida - % 46,3% 16,4% 29,9 p.p.

Sécios controladores 670.080 217.067 208,7

Sécios ndo controladores 26.733 9.387 184,8
Quantidade de acdes (lotes de mil)

Sdcios controladores 532.263 532.263

Sécios ndo controladores 266.092 266.092
Lucro liquido bésico e diluido por acédo 0,87281 0,28365 207,7

Num ano totalmente atipico, a Companhia e suas controladas conseguiram entregar um resultado
operacional positivo e sofreram, também, os impactos do cenario macroecondmico instavel, que refletiu
no resultado financeiro.

Um grande destaque do ano foi a evolugéo das discussdes em torno da liminar do Generation Scaling
Factor — Fator de Ajuste da Garantia Fisica (GSF), com a promulgacdo da lei 14.052 e posterior
regulamentacdo Aneel n° 895/2020 e, partir disso o reconhecimento de um ativo intangivel relativo a
extensdo dos contratos de concessdo das usinas que, como previsto em lei, corresponde a
compensagéao dos impactos “ndo hidroldgicos” que afetaram o GSF no passado. A contrapartida desse
ativo intangivel foi um langamento de recuperagéo de custo no valor de R$ 849,2 milhdes conforme a
demonstracéo do resultado do exercicio.

Outro fator de destaque no ano de 2020 foi a reverséo parcial da provisdo pela ndo recuperabilidade
de ativos langcada no passado na Controlada indireta Sapucai Mirim. Essa reversdo, no montante de
R$ 43,5 milhdes, deu-se em virtude da melhora nas proje¢cdes no teste anual de recuperabilidade na
controlada.

O ano de 2020 também foi marcado pela reativagao da controlada CTG Trading, que teve seus registros
junto a Aneel e CCEE reativados no segundo semestre de 2020, e que retomou as atividades a partir
do més de novembro/20 com os registros dos primeiros resultados dos contratos estabelecidos.

Receita

O grupo apresentou um aumento de 8,9% ou R$ 122,7 milhdes na receita operacional liquida,
principalmente em razédo dos reajustes anuais dos contratos vigentes e de um maior volume liquidado

no mercado de curto prazo em relacdo ao exercicio de 2019 devido a estratégia assertiva de
sazonalizagdo da garantia fisica.
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Custos do servigo de energia e despesas operacionais

I e T
Pessoal (76.531) (75.767) 1,0
Material (9.601) (9.785) (1,9
Senicos de terceiros (67.641) (62.959) 7,4
Taxa de fiscalizagéo dos senigos de energia elétrica (TFSEE) (6.718) (6.749) (0,5)
Energia comprada (391.520) (332.860) 17,6
Provisdo para perdas ndo realizadas em operagdes de trading (32.478) - 100,0
Encargos de uso da rede elétrica (141.854) (132.007) 7,5
Compensacéao financeira pela utilizagéo dos recursos hidricos (CFURH) (33.396) (38.859) (14,1)
Depreciacdo e amortizacao (219.881) (222.172) (1,0)
Provis6es para riscos (2.315) (3.891) (40,5)
Aluguéis (1.684) (2.232) (24,6)
Seguros (9.441) (9.876) (4,4)
Compartilhamento de despesas (16.386) (13.656) 20,0
Reverséo parcial de proviséo pela ndo recuperabilidade de ativos 43.483 - 100,0
Recuperacdo de custos pela extenséo da concesséo do GSF 849.245 100,0
Outros (4.352) (14.586) (70,2)

(121.070) (925.399) (86,9)

Os custos e despesas operacionais apresentaram uma reducéo de 86,9% ou R$ 804,3 milhdes. Acerca

desse desempenho, vale destacar:

e Extenséo contrato de concessdo GSF: o montante de R$ 849,2 milh&es foi reconhecido como
recuperacdo de custos, como resultado da evolugcdo das discussGes em torno da liminar do
Generation Scaling Factor — Fator de Ajuste da Garantia Fisica (GSF), com a promulgacéo da
lei 14.052 e posterior regulamentacdo pela resolucdo Aneel n° 895/2020, com o
reconhecimento de um ativo intangivel relativo a extensdo dos contratos de concesséo das
usinas que, como previsto na lei, corresponde a compensagao dos impactos “néo hidrolégicos”
que afetaram o GSF no passado (vide Nota Explicativa 13.3.5);

¢ Reverséo parcial de provisado pela nédo recuperabilidade de ativos: R$ 43,5 milhdes em virtude
da melhora nas projecdes no teste anual de recuperabilidade na controlada indireta Rio
Sapucai Mirim;

e Energia comprada: aumento de R$ 58,7 milhdes no custo com compra de energia,
principalmente em virtude de uma deterioragédo do cenario hidrolégico no 4° trimestre do ano
de 2020, além da reativacdo da CTG Trading;

e Perdas com as operacgdes de trading: R$ 32,5 milhdes, em raz&o da prética contabil que prevé
marcacao a mercado para esse tipo de operacdo que é tratada como instrumento financeiro ao
valor justo.

Ebtida e margem Ebtida

Consolidado

Lucro liquido do exercicio 696.813 226.454 207,7
Imposto de renda e contribuicéo social 298.176 101.746 193,1
Resultado financeiro (liquido) 389.131 128.881 201,9
Depreciagdo e amortizagéo 219.880 222.172 (1,0
Ebitda 1.604.000 679.253 136,1
Margem Ebitda 106,6% 49,1% 57,5 p.p
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O Ebtida ou Lajida, € uma medicdo nédo contabil, calculada tomando como base as disposi¢es da
Instrucdo CVM n° 527/2012 e é calculado com o lucro liquido acrescido do resultado financeiro liquido,
imposto de renda e contribui¢do social, depreciacdo e amortizacao.

A Administracdo da Companhia, acredita que o Ebtida fornece uma medida util de seu desempenho,
tratando-se de um indicador que é amplamente utilizado por investidores e analistas para avaliar
desempenho e comparar empresas.

O Ebtida néo deve ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa como indicador de liquidez.
O Ebitda apresentou aumento de R$ 926,4 milhdes, ou 135,2% em comparacao ao exercicio anterior,
principalmente em razdo dos impactos positivos ndo recorrentes do ano de 2020 mencionados
anteriormente.

Resultado financeiro

Consolidado
2020 2019

Receitas 172.583 82.195 110,0
Despesas (561.714) (211.076) 166,1
Resultado financeiro liquido (389.131) (128.881) 201,9

O resultado financeiro liquido apresentado em 2020 foi negativo em R$ 389,1 milhdes, representando
uma piora R$ 260,3 milhdes comparativamente ao ano de 2019.

Em raz&@o da pandemia, o cenario macroecondmico apresentou um comportamento bastante atipico e
volatil no ano de 2020.

Houve aumento na despesa financeira principalmente devido & atualizagcao pelo IGPM do passivo
relativo as liminares mantidas pelas controladas Rio Paranapanema Energia e Sapucai Mirim (GSF e
Garantia Fisica), parcialmente compensada pelas receitas financeiras relativas a correcado monetaria
sobre a inadimpléncia junto & CCEE.

Endividamento

Consolidado
2020 2019

Debéntures 1.074.801 1.372.546 -21,7
Curto prazo 376.967 355.375 6,1
Longo prazo 697.834 1.017.171 -31,4

(-) Caixa e equivalentes de caixa (1.151.271) (1.250.173) -7,9

(-) Aplicacdes financeiras vinculadas (807) (597) 35,2

Divida liquida (77.277) 121.776 -163,5

Consolidado

2020 2019
45

Debéntures 42 emisséo série 2 380.681 364.377

Debéntures 52 emisséo série 2 116.899 223.708 -47,7

Debéntures 72 emisséo série 1 - 224.259 -100

Debéntures 72 emisséo série 2 231.503 221.170 4,7

Debéntures 82 emissao série 1 160.385 161.684 -0,8

Debéntures 82 emisséo série 2 185.333 177.348 4,5
1.074.801 1.372.546 -21,7
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A divida liquida é composta pelo endividamento, deduzindo os recursos de caixa, equivalentes de caixa
e de aplicacdes financeiras vinculadas.

O saldo da divida liquida, em comparacdo com 31 de dezembro de 2019, reduziu 163,5%,
principalmente em funcdo da reducéo no saldo das debéntures em virtude das amortizagfes efetuadas
no exercicio.

Outro fator relevante é que o grupo continua mantendo em sua posigdo de caixa, a reserva dos valores
para pagamento da liminar referente ao fator de ajuste de energia (GSF), que aconteceu no 1° trimestre
de 2021.

Lucro liquido do exercicio

De acordo com os fatores comentados anteriormente, com amplo destaque para 0s eventos nao
recorrentes relativos as questfes envolvendo a judicializacdo do GSF e, também, para a reverséo
parcial da despesa de recuperabilidade do ativo da Controlada indireta Sapucai Mirim, o grupo
apresentou um lucro liquido no exercicio de R$ 701,9 milhdes, representando um aumento de R$ 455,5
milhdes em comparacdo com o desempenho apresentado no ano de 2019.
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BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5) 14.719 120.705 1.151.271 1.250.173
Clientes 6 - - 860.669 147.361
Tributos a recuperar 7 52 2.522 2.881 12.249
Dividendos 10 267.047 120.363 - -
Juros sobre capital préprio (JSCP) 11 43.334 55.598 - -
Servigos em curso - - 15.980 4.472
Despesas antecipadas - - 5.885 5.818
Operagdes de trading 20 - - 26.931 -
Outros créditos - - 1.199 1.494
Total do ativo circulante 325.152 299.188 2.064.816 1.421.567
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicacdes financeiras vinculadas 5.3 - - 807 597
Clientes 6 - - - 1.035
Tributos a recuperar 7 - - 2.246 2.226
Impostos diferidos 7.2 - - 141.961 225.381
Depositos judiciais 8 2.583 2.541 62.942 58.062
Despesas antecipadas - - 2.028 2.464
Operag0es de trading 20 - - 7.156 -
2.583 2.541 217.140 289.765
Investimentos 9 1.882.160 1.499.604 - 2
Imobilizado 12 - - 2.674.688 2.807.869
Intangivel 13 10.471 11.541 885.125 35.909
Total do ativo n&o circulante 1.895.214 1.513.686 3.776.953 3.133.545
Total do ativo 2.220.366 1.812.874 5.841.769 4.555.112

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

PASSIVO

Circulante
Fornecedores 14 29 9 2.085.969 1.056.236
Salarios, provisdes e contribuigées sociais - - 18.117 16.740
Tributos a recolher 7 5.208 6.083 148.527 83.144
Encargos setoriais 15 - - 25.438 10.684
Indenizacdo socioambiental - - - 890
Debéntures 16 - - 376.967 355.375
Dividendos 18 34.391 156.698 46.210 162.913
Juros sobre capital proprio (JSCP) 19 - - 1.954 2.331
Partes relacionadas 21 36 509 2.010 1.884
Receitas diferidas - - 4.373 15.378
Operac0es de trading 20 - - 25.698 -
Outras obrigacdes - - 1.293 3.047
Total do passivo circulante 39.664 163.299 2.736.556 1.708.622
N&o circulante
Fornecedores 14 - - 25.005 23.535
Encargos setoriais 15 - - 9.399 15.216
Indenizacdo socioambiental - - 15.088 11.462
Debéntures 16 - - 697.834 1.017.171
Plano de aposentadoria 22 - - 44.091 18.465
Provisdes para riscos 17 - - 43.177 38.670
Receitas diferidas - - 2.342 3.747
Operac0es de trading 20 - - 6.780 -
Outras obrigacdes - - 7.957 9.767
Total do passivo néo circulante - - 851.673 1.138.033
Total do passivo 39.664 163.299 3.588.229 2.846.655
Patrimoénio liquido 23
Capital social 798.355 798.355 798.355 798.355
Reserva de capital (16.467) (8.753) (16.467) (8.753)
Reserva de lucros 1.041.010 448.161 1.041.010 448.161
Ajuste de avaliacéo patrimonial 357.804 411.812 357.804 411.812
Total do patrimonio liquido 2.180.702 1.649.575 2.180.702 1.649.575
Participacéo ndo controladores - - 72.838 58.882
Patrimonio liquido consolidado 2.180.702 1.649.575 2.253.540 1.708.457
Total do passivo e patrimonio liquido 2.220.366 1.812.874 5.841.769 4.555.112

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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) DEMONSTRACOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nt Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019

Receita operacional liquida - 1.505.190 1.382.480

Custos operacionais

Pessoal - - (63.975) (61.132)
Material - - (9.298) (9.628)
Senicos de terceiros - - (40.712) (40.447)
Energia comprada 25.1 - - (391.520) (332.860)
Provisdo para perdas néo realizadas em operacdes de trading - - (32.478)
Depreciagdo e amortizagdo - - (214.835) (217.828)
Encargos de uso da rede elétrica 25.2 - - (141.854) (132.007)
Compensacéo financeira pela utilizagéo dos recursos hidricos (CFURH) - - (33.396) (38.859)
Taxa de fiscalizagéo dos senicos de energia elétrica (TFSEE) - - (6.718) (6.749)
Seguros - - (9.441) (9.876)
Aluguéis - - (46) (39)
Provisdes para riscos - - (2.347) (2.508)
Recuperacédo de custos pela extensao da concesséo do GSF 13 - - 849.245 -
Outros - - (1.355) (1.337)
- - (98.730) (853.270)
Resultado bruto - - 1.406.460 529.210

Despesas operacionais

Pessoal - (316) (12.556) (14.635)
Material - - (303) (157)
Senicos de terceiros (1.097) (1.391) (26.929) (22.512)
Depreciacdo e amortizagao (1.070) (1.071) (5.046) (4.344)
Aluguéis - (33) (1.638) (2.193)
Provisdes para riscos - - 32 (1.383)
Compartilhamento de despesas (4.515) (3.049) (16.386) (13.656)
Reverséo parcial de provisdo pela néo recuperabilidade de ativos 12.5 - - 43.483 -
Outras (269) (1.080) (2.997) (13.249)
(6.951) (6.940) (22.340) (72.129)

Resultado de participacfes societarias

Equivaléncia patrimonial 9 688.198 237.117 - -

688.198 237.117 - -

Resultado antes das receitas e despesas financeiras 681.247 230.177 1.384.120 457.081
Resultado financeiro 26

Receitas 3.968 7.967 172.583 82.195

Despesas (4.902) (6.424) (561.714) (211.076)

(934) 1.543 (389.131) (128.881)

Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social 680.313 231.720 994.989 328.200
Imposto de renda e contribuicéo social 27

Corrente (10.233) (14.653) (200.878) (151.752)

Diferido - - (97.298) 50.006

(10.233) (14.653) (298.176) (101.746)

Lucro liquido do exercicio 670.080 217.067 696.813 226.454

Atribuivel a

Sécios controladores 670.080 217.067 670.080 217.067

Sdcios néo controladores - - 26.733 9.387
670.080 217.067 696.813 226.454

Lucro liquido basico e diluido por acéo 28 0,83933 0,27189 - -

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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DEMONSjRAC,‘()ES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

Lucro liquido do exercicio 670.080 217.067 696.813 226.454
Outros resultados abrangentes do exercicio
Projegé? a partir da revis@o das premissas econémicas do plano (24.399) (17.763) (25.670) (18.465)
de pensao
Impo~sto de rendz_i e contribujgéo social sobre projegéf) a partir da 14.243 . 14.968 .
reviséo das premissas econdmicas do plano de pensédo
Ganhos atuariais com plano de penséo de beneficio definido 2.864 846 3.172 880
Impo_st_o de renda e contribuicéo social diferidos sobre ganhos (898) (288) (1.111) (299)
atuariais
(8.190) (17.205) (8.641) (17.884)
Resultado abrangente do exercicio 661.890 199.862 688.172 208.570
Atribuivel a
Sacios controladores 661.890 199.862 661.890 199.862
Sécios ndo controladores - - 26.282 8.708

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Capital social Lucros ; o5 resutados | Pirimonio liguido | Participagéo dos | Total do patrimonio
Capital Lucros | acumulados Custo atribuido da controladora | nao controladores | liquido Consolidado
abrangentes
Saldo em 31 de dezembro de 2019 798.355 (8.753)| 448.161 - 411.812 - 1.649.575 58.882 1.708.457
Resultado abrangente do exercicio
Luero liquido do exercicio - - - 670.080 - 670.080 26.733 696.813
Projego a partir da reviséo das premissas econdmicas do plano de penséo 5 B = > = (24.399) (24.399) @.2m)] (25.670)
Q?é??fﬁ?fif!‘éiﬁi‘é!";iif:? social sobre projeco a parti da revisdo das premissas . . . . . aon s e .
Ganhos atuariais com plano de pensao de beneficio definido - - - 6.068 - (3.204) 2.864 308 3172
Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre ganhos atuariais 263 (1.161) (898) (13) (1.111)
Reclassificagéo reserva de lucros - - (21.419)| - 21.419 - - -
Reclassificagéo dos ganhos atuariais liquidos - CPC 33 (R1) - B (4.365) 4365 - B B
(21.419) 676.411 (4.365)| 11.263 661.890 26.282 688.172
Ajuste investimento - - (270)| - - (270)| 270 -
Reversio de pagamento baseado em agdo - (7.714) - 6.059 - (1.655), - (1.655)
Realizagéo do ajuste de avaliagdo patrimonial - 92.600 (92.600) - -
Imposto diferido sobre a realizagéo do ajuste de avaliagao patrimonial - - - (31.694)| 31694
Contribuigdes e distribuices aos acionistas
Transferéncia entre reservas - - 708.716 (708.718)| - -
Dividendos intermedidrios - (94.448)| - (94.448) - (94.448)
Dividendos propostos - (34.390) - - (34.390) (10577) (44.967)
Juros sobre capital préprio - - - - (2.019) (2.019)
- (7.714) 614.268 (676.411) (60.906) - (130.763) (12.326) (143.089)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 798.355 (16.467)| 1.041.010 - 346.541 11.263 2.180.702 72.838 2.253.540

Capital Patriménio liquido Participacéo dos | Total do patrimdnio
social Outros dacontroladora nao controladores |liquido Consolidado
Capital Lucros Custo atribuido resultados
abrangentes
Saldo em 31 de dezembro de 2018 798.355 (8.753), 478.206 493.213 - 1.761.021 62.103 1.823.124
Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido do exercicio - - 217.067 - - 217.067 9.387 226.454
Projegéo a partir da revis&o das premissas economicas do plano de penséo - - - (17.763) - (17.763) (702) (18.465)
Ganhos atuariais com plano de pensao de beneficio definido - 558 - 558 22 580
217.067 (17.208) - 199.862 8.707 208.569
Realizagéo do ajuste de avaliagdo patrimonial - - 97.267 (97.267) - -
Imposto diferido sobre a realizagao do ajuste de avaliagéo patrimonial B a (33.071) 33.071
Contribuigdes e distribuigdes aos acionistas
Dividendos intermediarios - - (259.756) - - (259.756) - (259.756)
Dividendos propostos - - (51.552) - - (51.552) - (51.552)
(311.308), - - (311.308) - (311.308)
Participagéo dos n@o controladores - - (11.928) (11.928)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 798.355 (8.753), 448.161 411.812 - 1.649.575 58.882 1.708.457

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

13



Rio Paranapanema Participagdes S.A.

» Rua Funchal, 418, 29° andar, Vila Olimpia
04551-060 - Sao Paulo - SP - Brasil
m— T:+55115501-3400

www .ctgbr.com.br

DE,MONSTRAC,‘()ES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
Nota

2020 2019 2019
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicao social 680.313 231.720 994.989 328.200
Ajustes em:
Depreciacé@o e amortizacao 1.070 1.071 219.881 222.172
Perda na baixa do ativo imobilizado/intangivel e obrigacées especiais - - (1.986) 6.163
Reverséo parcial de proviséo pela ndo recuperabilidade de ativos 12 - - (43.483) -
Apropriacéo de juros sobre debéntures 26 - - 65.418 88.045
Amortizacéo de custos de transacéo sobre debéntures 16 - - 1.581 1.956
Resultados n&o realizados em operagoes de trading 20 - - (1.609) -
Variacdo monetaria sobre debéntures 26 - - 39.462 35.906
Variagcdo monetaria sobre proviséo para riscos 26 - - 1.694 2.325
Variacdo monetaria sobre depdsitos judiciais (42) (84) (2.612) (4.819)
Variacéo monetéria referente a liminar GSF 26 - - 304.150 63.389
Variacdo monetaria referente a indenizacado socioambiental 26 - - 2.736 807
Variacdo monetaria Tusd-g 22 - - 2.693 5.492
Variacdo monetaria P&D - - 335 809
Provisao para riscos 20 - - 2.315 3.891
Recuperacéo do custo pela extensdo do contrato de concesséo 13 - - (849.245) -
Equivaléncia patrimonial 9 (688.198) (237.117) - -
(687.170) (236.130) (258.670) 426.136
Variagdes nos ativos
Clientes - - (712.273) 57.380
Depésitos judiciais - - (3.735) -
Servigos em curso - - (9.635) (3.547)
Despesas antecipadas - - 369 309
Outras variagdes ativas - 28 205 831
- 28 (725.069) 54.973
Variagcdes nos passivos
Fornecedores 20 6 725.583 141.340
Salérios, provisdes e contribucdes sociais - (726) 1.377 (3.363)
Impostos, taxas e contribuicoes 2.858 4.798 (3.222) (31.297)
Receitas diferidas - - (12.410) (7.180)
Partes relacionadas (473) 9 126 1.884
Provisdo para riscos - - (5.647) (9.728)
Outras variagdes passivas - (21) 4.106 2.120
2.405 4.066 709.913 93.776
Caixa liquido (aplicado)/ gerado nas operagées (4.452) (316) 721.163 903.085
Pagamento de juros sobre debéntures 16 - - (75.523) (91.579)
Pagamento de variagdo monetéaria sobre debéntures 16 - - (28.691) (26.140)
Pagamento imposto de renda e contribuicdo social (3.850) (4.256) (122.925) (142.484)
Caixa liquido (aplicado nas)/ gerado pelas atividades operacionais (8.302) (4.572) 494.024 642.882
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aporte de capital 1.1 (22.500) - - -
Recebimento na venda de imobilizado - - 4.296 386
Dividendos recebidos 10 120.363 231.757 - -
Juros sobre capital proprio recebidos 11 55.598 60.503 - =
Adicdes no ativo imobilizado e intangivel - - (39.227) (53.460)
Caixa liquido gerado pelas/ (aplicado nas) atividades de investimentos 153.461 292.260 (34.931) (53.074)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de debéntures 16 - - (299.992) (159.675)
Pagamento de dividendos 18 (251.145) (404.067) (255.910) (413.262)
Pagamento de juros sobre capital proprio 19 - - (2.093) (2.380)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (251.145) (404.067) (557.995) (575.317)
(Reducéo)/ aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa (105.986) (116.379) (98.902) 14.491
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 120.705 237.084 1.250.173 1.235.682
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 14.719 120.705 1.151.271 1.250.173

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS
1.1. Contexto operacional

A Rio Paranapanema Participac@es S.A. (“Companhia”) foi constituida com o objetivo principal de atuar
como holding, participando no capital de outras sociedades dedicadas as atividades de geracédo de
energia elétrica, além de participar de licitacdes e/ou leildes de transferéncia de participacdo acionaria
de sociedades do setor de energia elétrica, obtendo as correspondentes concessées, permissfes ou
autorizagbes, podendo, para tanto, desenvolver qualquer das seguintes atividades: estudo,
planejamento, projeto, construcdo e operacdo de sistemas de producdo e transformacéo de energia,
especialmente elétrica, as quais séo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

A capacidade instalada em operacdo de sua Controlada Rio Paranapanema Energia S.A. (“Rio
Paranapanema”) é de 2.265,3 MW, composta pelos seguintes parques geradores em operagdo no
Estado de S&o Paulo: Usina Hidrelétrica (UHE) Capivara, UHE Chavantes, UHE Jurumirim, UHE Salto
Grande, UHE Taquarugu e UHE Rosana e 49,7% do Complexo Canoas, formado pelas UHEs Canoas
| e Canoas |l

A capacidade instalada da Controlada indireta Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda. (“Sapucai-Mirim”) é de
32,5 MW, composta pelas PCH Retiro e PCH Palmeiras, localizadas no Rio Sapucai, nos Municipios
de Guaréd e S&o Joaquim da Barra, ambas no Estado de S&o Paulo.

A Controlada CTG Brasil Trading Ltda reingressou, em outubro de 2020, no mercado de trading de
energia, a fim de auferir resultados por meio da variacdo de pre¢os de energia, dentro de uma politica
gue considera limites de riscos pré-estabelecidos. Tais operagfes séo transacionadas em mercado
ativo e, para fins de mensuragéo contabil, atendem a definicdo de instrumentos financeiros por valor
justo, devido principalmente ao fato de que ndo ha compromisso de combinar opera¢des de compra e
de venda, havendo flexibilidade para gerenciar os contratos para obten¢éo de resultados por variagdes
de precos no mercado.

Em 29 de julho de 2020 foi aprovado aumento de capital na Controlada CTG Brasil Trading, no
montante de R$ 22.500, totalmente subscrito e integralizado pela Companhia. Assim, o capital social
da Controlada, passa de R$ 44.424 para R$ 66.924.

As participacBes diretas e indiretas nas Controladas estdo descritas a seguir (as Controladas, em
conjunto, e a Companhia sdo denominadas Grupo ou Consolidado):

Empresas controladas

Direta Indireta Direta Indireta
Rio Paranapanema Energia S.A. 96,19% - 96,19% -
CTG Brasil Trading Ltda. 100,00% - 99,99% =
Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda. 0,01% 96,19% 0,01% 96,19%

Em 31 de dezembro de 2020, o Grupo apresentou um capital circulante liquido negativo no montante
de R$ 671.740, principalmente em virtude das transferéncias para o passivo circulante dos saldos da
42 emissado de debéntures série 2, 52 emissdo de debéntures série 2 e 72 emissdo de debéntures série
2, com amortizac¢des previstas para julho, maio e agosto de 2021. Acerca do refinanciamento dessas
amortizacbes e recomposicdo do endividamento, a Administracdo optou pela postergacdo de
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captacOes para o exercicio de 2021, em virtude das condi¢cdes do mercado financeiro no ano de 2020
em meio a pandemia

Além disso, destaca-se, também, o impacto da atualizacéo do passivo relativo a liminar do Fator de
Ajuste da Garantia Fisica — Generating Scaling Factor (GSF) com base no indice Geral de Precos do
Mercado (IGP-M) que apresentou um comportamento totalmente atipico em 2020) somado a ajustes
de correcao monetaria apresentados pela CCEE em virtude da proximidade da liquidacao efetiva desse
passivo. Ambos os fatores geraram uma atualizagdo superior a remuneragdo financeira do caixa
reservado e investido (cuja remuneracao € atrelada ao depésito interfinanceiro - DI).

A Administracdo analisou toda informacédo disponivel em seus fluxos de caixa projetados e concluiu
gue com captacdo de recursos efetuada no montante de R$ 500 milh6es em 28 de janeiro de 2021
(vide nota explicativa n® 33), mais os recursos decorrentes da geracao de caixa resultante de suas
atividades operacionais serao suficientes para as necessidades operacionais, considerando, inclusive,
0 desembolso de caixa em relagéo as liminares do GSF e Garantia fisica, bem como, o recebimento
de valores liqguidados na CCEE e que ndo foram efetivamente coletados devido a inadimpléncia do
setor.

A respeito da liminar do GSF, a expectativa de desembolso é de R$ 987.015 no consolidado. Esses
valores consideram os passivos relativos a liminar e, também, a inadimpléncia no ambiente da CCEE
gerada em funcdo de todo o processo de judicializacdo do GSF que se instalou no ambiente do
Mecanismo de Realocacéo de Energia (MRE).

1.2. Concessao
a) Contrato de concessao
i. Controladadireta

Em 22 de setembro de 1999, a controlada Rio Paranapanema Energia e a Aneel assinaram o contrato
de Concesséo de Geragdo n° 76/1999, que regula as concessdes de Uso de Bem Publico (UBP) para
geracao de energia elétrica das usinas Jurumirim, Chavantes, Salto Grande, Capivara, Taquarugu e
Rosana, outorgadas pelo Decreto s/n° de 20 de setembro de 1999, sendo que em 5 de agosto de 2011
foi firmado o Primeiro Termo Aditivo. O contrato concede a Rio Paranapanema Energia o direito de
producd@o e comercializacdo de energia elétrica na condicdo de produtor independente, deixando, a
partir daquela data, de recolher a Reserva Global de Reversdo (RGR) (exceto recursos retidos
originalmente pela CESP e parcialmente transferidos & Rio Paranapanema Energia em decorréncia do
processo de cisao daquela empresa), para contribuir com uma taxa de UBP, por um periodo de 5 anos.
O prazo de duracao da concessao e do contrato € de 30 anos a partir da data de assinatura do mesmo,
podendo ser prorrogado por até 20 anos a critério do Poder Concedente.

Em 30 de julho de 1998 foi assinado o Contrato de Concessédo n° 183/1998 e em 18 de agosto de 2000
foi firmado o Primeiro Termo Aditivo a este contrato, que regulam as concessfes para geracdo de
energia elétrica das usinas Canoas | e Canoas Il, tendo como partes a Aneel e as empresas do
Consorcio Canoas, formado pela Rio Paranapanema Energia, como produtora independente de
energia elétrica, e a Companhia Brasileira de Aluminio (CBA) na condi¢éo de autoprodutor; tal contrato
prevé que 53,8 MWm sejam disponibilizados a CBA. Eventuais sobras de energia ndo utilizadas pela
CBA devem ser absorvidas, sem 6nus, pela Rio Paranapanema Energia. Reciprocamente, em regime
normal de operacéo, quando a geracéo for inferior ao estabelecido contratualmente, a diferenca sera
complementada, sem 6nus, pela Rio Paranapanema Energia. O contrato de concessédo tem prazo de
vigéncia de 35 anos a partir da data de assinatura do mesmo, podendo ser prorrogado por até 20 anos
a critério do Poder Concedente.
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Lh

Controlada direta

Capacidade L - i

Contrato de concesséo Aneel i instalada Garant|a’f|_3|ca inicio d? Venmmerlto
(MW médio) | concessdo | concessao

N° 76/1999 Jurumirim UHE SP Paranapanema 101,0 44,7 | 22/09/1999 21/09/2029

Ne 76/1999 Chavantes UHE SP/PR Paranapanema 414,0 169,1 22/09/1999 21/09/2029

N° 76/1999 Salto Grande UHE SP/PR Paranapanema 73,8 52,3 22/09/1999 21/09/2029

N° 76/1999 Capivara UHE SP/PR Paranapanema 643,0 329,1 | 22/09/1999 21/09/2029

N° 76/1999 Taquarugu UHE SP/PR Paranapanema 525,0 195,6 22/09/1999 21/09/2029

N° 76/1999 Rosana UHE SP/PR Paranapanema 354,0 173,9 | 22/09/1999 21/09/2029

N° 183/1998 Canoas | UHE SP/PR Paranapanema 82,5 54,2 30/07/1998 29/07/2033

N° 183/1998 Canoas I UHE SP/PR Paranapanema 72,0 45,6 | 30/07/1998 29/07/2033

2.265,3 1.064,5
b) Resoluc¢des autorizativas

ii. Controlada indireta

A Aneel autorizou a exploragéo do potencial hidrelétrico das Pequenas Centrais Hidrelétricas Retiro e
Palmeiras respectivamente, através das Resolugdes n° 549 de 08 de outubro de 2002 e n° 706 de 17
de dezembro de 2002, em nome da Sociedade de Energia Bandeirantes — SEBAND — Ltda. (Seband).

Em fevereiro de 2007, a Rio Paranapanema Participacbes S.A. e a Seband assinaram Contrato de
Cesséo e Transferéncia de Quotas e Outras Avencas, objetivando a transferéncia dos bens e direitos
relativos a exploragdo do aproveitamento hidrelétrico das PCH Retiro e PCH Palmeiras para a Rio
Sapucai-Mirim Energia Ltda., concomitantemente a transferéncia integral das quotas da Controlada
para a Rio Paranapanema Participacdes S.A.

Através da Resolugdo n® 944 de 05 de junho de 2007, a Aneel autorizou a transferéncia das
autorizagdes para implantar e explorar as PCH Retiro e PCH Palmeiras da Seband para a Rio Sapucai-
Mirim Energia Ltda.

Em 2015, Rio Paranapanema Participacdes S.A. transferiu o controle societario da Sapucai-Mirim para
a Rio Paranapanema Energia por meio de constituicdo de reserva de capital.

Controlada indireta

Capacidade e - .

~ . X P Garantia fisica| Inicio da Vencimento

Resolugéo Aneel instalada o = -
(MW médio) | concessdo | concessédo

(MW)
N° 549/2002 Retiro PCH SP Sapucai 16,0 8,1| 10/10/2002 09/10/2032
N° 706/2002 Palmeiras PCH SP Sapucai 16,5 8,1| 18/12/2002 17/12/2032
32,5 16,2

1.3. Liminar sobre o fator de ajuste de energia - Generation Scaling Factor — Fator de Ajuste da
Garantia Fisica — (GSF)

A severa crise hidrolégica ocorrida no inicio desta década causou a reducéo dos niveis dos
reservatérios das usinas hidrelétricas e elevou o despacho das usinas termoelétricas ao maximo. Em
consequéncia disso, o Preco de Liquidacdo de Diferencas (PLD) atingiu seu teto nos anos de 2014,
2015, 2017 e 2018, elevando a exposicao das geradoras de energia no Mercado de Curto Prazo (MCP),
em decorréncia do GSF.

Em 2015, a Associagdo Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica (Apine) ajuizou
acao para expurgar do célculo do GSF todos os riscos nao hidrolégicos no que tange: despacho fora
da ordem de mérito, importacao de energia e redugdo da carga das distribuidoras.

A liminar concedida limitou a exposi¢éo da Controlada e de outros geradores ao GSF em 100%, sendo
parcialmente revogada em outubro de 2018 - decisdo que manteve em suspenso o0 pagamento dos
valores de GSF retidos nas liquidacdes financeiras da CCEE entre o periodo maio de 2015 a janeiro
de 2018, mas que retirou a protecdo de suspencao de pagamentos de GSF a partir de fevereiro de
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2018. Os valores em discussao anteriores a fevereiro de 2018 estdo contabilizados na conta de
fornecedores conforme nota explicativa 14.

Em 13 de agosto de 2020 foi votado o Projeto de Lei (PL) 3.975/2019, convertido na Lei de n° 14.052,
de 09 de setembro de 2020. O texto votado apresenta diretrizes sobre a compensacdo, mediante a
prorrogacgdo dos prazos dos contratos de concessao aos titulares de usinas hidrelétricas participantes
do MRE pela parte ndo correspondente ao risco hidroldgico, decorrentes de:

i. restricbes ao escoamento de energia das usinas hidrelétricas estruturantes em funcao do
atraso na entrada em operacéao de instalacdes de transmissao;

il da diferenca entre a garantia fisica outorgada na fase de motorizacao das usinas hidrelétricas
estruturantes e os valores da agregacédo efetiva de cada unidade geradora motorizada ao
Sistema Interligado Nacional (SIN);

iii. Geragéo termelétrica despachada fora da ordem de mérito.

Para ter o direito & compensacdo, mediante a prorroga¢do dos prazos dos contratos de concesséo
contida na Lei 14.052/2020, os agentes terdo de renunciar a disputa judicial cujo objeto seja a isencao
ou a mitigagc&o de riscos hidroldgicos relacionados ao MRE e renunciar a qualquer alegacéo de direito
sobre o qual se funda a referida acgéo.

No inicio de setembro a Aneel divulgou resultado prévio do ressarcimento devido aos geradores, com
base na primeira minuta de Resolugdo Normativa. J& em dezembro, a Aneel divulgou o resultado da
Consulta Publica (CP) 056/20 - Resolugdo Normativa n°® 895/2020, com a metodologia de calculo da
compensacgdo devida aos agentes geradores participantes do MRE atualizada ap6s a consideragao
das contribuigdes.

Segundo a normatizacéo, além da desisténcia da acao judicial, os agentes automaticamente também
deverdo quitar eventuais débitos dessas liminares junto a CCEE.

Atualmente, a CCEE esta trabalhando nos calculos de extensao dos agentes elegiveis.

Em 30 de dezembro de 2020, o Conselho de Administracdo da Rio Paranapanema Energia a aderir ao
acordo com a Aneel e desistir das acdes judiciais necessarias para sua celebragéo, confiando aos
diretores e representantes, tomarem as providéncias cabiveis. Dentro da melhor estimativa disponivel
na data que, segundo levantamentos, soma o montante de R$ 849.245 (R$ 838.918 para a Rio
Paranapanema Energia S.A e R$ 10.328 para a Rio Sapucai Mirim). Para mais detalhes vide nota
explicativa n® 13 que trata do reconhecimento desse direito de extensdo do prazo de concessao no
ativo intangivel e a nota explicativa n°® 14, que demonstra os valores provisionados referentes a liminar
do GSF.

1.4. Reviséo das garantias fisicas das usinas hidrelétricas

Em 4 de maio de 2017 foi publicada a Portaria n® 178/2017 que definiu os novos valores de garantia
fisica de energia das usinas hidrelétricas despachadas centralizadamente, validos a partir de 1° de
janeiro de 2018. Desta forma, a partir desta data, houve uma reducdo de aproximadamente 5% da
garantia fisica da Rio Paranapanema Energia S.A em relacdo & garantia fisica vigente em dezembro
de 2017.

Em 2 de fevereiro de 2018, a Rio Paranapanema Energia ajuizou duas a¢des perante a Justica Federal
do Distrito Federal em face da Unido Federal, com pedido de liminar para suspender a aplicacdo da
Portaria n® 178/2017 e para questionar os parametros de garantia fisica. Em ambas as agfes, as
liminares n&o foram concedidas em primeira instancia.

Em 6 de abril de 2018, a Rio Paranapanema obteve a liminar para afastar a aplicabilidade da Portaria
n® 178/2017 em relagcdo as UHEs Chavantes, Capivara, Taquarugu e Rosana e no dia 25 de abril de
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2018, o Grupo obteve a liminar suspendendo os efeitos da Portaria MME n°® 178/2017 em relacdo as
UHEs Canoas | e Il na parcela que ultrapassa o percentual de 10% (dez por cento) de reducéo de
garantia fisica sobre o valor base estabelecido para o ano de 2000 no Primeiro Termo Aditivo ao
contrato de Concessé&o n° 183/1998. Porém, em 10 de abril de 2019, foi publicada sentenca que anula
os pedidos referentes a liminar obtida para as usinas Canoas | e Canoas Il

Em 24 de junho de 2019, com a publicagdo do Despacho Aneel n°® 1.733, houve o incremento de
1,9 MWm da garantia fisica da UHE Capivara, devido a homologacdo dos novos parametros de
poténcia instalada e rendimento nominal da turbina da Unidade Geradora n° 2, resultado da concluséo
do processo de repotenciacdo desta unidade. Como resultado da revisdo extraordinaria, a nova
garantia fisica total da UHE Capivara passou a ser de 329,1 MWm (anteriormente 327,2 MWm),
conforme estabelecido na Portaria n® 178/2017.

Em 30 de setembro de 2019 foi publicada sentenca de primeiro grau julgando improcedente o pedido
da inicial, da qual se apelou, obtendo-se, em 18 de dezembro de 2019, deferimento do pedido cautelar
de antecipacao de tutela recursal para suspender os efeitos da Portaria MME n® 178/2017 no ponto
em que reduziu o valor das garantias fisicas das Usinas Hidrelétricas de Capivara, Chavantes,
Taquarucu e Rosana.

No més de setembro de 2019 foram abertas duas Consultas Puablicas do MME — n°® 82, com prazo de
contribuicbes entre 05 a 20 de setembro — que langcou minuta de Portaria com o objetivo de propor
novos Valores de Referéncia de Indisponibilidade Forcada (TEIF) e Indisponibilidade Programada (IP)
de Usinas Hidrelétricas e a Consulta Pablica n® 85, com o objetivo de obter contribuicdes dos agentes
do setor elétrico acerca da proposta de medidas de curto prazo, bem como cronograma de execugéo,
voltadas a realizacdo da revisdo das garantias fisicas de energia de usinas despachadas
centralizadamente. A CTG trabalhou para o envio de contribuigbes técnicas, em conjunto com
associagfes de classe e individualmente, no A&mbito desta Consulta.

Em 16 de dezembro de 2020 foi proferida decisdo judicial em sede de apelacdo que confirmou e
estabilizou o efeito da liminar a Rio Paranapanema no sentido de ndo se aplicar os efeitos da Portaria
n® 178/17.

O quadro da nota explicativa n® 1.2 demonstra a atual posi¢éo das garantias fisicas e a nota explicativa
n° 14, que demonstra os valores provisionados referentes a essa discussao.

1.5. Marco legal do setor elétrico

Em 2017 o Ministério de Minas e Energia (MME) lancou as Consultas Publicas n° 032, n° 033, que
visam a reorganizacdo do setor elétrico brasileiro colocando em discusséo as propostas para temas
como abertura do mercado livre, separacdo de lastro e energia, administracdo da sobra de contratacdo
involuntéria, racionalizacdo de subsidios, descotizacéo e privatizacdo de concessionéarias de geracéo.

A Medida Proviso6ria n° 998 publicada em setembro de 2020 foi aprovada em forma de lei de converséo
pela Camara dos Deputados em 17 de dezembro. Com o recesso parlamentar, a expectativa é que ela
seja votada pelo Senado préximo ao seu prazo de validade, que é dia 09 de fevereiro de 2021. Dentre
0s temas aprovados, estdo a transferéncia de 30% dos recursos de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)
e Eficiéncia Energética para a Conta de Desenvolvimento (CDE) entre os anos de 2021 e 2025, estando
preservadas as verbas comprometidas para projetos contratados ou iniciados.

A implantacdo do Preco de Energia Horario ocorreu em duas fases: A primeira etapa da implantagéo
ocorreu em 2020 na programacao e operacdo do Operador Nacional do Sistema (ONS) para realizar
a programacéao de operacéo do sistema, enquanto apenas em 2021 foi implantado o PLD Horario pela
Céamara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) na contabilizacdo do Mercado de Curto Prazo.

O Projeto de Lei 232/2016 foi remetido & Camara dos Deputados em 10 de fevereiro de 2021 sob o n°

PL 414/2021 para iniciar uma nova fase de tramitacdo. Tendo em vista a regulamentacdo de algumas
matérias contidas no texto Original do PLS 232 como o encerramento dos subsidios para novos
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empreendimentos de energia solar, eélica e biomassa pela MP 998/2020 — convertida em Lei em 04
de fevereiro de 2021, o projeto, que trata de temas relacionados a modernizacdo do setor devera ser
revisto e readaptado ao momento atual do setor elétrico.

1.6. COVID -19
1.6.1. Impactos causados pela pandemia e medidas adotadas pela Companhia.

O Grupo se organizou para proteger seus colaboradores e minimizar os impactos negativos nas suas
atividades. Montou Comité Executivo Multidisciplinar para acompanhar as questfes e protocolou na
Aneel o Plano de Contingéncia Operacional para os Centro de Operacéo da Geracdo (COGSs) e Usinas
da CTG Brasil - COVID 19, entre outras acoes.

Para suas atividades administrativas adotou trabalho remoto e na area de operagédo e manutengéo
(O&M) das Usinas, tomou medidas para a redu¢do méxima da circulagéo de pessoas pelas instalagdes,
através da implantag&o do isolamento dos times, em turnos e em areas especificas, garantindo assim
a seguranca de seus colaboradores, a regularidade da operacdo e o atendimento as recomendacdes
das autoridades de vigilancia sanitéria.

Esforcos também foram direcionados na gestéo feita pelas areas Comercial e Financeira junto a
carteira de clientes, que resultaram em poucos e pontuais acordos, estruturados de forma a evitar
perdas financeiras, cujo resultado foi alcancado com sucesso até o momento. Da mesma forma,
acompanhou a evolugdo dos contratos com seus principais fornecedores, assegurando que as
obrigacdes contratuais seguissem sendo cumpridas, sem interrup¢des ou descontinuidade relevantes
observadas.

Principalmente pela atividade do Grupo ser essencial para o funcionamento da economia e assisténcia
a pandemia, ndo houve impactos relevantes ao desempenho de suas operac¢des e nem em seus fluxos
de caixa. Como contribuicdo a sociedade, foram investidos tempo de suas equipes e recursos
financeiros, na viabilizagdo das a¢fes de prevencgéo e controle da proliferagdo do virus.

A retracdo da atividade econbémicas no mercado Nacional foi minimizada pela estratégia de
sazonalizagéo e gestdo do balango energético do Grupo; ja a trajetoria de fortes oscilagdes em diversos
indices no mercado financeiro demandaram grande esforco da Administracdo para minimizar seus
impactos.

Embora os resultados sejam positivos até o momento, os riscos em decorréncia da pandemia
permanecem incertos e sem mensuragao segura, inclusive, existe a exposicdo a eventuais restricbes
legais e de mercado que podem ser impostas pelo Governo e reguladores. Assim, ndo é possivel
assegurar que nao havera impactos futuros nas operac¢des enquanto a pandemia perdurar.

1.6.2. Determinagdes regulatérias

Em decorréncia da pandemia e seus impactos sobre o setor elétrico foi publicada a Medida Proviséria
n°® 950/2020 regulamentada pelo Decreto 10.350/2020 que viabilizou a¢gfes para prover recursos para
mitigacéo dos impactos da redugdo das atividades através da criagdo da Conta-Covid. Os critérios e
procedimentos para gestdo da Conta-Covid foram discutidos sob a forma de Consulta Publica no
ambito da Aneel e regulamentados pela Resolugdo Normativa n® 885/2020.

A medida autoriza a CCEE a realizar empréstimos bancéarios para cobrir déficits ou antecipar receitas
das distribuidoras de energia referentes as competéncias de abril a dezembro de 2020, no limite de
R$16,1 bilhdes, diluindo o impacto financeiro causado pela pandemia em 60 meses, prazo ajustado
para o pagamento do empréstimo pelas distribuidoras as instituigbes financeiras.

Séo esperados outros desdobramentos dos efeitos da pandemia no Setor que ultrapassam a esfera

das concessionarias de distribuicdo, mas ndo completamente conhecidos no momento. Dessa forma,
a Aneel emitiu o Oficio Circular n® 006/2020, no sentido de uniformizar a analise dos pleitos
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relacionados a excludente de responsabilidade nos casos de atraso no cronograma de implantacéao
dos empreendimentos de geracao.

Caso a medida provisoria venha a expirar sem a aprovacao do Senado, cabera ao Congresso editar
um decreto legislativo regulamentando os efeitos que foram produzidos enquanto a MP esteve valida.

Com a conversdo da MP em lei, 30% dos recursos que inicialmente o Grupo teria disponivel para
investimentos em P&D (30% dos 0,4% sobre a receita operacional liquida) sera direcionado no periodo
que compreende os anos de 2021 a 2025 para financiamento da “Conta-Covid”.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2.1. Aprovacdo das demonstracdes financeiras

A emisséo dessas demonstragfes financeiras para foi autorizada pela diretoria da Companhia em 24
de margo de 2021.

2.1. Base de preparacdo e mensuragao

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do Grupo foram preparadas de acordo com
as normas internacionais de contabilidade International Financial Reporting Standards — (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e as praticas contabeis adotadas no
Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPCs) e
evidenciam todas as informacgdes relevantes proprias das demonstra¢des financeiras, e somente elas,
as quais estéo consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestao.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretacbes e
Orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs), os quais foram aprovados
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC),
incluindo também as normas complementares emitidas pela CVM.

As demonstracgdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto
pelas obrigag6es com entidade de previdéncia privada, intangivel recuperacao de custos pela extensao
do GSF e pela valorizacdo de certos instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor
justo, bem como pela avaliagéo de ativos imobilizados ao seu custo atribuido (“deemed cost”), na data
de transicao para as praticas contdbeis adotadas no Brasil alinhadas as IFRS em janeiro de 2009 e
pelos ativos adquiridos na combinacdo de negécios, que foram mensurados inicialmente a valor justo
na data de aquisicao.

O Grupo considerou as orienta¢des contidas na Orientacdo Técnica OCPC 07 na elaboracéo das suas
demonstragbes financeiras. Desta forma, as informacdes relevantes proprias das demonstraces
financeiras estao evidenciadas nas notas explicativas e correspondem as utilizadas pela Administragao
da Companhia na sua gestéo.

A preparacédo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e o
exercicio de julgamento por parte do Grupo no processo de aplicacdo das suas politicas contébeis.
Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as
areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracdes financeiras
individuais, estédo divulgadas na nota explicativa n° 3.
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2.2. Moeda funcional e moeda de preparacao

As demonstracfes financeiras individuais e consolidadas, estdo apresentadas em reais, moeda
funcional utilizada pelo Grupo.

2.3. Continuidade operacional

A Administragéo avaliou a capacidade do Grupo em continuar operando normalmente e concluiu que
possui recursos para dar continuidade aos seus negécios no futuro, nos termos descritos na nota
explicativa n° 1.1. Assim, conforme CPC 26 — Apresentacao das demonstracfes financeiras, estas
demonstragdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.

2.4. Uso de estimativas e julgamentos contabeis criticos

A elaboracéo das demonstra¢@es financeiras requer o uso de estimativas e julgamentos para o registro
de certas transacfes que afetam seus ativos, passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacéo
de informagBes em suas demonstracdes financeiras. As premissas utilizadas sdo baseadas em
informacgdes disponiveis na data da preparacdo das demonstra¢es financeiras, além da experiéncia
de eventos passados e/ou correntes, considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros.
Essas estimativas sdo revisadas periodicamente e seus resultados podem diferir dos valores
inicialmente estimados.

As principais estimativas que representam risco significativo com probabilidade de causar ajustes
materiais ao conjunto das demonstracdes financeiras, nos préximos exercicios, referem-se ao registro
dos efeitos decorrentes de:

i. Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (nota explicativa n° 7)
ii. Vida util de ativos de longa duracdo e impairment (nota explicativa n° 12)
iii. Valor do ativo relacionado a prorrogacdo dos prazos dos contratos de concessao
decorrente do acordo relacionado ao GSF (hota explicativa n® 13)
iv. ProvisBes e passivos contingentes (nota explicativa n°® 17)
V. Variagdo da curva de preco da Trading (nota explicativa n° 20)

2.5. Informac@es por segmento

Um segmento de negécio € um componente identificavel da companhia, que se destina a fornecer um
produto ou um servico individual ou um grupo de produtos ou servicos relacionados, e que esteja sujeito
a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis dos demais segmentos de negécio.

Em 2020, o Grupo ingressou e iniciou operacdes de trading de energia elétrica, embora ndo no sentido
de ser um segmento em separado.

2.6. Base de Consolidacéo

Nas demonstracdes financeiras da Controladora os investimentos nas empresas controladas possuem
seu valor contabil aumentado ou diminuido pelo reconhecimento da participacéo da investidora no lucro,
no prejuizo e em outros resultados abrangentes gerados pelas investidas, apés a aquisicao.

As distribuicdes de resultados reduzem o valor contébil dos investimentos.

Controladas sdo todas as entidades nas quais o Grupo tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, acompanhada de uma participacdo maior que a metade dos direitos a voto
(capital votante). Nas demonstracfes financeiras consolidadas, as Controladas s&o consolidadas a
partir da data em que o controle é transferido para o Grupo. A consolidagéo é interrompida a partir da
data em que o controle termina.
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Os principais procedimentos para a consolidacao foram a eliminacéo de investimentos da Controladora
nas suas controlada; eliminacdo dos saldos das contas entre a Controladora e as suas controladas,
bem como das contas mantidas entre essas controladas e destaque aos acionistas nao controladores
nos balancos patrimoniais, nas demonstracdes do resultado e nas demonstragfes dos resultados
abrangentes.

Também, as transacfes entre as entidades controladas e os ganhos néo realizados em transagdes
entre empresas sdo eliminados. Os prejuizos ndo realizados também sao eliminados, a menos que a
operacao fornega evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis
das Controladas sédo alteradas quando necessario para assegurar a consisténcia com as politicas
adotadas pelo Grupo.

A posicdo dos investimentos em Controladas em 31 de dezembro de 2020 esta descrita na nota
explicativa n° 9.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis e estimativas, aplicadas na preparacao destas demonstracdes
financeiras, estao apresentadas nas respectivas notas explicativas. Estas politicas foram aplicadas de
modo consistente em todos os exercicios apresentados.

3.1. Despesas pagas antecipadamente

Os valores registrados no ativo representam as despesas pagas antecipadamente de seguros e fian¢as
bancérias para apropriagdo conforme o regime de competéncia, isto €, amortizadas linearmente pelo
prazo de vigéncia da apdlice e carta fianca, bem como gastos incorridos com o sistema de banco de
dados de cadastramento das propriedades nas bordas dos reservatorios, amortizados linearmente pelo
prazo de concessao.

3.2. Servigos em curso

Os valores registrados nessa rubrica referem-se aos recursos aplicados em projetos de P&D, em
consonéancia com a Resolu¢do Normativa n° 605/2014 da Aneel. Quando concluido, os projetos sao
baixados em contrapartida da conta do passivo, relacionada a provisdo de P&D e submetidos a
aprovacao da Superintendéncia da Aneel (nota explicativa n° 15.1.2).

3.3. Impairment

O Grupo testa a recuperacgdo de seus ativos quando ha alguma indicacao de que um ativo possa ter
sofrido desvalorizagéo, segregados por unidade geradora de caixa, utilizando o critério do fluxo de
caixa descontado que dependem de diversas estimativas, que sao influenciadas pelas condi¢bes de
mercados vigentes no momento em que essa recuperabilidade é testada.

3.3.1. Impairment de ativos néo financeiros

Os ativos sujeitos a depreciagdo ou amortizagdo sdo revisados para a verificacdo de impairment
sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser
recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo
excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os
custos de venda e o valor em uso. Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos
niveis mais baixos para 0s quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente Unidade
Geradora de Caixa (UGC). Os ativos nédo financeiros que tenham sofrido impairment séo revisados
para a andalise de uma possivel reversdo do impairment na data de apresentacéo do relatorio.

Os detalhes das andlises de impairment do Grupo estéo evidenciados nha nota explicativa n® 12.5.
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3.3.2. Impairment de ativos financeiros

O Grupo avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos seus ativos
financeiros. O Grupo aplica julgamento para estabelecer premissas e para selecionar os dados para o
célculo do impairment, com base no historico, nas condi¢cdes existentes de mercado e nas estimativas
futuras ao final de cada exercicio.

Assim, o Grupo avalia no fim de cada exercicio se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o
grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado
e 0s prejuizos de impairment sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial dos ativos "evento de perda”
e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

3.4. Participacdo nos lucros

O Programa de Participa¢cfes no Resultado (PPR) é um programa de engajamento com o0s resultados
do Grupo, regulamentado pela Lei 10.101/00. E uma ferramenta de remuneracéo por desempenho,
composto por regras de atingimento dos resultados com base em indicadores corporativos e
individuais, cuja participacdo abrange todos os empregados ativos, sendo firmado mediante acordos
coletivos com sindicatos para uma vigéncia anual.

O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de PPR ao longo do exercicio.
3.5. Adocé&o as normas de contabilidade novas e revisadas

Os pronunciamentos que entraram a partir de 01 de janeiro de 2020 ndo geraram impactos em suas
demonstra¢des financeiras.

Estes novos pronunciamentos estdo demonstrados abaixo:
* Alteragdes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS;
* Definicdo de um negdcio (alteragdes ao CPC 15/IFRS 3); e
* Beneficios relacionados a Covid-19 concedidos para arrendatarios em contratos de arrendamento
(CPC 06/ IFRS 16).
4. GESTAO DE RISCOS DO NEGOCIO
4.1. Riscos financeiros
As atividades do Grupo as expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco de crédito e

risco de liquidez. A gestdo de risco do Grupo se concentra na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo.

A gestdo de risco é realizada pelo Grupo, seguindo as politicas aprovadas pelo Conselho de
Administracao que identifica, avalia e protege o Grupo contra eventuais riscos financeiros.

4.1.1. Risco de mercado
4.1.1.1. Risco hidrolégico

O risco hidrolégico decorre dos impactos da hidrologia na operacao das usinas pelo Operador Nacional
do Sistema (ONS).
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Tais impactos incluem a flutuacdo do PLD, que aumenta em casos de hidrologia desfavoravel e é
utilizado para a valorizacao da exposicdo dos agentes do setor (sobras e déficits de energia).

Outro indice importante é o GSF, fator que pode reduzir ou aumentar a energia disponivel para a venda
de usinas hidraulicas a depender da situacao hidrologica e do despacho realizado pelo ONS, afetando
diretamente a exposicdo destas usinas ao PLD.

Estes fatores podem ser mitigados através de uma estratégia de protecéo contra o risco hidrologico e,
por consequéncia, a manutencao do equilibrio econémico e financeiro do Grupo. Essa protecao pode
ser obtida através do mecanismo de deixar parte da garantia fisica das Usinas descontratada e,
também, pela compra de energia no mercado quando se tem evidéncia no curto prazo um GSF pior do
que o planejado inicialmente.

4.1.1.2. Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros do Grupo decorre de debéntures de longo prazo e caixa e equivalentes de
caixa.

As debéntures emitidas as taxas variaveis expdem o Grupo ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa.

O impacto causado pela variacdo do Certificado de Depdsito Interfinanceiro (DI) e pelo indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) sobre as debéntures é minimizado pela remuneracao das
aplicag@es financeiras pelo DI e pelos precos nos contratos de venda de energia elétrica que também
estdo indexados a variagdo dos indices IPCA ou indice Geral de Preco do Mercado (IGP-M).

4.1.2. Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, instrumentos financeiros, depositos em
bancos e instituicBes financeiras, bem como de exposicées de crédito a clientes, incluindo contas a
receber em aberto.

No caso de clientes, a area de andlise de crédito avalia a qualidade do crédito do cliente, levando em
consideragdo sua posicao financeira, experiéncia passada, exposicdo no mercado das empresas do
setor energético e outros fatores.

O preco da energia elétrica vendida para distribuidoras e clientes livres determinados nos contratos de
leildo e bilaterais est& no nivel dos precos fechados no mercado e eventuais sobras ou faltas de energia
séo liquidadas no ambito da CCEE.

4.1.3. Risco de liquidez

O Grupo monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha
caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

O Grupo faz a administracéo do risco de liquidez com um conjunto de metodologias, procedimentos e
instrumentos, aplicados no controle permanente dos processos financeiros, a fim de garantir o
adequado gerenciamento dos riscos.

Essa previsdo leva em consideracao os planos de financiamento da divida do Grupo, cumprimento de
clausulas restritivas (“covenants”), cumprimento das metas internas do quociente do balanco
patrimonial e, se aplicavel, exigéncias legais ou regulatérias externas, incluindo a liminar que trata do
fator de ajuste de energia (GSF).

O risco de liquidez do Grupo € representado pela possibilidade de insuficiéncia de recursos, caixa ou

outro ativo financeiro para liquidar suas obriga¢gfes nas datas previstas. Um evento que impactara a
liquidez é o pagamento da liminar referente ao fator de ajuste de energia (GSF), como descrito na nota
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explicativa 1.3. Para isso, o Grupo continua mantendo em sua posicéo de caixa reserva que considera
suficiente para fazer frente a valores que previstos e efetuando captacfes que se fagcam necessarias e
de acordo com as condi¢c8es de mercado.

O Grupo investe o excesso de caixa em contas correntes com incidéncia de juros, depésitos a prazo,
depésitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez adequada
para fornecer margem suficiente conforme determinado pelas previsGes anteriormente mencionadas.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos
(debéntures) do Grupo e os respectivos prazos de amortizacdo com base nos indices projetados. A
tabela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos financeiros, com
base na data mais préxima em que o Grupo deve quitar as respectivas obrigacdes. A tabela inclui os
fluxos de caixa dos juros e do principal.

Controladora e consolidado

De trés
meses aum
ano
Variagdo IPCA + 6,07 % ao ano 147.630 144.801 140.917 433.348
Variag&o IPCA + 7,01 % ao ano - 121.371 - - 121.371

Emisséo De umatrés De um a dois|Mais de dois

meses

Remuneracao

5a

72
ga
g8a

Variag&o IPCA + 5,90 % ao ano
Variagéo 106,75% do DI ao ano
Variag&o IPCA + 5,50 % ao ano

121.680
1.641

124.718
83.671
10.043

82.098
220.809

252.919
168.987
240.535

392.322

363.233

443.824

1.217.160

4.2. Risco de aceleracéo de dividas

A Controlada Rio Paranapanema Energia S.A possui debéntures, com clausulas restritivas (covenants)
normalmente aplicaveis a esses tipos de operac¢des, relacionadas a atendimento de indices econémico-
financeiros, geracdo de caixa e outros. Essas clausulas restritivas foram atendidas neste exercicio e
nao limitam a capacidade de conduc¢éo do curso normal das operac¢des (vide nota explicativa n®° 16.4 e
16.5).

4.3. Risco de regulacéo

As atividades das Controladas, Rio Paranapanema Energia e CTG Trading, e a Controlada indireta
Sapucai-Mirim, assim como de seus concorrentes, sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Aneel.
Qualquer alteracao no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as atividades do Grupo.
4.4, Risco ambiental

As atividades e instalagfes do Grupo estao sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais
e municipais, bem como a diversas exigéncias de funcionamento relacionadas & protecdo do meio
ambiente. Adicionalmente, eventual impossibilidade das suas Controladas operarem suas usinas em
virtude de autuacdes ou processos de cunho ambiental podera comprometer a geracdo de receita
operacional das Controladas e afetar negativamente o resultado do Grupo.

As Controladas utilizam-se da politica de gestdo de Meio Ambiente, Saude e Seguranga (MASS) para
assegurar o equilibrio entre a conservacdo ambiental e o desenvolvimento de suas atividades,
minimizando os riscos para o Grupo.

Os processos ambientais estéo descritos na nota explicativa n°® 17.

4.5. Andlise da sensibilidade

O Grupo, em atendimento ao disposto no item 40 do CPC 40 (R1) — Instrumentos Financeiros:
Evidenciacao, divulgam quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade para cada tipo de risco de
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mercado considerado relevante pela Administracéo, originado por instrumentos financeiros, compostos
por debéntures e aplicacdes financeiras, ao qual o Grupo estdo expostas na data de encerramento do
exercicio.

O calculo da sensibilidade para o cenario provavel foi realizado considerando a variagdo entre as taxas
e indices vigentes em 31 de dezembro de 2020 e as premissas disponiveis no mercado para os
proximos 12 meses (fonte: Banco Central do Brasil).

Demonstramos a seguir, os impactos no resultado financeiro do Grupo, para o cenario estimado para
0s proximos 12 meses:

Variagcédo
Provéavel do
Indexador

Controladora

Cenario
Provavel

Instrumentos financeiros Indexador

Ativos financeiros

Aplicacdes financeiras 1,98%

Consolidado

Cenério
Provavel

Variacéo
Provéavel do
Indexador

Instrumentos financeiros Indexador

Ativos financeiros

Aplicacdes financeiras e fundos de renda fixa DI 1,98% 1.151.127 22.829
Aplicac@es financeiras vinculadas DI 1,98% 807 16
1.151.934 22.845

Passivos financeiros
Debéntures 42 emissé&o série 2 IPCA + 6,07% ao ano 3,99% (380.681) (39.235)
Debéntures 52 emissao série 2 IPCA + 7,01% ao ano 3,99% (116.899) (13.191)
Debéntures 72 emisséo série 2 IPCA + 5,90% ao ano 3,99% (231.503) (23.451)
Debéntures 82 emissédo série 1 106,75% do DI ao ano 1,98% (160.385) (3.395)
Debéntures 82 emissdo série 2 IPCA + 5,50% ao ano 3,99% (185.333) (18.003)
(1.074.801) (97.275)
Total da exposicao liquida 77.133 (74.430)

4.6. Gestdo de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar sua capacidade de
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital do Grupo, a Administracéo efetua ajustes adequando as
condi¢cdes econbmicas atuais, revendo assim as politicas de pagamentos de dividendos, captacédo de
empréstimos, debéntures e financiamentos, ou ainda, emitindo novas agodes.

O Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a
divida liquida expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao
total de financiamentos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos), subtraido do montante de
caixa e equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da soma do patriménio liquido, com a
divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2020 e 2019 podem ser assim
sumariados:
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Controladora Consolidado

Nota

2020 2019 2020 2019
Debéntures 16 - - 1.074.801 1.372.546
(-) Caixa e equivalentes de caixa &2 (14.719) (120.705) (1.151.271) (1.250.173)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas 5.3 - - (807) (597)
Divida liquida (14.719) (120.705) (77.277) 121.776
Patrimdnio liquido 2.180.702 1.649.575 2.253.541 1.708.457
Total do capital 2.165.983 1.528.870 2.176.264 1.830.233
indice de alavancagem financeira - (%)* -0,7 -79 -3,6 6,7

* Divida liquida / Total do capital

. CAIXA, EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS VINCULADAS
5.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios, investimentos de curto prazo
de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor, e contas garantidas liquidadas em
periodo igual ou menor a trés meses. As aplicacdes financeiras correspondem as operacdes de fundos
de investimentos de renda fixa e certificados de depdsitos bancarios, as quais séo realizadas com
instituicdes que operam o mercado financeiro nacional e sdo contratadas em condi¢cdes e taxas normais
de mercado, tendo como caracteristica alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneragdo proxima a
do DI. Os ganhos e perdas decorrentes de variagbes nos saldos das aplicacdes financeiras sao
apresentados na demonstragéo do resultado em “resultado financeiro” no exercicio em que ocorrem
(vide nota explicativa n° 26).

5.2. Composicao

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019
Caixas e bancos 28 28 144 120
Aplicagdes financeiras 14.691 120.677 1.151.127 1.250.053
Certificado de depdsito bancario (CDB) 14.691 120.677 1.151.127 1.249.475
Fundo de renda fixa - - - 578
14.719 120.705 1.151.271 1.250.173

5.3. Aplicac@es financeiras vinculadas

As aplicacdes financeiras vinculadas, destinadas para gastos ambientais, possuem prazos
determinados e sdo remunerados com base em percentuais da variacdo do Certificado de Depdsito
Interfinanceiro (Dl).

Gastos

Ambientais

Saldo em 31 de dezembro de 2019 597
Aplicacdes 746
Rendimentos 4
Resgates (524)
Imposto de renda retido na fonte (IRRF) (16)

Saldos em 31 de dezembro de 2020 807
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5.4. Qualidade de créditos do caixa e equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras vinculadas

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos pode ser avaliada mediante
referéncia as classificagGes externas de crédito (se houver) ou as informag8es historicas sobre os
indices de inadimpléncia de contrapartes.

Standard & Poor's

A-1 - - - 94.889
A-2 = = 2 = 2
B BR-1 14.719 120.703 1.057.182 1.250.752
B - - - 7 16
14.719 120.705 1.152.078 1.250.770
6. CLIENTES

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes no decurso normal
das atividades da Companhia e sua Controlada. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou
menos as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas
no ativo néo circulante. Incluem os valores relativos ao suprimento de energia elétrica faturada e nao
faturada, inclusive a comercializacdo de energia elétrica efetuada no &mbito da CCEE.

As contas a receber de clientes séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a provisao
para crédito de liquidacdo duvidosa. Na pratica, dado o prazo de cobranga, sdo normalmente
reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se necessaria.

O Grupo ndo mantém contas a receber como garantia de nenhum titulo de divida.

6.1. Composicao

Consolidado

Avencer
Até 90 dias
Contratos ACL 150.238 150.238 108.902
Energia de curto prazo (MRE/MCP) 710.431 710.431 39.494
860.669 860.669 148.396

O saldo em 31 de dezembro de 2020 apresentou um aumento em decorréncia de um ajuste na
contabilizacdo dos efeitos da liminar do GSF nas Demonstracdes Financeiras. Quando do inicio da
liminar em 2015 e em funcdo de auséncia de relatérios suficientemente completos ao final de cada
exercicio, o Grupo adotou um critério contabil de registro dos efeitos da liminar pelo resultado liquido
nas contas de balanco, isto é, considerava o passivo de liminar abatido dos valores de inadimpléncia
no ambiente CCEE causados pela judicializacdo no setor. Com a proximidade da solu¢éo da questéo
em torno do GSF (vide notas explicativas n° 1.3 e 13), a CCEE disponibilizou relatérios e informacdes
adicionais que permitiram uma mensuracao razoavelmente segura de cada um desses efeitos e, por
consequéncia, o Grupo foi capaz de efetuar o ajuste desses elementos em suas contas individuais no
balanco.
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6.2. Perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa (PECLD)

Constituida com base na estimativa das possiveis perdas que possam ocorrer na cobranga destes
créditos, de acordo com CPC 48 - Instrumentos Financeiros.

As perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa sdo estabelecidas quando existe uma
evidéncia objetiva de que o Grupo nao sera capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com
0s prazos originais das contas a receber.

A Administracao do Grupo néo registra PECLD para eventos referentes ao MRE e MCP, pois entende
que nao ha risco de nédo recebimento.

As faturas emitidas pelo Grupo referentes aos contratos bilaterais e de leildo sdo emitidas com
vencimento Unico no més seguinte ao do suprimento.

Para o exercicio de 2020, ndo foi necesséaria a constituicdo de perdas estimadas para créditos de
liquidacdo duvidosa para o Grupo.

Embora tenham sido solicitadas postergagbes de vencimentos por alguns poucos clientes, até o
momento nao foram observadas perdas por inadimpléncia em decorréncia do cenario envolvendo a
pandemia do COVID — 19.

6.3. Qualidade de crédito dos clientes

As transacdes relevantes para os negdécios do Grupo e suas controladas em que ha exposi¢cédo de
crédito sdo as vendas de energia realizadas no Ambiente de Contratacdo Livre (ACL), através dos
contratos bilaterais.

O histérico de perdas no Grupo em decorréncia de dificuldades apresentada por clientes em honrar os
seus compromissos € irrelevante diante das politicas e procedimentos vigentes.

O risco de crédito dos contratos de venda de energia com os clientes no ACL é minimizado pela analise
prévia da &rea de crédito do Grupo de todos seus potenciais clientes. Esta analise é baseada em
informacgdes qualitativas e quantitativas de cada potencial cliente e, a partir dessa andlise, é feita a
classificagdo seguindo as premissas do rating interno.

O rating interno possui classificacdo de 1 a 5, onde os clientes sdo classificados como: 1 - Excelente;
2 - Bom; 3 - Satisfatorio; 4 - Regular; 5 - Critico.

Baseado na Politica de crédito e nas classificagdes de rating acima mencionado, todos os contratos
bilaterais do Grupo possuem obrigacdo de entrega de uma modalidade de garantia (entre as quais se
destacam: CDB, Fianga Bancaria e Corporativa) além de contratos que preveem o pagamento contra
registro, onde a energia soO é alocada ao cliente ap0s a realizagdo do pagamento previsto.

Em conjunto com a area de crédito, a &rea de risco/portfolio, se baseia no rating interno e realiza a
diversificacdo da carteira de clientes do Grupo com o objetivo de diminuir os riscos especificos setoriais
e otimizar a liquidez da carteira.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, segundo o rating interno, o Grupo possui, em relacdo aos saldos
a receber de seus clientes bilaterais, as seguintes proporc¢ées de risco de liquidagao:
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Rating interno

Consolidado
2020 2019
% R$ ) R$

1 - Excelente 0,4 621 - -

2 - Bom 37,6 56.427 52,8 57.508

3 - Satisfatorio 49,8 74.809 46,4 50.574

4 - Regular 11,2 16.853 0,8 820

5 - Critico 1,0 1.528 - -
100,0 150.238 100,0 108.902

Especificamente para a energia comercializada nos ambientes ACR, MRE e MCP, onde a
Administracdo ndo tem autonomia para avaliar e deliberar sobre os agentes liquidantes. a CCEE
controla e monitora as inadimpléncias de modo que o ndo recebimento desses valores na data prevista
sdo considerados temporais, ou seja, ndo deixardo de ser cumpridos, Tendo em vista que 0s agentes
envolvidos estdo expostos a diversas san¢8es onde, em Ultima instancia, podem até ser desligados do
sistema, o risco de PECLD é praticamente nulo nessas modalidades de comercializag&o/liquidacéo.

Em funcéo disso a administracdo entende que ndo cabe classifica¢do interna para essa modalidade de
comercializagéo.

7. TRIBUTOS A RECUPERAR /RECOLHER E DIFERIDOS

O imposto de renda e contribuigdo social correntes sdo calculados com base nas leis tributarias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A Administracdo avalia,
periodicamente, as posi¢des tributarias assumidas pelo Grupo com relagcéo as situacdes em que a
regulamentacéo fiscal aplicavel dd margem a interpreta¢fes. Estabelece provisdes, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribui¢do social correntes sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte,
no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente
pagos excedam o total devido na data do balanco.

O imposto de renda e contribuic@o social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencgas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos
e seus valores contabeis nas demonstracdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e contribui¢éo
social diferidos ndo s&o contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em
uma operacao que nao seja uma combinacao de negdcios, a qual, na época da transacdo, ndo afeta o
resultado contabil, nem o lucro tributével (prejuizo fiscal).

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na proporcdo da
probabilidade de que o lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporarias
possam ser usadas.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel legalmente
de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais.

O montante do imposto de renda diferido ativo € revisado a cada data das demonstragdes financeiras
e reduzido pelo montante que nao seja mais realizavel através de lucros tributaveis futuros. Ativos e
passivos fiscais diferidos sdo calculados usando as aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributavel nos
anos em que essas diferencas temporarias deverao ser realizadas.
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7.1. Tributos arecuperar / recolher

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019

Ativo
Saldo Negativo de IRPJ e CSLL - 1.767 87 819 1.812 819
PIS e COFINS - Retencéo Faturamento
Pagamento a maior Pis e Cofins - - - - -
IRRF - Impostos a recuperar 52 755 2.794 - 10.437 -
INSS = - - 1.427 - 1.407
Outros - - - - -
52 2.522 2.881 2.246 12.249 2.226
Passivo
IRPJ e CSLL a pagar anual 477 = 131.526 - 69.359
PIS e COFINS a pagar mensal 4.725 6.083 11.561 - 11.276
ICMS - - 4.968 - 1.902
ISS - - 155 - 122
Outros 6 - 317 - 485
5.208 6.083 148.527 - 83.144

7.2. Tributos diferidos

Consolidado

IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total
Ativo de imposto diferido
Diferencas temporarias
Contingéncias 9.699 3.492 13.191 10.073 3.626 13.699
Provisdes 3.594 1.294 4.888 2.965 1.068 4.033
Liminar GSF 425.984 153.354 579.338 318.228 114.563 432.791
Beneficio fiscal ONE3 3.511 13.264 11.480 4.133 15.613
Receita diferida 1.623 584 2.207 4.717 1.698 6.415
Prejuizo fiscal e Base de calculo negativa 11.137 4.009 15.146
Arrendamento mercantil 72 26 98 26 9 35
Ajuste atuarial plano de penséo 7.212 2.596 9.808
Valores recebidos a maior RTE 66 24 90 64 23 87
Total bruto 469.140 168.890 638.030 347.553 125.120 472.673
Passivo de imposto diferido
Diferencas temporarias
Recuperagéo de custos pela extensédo da concesséo do GSF (210.131) (75.648) (285.779) - - -
Ajuste de avaliagdo patrimonial (148.112) (53.320), (201.432) (172.327). (62.038) (234.365)
Ajuste atuarial plano de penséo - - - (2.992) (1.077) (4.069)
Mais-valia - investimento em controlada (6.513) (2.345) (8.858) (6.513) (2.345) (8.858)
Total bruto (364.756) (131.313) (496.069) (181.832) (65.460) (247.292)
Imposto diferido liquido 104.384 37.577 141.961 165.721 59.660 225.381

Em 1° de janeiro de 2009, conforme previsto no CPC 27 / IAS 16 — Ativo imobilizado e em atendimento
as orientacgdes contidas no ICPC 10 o Grupo reconheceu o valor justo de certos ativos imobilizados
(custo atribuido) na data da adocao inicial dos CPCs e do IFRS. Em decorréncia, o Grupo também
reconheceu os correspondentes valores de imposto de renda e de contribuicdo social diferidos, nessa
data de transicdo, acima apresentado no quadro como Ajuste de avaliagcdo patrimonial.

A realizacao do imposto de renda e contribuicéo social diferidos ativo ocorrera na medida em que tais
valores sejam oferecidos a tributacao.

As principais varia¢des ocorridas em 2020 s&o decorrentes do registro da estimativa pela extenséo no
prazo de concesséo pelo andamento das discuss6es GSF, conforme descrita na nota explicativa n® 1.3.

O Grupo apresenta o imposto de renda e contribui¢éo social diferidos no grupo nao circulante conforme
CPC 26/ IAS 1 — Apresentacéo das demonstracdes financeiras.
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O Grupo tem a expectativa de realizacdo do imposto de renda e de contribuicdo social diferidos de
acordo com premissas internas e conforme apresentado no quadro abaixo:

a partir de 2026

Imposto de renda e contribuic&o social diferidos (548.492) 32.027 26.447 27.190 28.476 292.391 (141.961)

7.3. Beneficio fiscal — Agio incorporado

O montante de agio absorvido pela Rio Paranapanema S.A., em razdo da incorporacao da Duke
Energia do Sudeste Ltda. (“Duke Sudeste”), em fevereiro de 2002 teve como fundamento econémico a
expectativa de resultados futuros e sera amortizado até 2030, conforme estipulado pela Resolugao
Aneel n° 28/2002, baseado na projecéo de resultados futuros, elaborada por consultores externos
naquela data.

A Controlada Rio Paranapanema Energia S.A. constituiu provisdo para manter a integridade do
patrimdnio, cuja reversdo neutralizara o efeito da amortizacéo do &gio no balanco patrimonial, segue
sua composicao:

Consolidado
2020 2019
Valor Liguido Valor Liguido

Saldos oriundos da incorporacéo (vide nota n.° 22.2)
Realizacéo

305.406
(266.380)

(201.568)
175.806

103.838
(90.574)

305.406
(259.473)

(201.568)
171.248

103.838
(88.225)

Saldos no final do periodo

39.026

(25.762)

13.264

45.933

(30.320)

15.613

Para fins de apresentacao das demonstragdes financeiras, o valor liquido correspondente ao beneficio
fiscal — imposto de renda e contribuigdo social, acima descrito, esta sendo apresentado no balanco
patrimonial como aumento desses mesmos tributos no ativo ndo circulante, na rubrica impostos
diferidos. Na forma prevista pela instrucdo CVM n° 319/1999, ndo hé efeitos no resultado do exercicio

conforme demonstrado a seguir:

Consolidado
2020 2019

Amortizacao do agio (6.907) (7.736)
Reverséo da provisdo 4.558 5.105
Beneficio fiscal 2.349 2.631

Realizacéo do beneficio fiscal referente agio incorporado da Duke Sudeste.

Consolidado

2024 - 2026 2027 em diante

Realizacdo estimada 13.264

DEPOSITOS JUDICIAIS

Saldos em 31 de dezembro de 2019 2.541
Variaces monetarias 42
Saldos em 31 de dezembro de 2020 2.583
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9.

Consolidado

Ambientais Regulatérios Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 14.399 6.817 36.846 58.062
VariacGes monetarias 334 132 679 1.145
Adicdes 3.849 - - 3.849
(-) Baixas - (114) - (114)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 18.582 6.835 37.525 62.942

Estao classificados nesta rubrica somente os depdsitos judiciais recursais nédo relacionados com as
provisfes para causas judiciais com classificacdo de risco de perda provaveis (vide nota explicativa n°
17) e todos sao atualizados monetariamente.

i. Ambientais - Os depdsitos judiciais efetuados pelo Grupo nas acdes anulatorias, decorrentes de
autuacdes com pagamento de multa, movidas contra o Instituto Ambiental do Parana (IAP) e

Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA).

Fiscais:

a.

IPTU (Municipio de Primeiro de Maio) — Os depésitos judiciais realizados pelo Grupo,
entre 2000 e 2010 decorrem da acéo anulatoria movida contra o Municipio de Primeiro de
Maio, referente a débitos ficais de Imposto Predial Territorial Urbano (IPTU) incidente sobre
imoveis que correspondem parte do reservatério da Usina de Capivara. O valor depositado
em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 1.844.

Débitos em disputa referente a IRRF, IRPJ e CSLL — Depdsitos judiciais referentes ao
Mandado de Seguranca ajuizado com o objetivo de obter liminar para que seja reconhecida
a quitacdo de valores de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), IRPJ e CSLL sem a
exigéncia de multa moratéria, face a denlncia espontanea realizada. O valor do deposito
em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 9.803.

Acado Anulatéria — O depésito judicial foi realizado visando suspender a exigibilidade do
débito PIS, COFINS e CSLL referente aos anos calendéario de 2004 a 2007. O entendimento
€ de esses débitos devem ser cancelados, uma vez que a aquisicdo de energia de Itaipu
seriaisenta de PIS/COFINS. O valor depositado em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 3.849.

Regulatérios - Tusd-g - Depésitos judiciais em conexdo com a obtencd@o de decisdo judicial
suspendendo a exigibilidade da multa imposta pela Aneel pelo suposto descumprimento das
obrigacdes de assinar os Contratos de Uso do Sistema de Distribuicdo (Cusd) e de pagar o passivo
acumulado entre julho de 2004 a junho de 2009. Para maiores detalhes, vide nota explicativa n°
14 para uma descricao do andamento das discussdes referentes a Tusd-g.

INVESTIMENTOS

Os investimentos que sdo controlados pelo Grupo consideram as regras previstas no CPC 15 (IFRS 3)
— combinagdo de negdcios e sdo reconhecidos pelo método de aquisi¢do, que consiste no somatorio
dos valores justos dos ativos transferidos e dos passivos assumidos na data da transferéncia de
controle da adquirida (data de aquisicdo). Os custos relacionados a aquisi¢cdo sédo reconhecidos no
resultado, quando incorridos.

A participacdo do Grupo nos lucros ou prejuizos de seus investimentos € reconhecida na demonstracéo
do resultado.
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ParFicip[agéo Aport.e de Dividendos ‘ AjU!ste Plano~de
acionaria Capital investimento| pens&o
Controladas
CTG Trading Brasil Ltda. 100,00% 7.688 22.500 = = = = = 13.068 43.256
Rio Paranpanema Energia S.A. 96,19% 1.491.916 - (267.047) (50.980) (270) (8.190) (1.655) 675.130 1.838.904
1.499.604 22,500 (267.047) (50.980) (270) (8.190) (1.655) 688.198 1.882.160

Participacéo Dividendos Plano de

acionaria penséo

Controladas
CTG Trading Brasil Ltda. 100,00% 7.574 - - - 114 7.688
Rio Paranpanema Energia S.A. 96,19% 1.573.319 (235.792) (65.409) (17.205) 237.003 1.491.916
1.580.893 (235.792) (65.409) (17.205) 237.117 1.499.604

10. DIVIDENDOS A RECEBER

Controladora
Saldos em [Dividendos a| Dividendos | Saldos em
2019 Receber recebidos 2020

Rio Paranapanema Energia S.A. 120.363 267.047 (120.363) 267.047

120.363 267.047 (120.363) 267.047

11. JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO A RECEBER

12.

Saldos em JSCP a JSCP Saldos em
2019 receber recebidos 2020

Rio Paranapanema Energia S.A. 55.598 43.334 (55.598) 43.334
55.598 43.334 (55.598) 43.334

IMOBILIZADO

Os itens que compdem o ativo imobilizado do Grupo séo apresentados pelo custo histérico ou atribuido,
deduzidos das respectivas depreciagdes. Com excecdo dos terrenos, todos os bens, ou conjuntos de
bens que apresentavam valores contabeis substancialmente diferentes dos valores justos na data da
adocdo das novas praticas contébeis tiveram o valor justo como custo atribuido na data de transicao
em 1° de janeiro de 2009. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo dos
itens e de ativos qualificadores.

Os terrenos foram mantidos a custo histérico devido ao Grupo entender que sao os valores aceitos
pelo 6rgéo regulador para fins de indenizacao ao final da concesséo / autorizagéo.

Os custos subsequentes aos valores histéricos sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca.
O valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos 0s outros reparos e manuten¢des sao
lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.
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Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciagdo de outros ativos é calculada usando o método linear
para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida Gtil-econémica remanescente em
anos, como segue:

Rio Sapucai Mirim

Vida atil-econémica| Vida util-econdmica

remanescente remanescente
Em servico

Resenatério, barragens e adutora 11 41
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 12 38
Maquinas e equipamentos 14 25
Veiculos
Moweis e utensilios
Outros 2 -

A Administracdo do Grupo entende, suportada por seus assessores legais, que nao houve, até o
momento, alteracdo nas condi¢des de indenizacdo dos ativos a serem revertidos ao final da concessao
/ autorizacao por parte das controladas Rio Paranapanema e Sapucai Mirim e que possui o direito a
indenizacdo do valor residual de todos os bens vinculados e reversiveis, inclusive dos terrenos,
considerando os fatos e circunstancias disponiveis atualmente. Caso haja legislacdo nova que venha
a alterar as condi¢des atuais, O Grupo avaliard os efeitos correspondentes, em suas demonstragdes
financeiras.

Os valores de depreciacdo e valores residuais dos ativos séo revistos e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio.

Os ganhos e as perdas de alienagBes sdo determinados pela comparacdo dos resultados das

alienacdes com o valor contébil residual e s&o reconhecidos na demonstragdo do resultado do exercicio
em “Outras despesas operacionais”.
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12.1. Composicéo
Consolidado
Taxa média
acumulada depreciacdo
Em servico
Terrenos 224.953 - 224.953 223.698 0,0%
Reservatorio, barragens e adutora 3.610.512 (1.781.503) 1.829.009 1.978.021 4,2%
EdificacGes, obras civis e benfeitorias 495.659 (264.922) 230.737 247.802 3,6%
Maquinas e equipamentos 1.142.212 (462.072) 680.140 689.884 3,9%
Veiculos 9.930 (5.959) 3.971 2.412 10,4%
Méveis e utensilios 1.410 (1.083) 327 390 3,0%
(-) Reserva usinas Canoas | e Il (200.675) - (200.675) (200.675) 0,0%
Outros 4.182 (1.269) 2.913 4.605 30,3%
5.288.183 (2.516.808) 2.771.375 2.946.137
Em curso
Terrenos 17.140 - 17.140 11.895
Reservatorio, barragens e adutora 2.828 - 2.828 2.547
EdificacOes, obras civis e benfeitorias 691 - 691 1.205
Magquinas e equipamentos 40.539 - 40.539 46.503
Veiculos 1.220 - 1.220 2.163
Méveis e utensilios - - - 7
62.418 - 62.418 64.320
Perda pela ndo recuperabilidade de ativos (CPC 01) (159.105) - (159.105) (202.588)
(159.105) - (159.105) (202.588)
5.191.496 (2.516.808) 2.674.688 2.807.869
(-) Obrigac6es especiais (1.460) 749 (711) (829)
5.190.036 (2.516.059) 2.673.977 2.807.040

12.2.  Movimentacéo

Consolidado

Vaek:nr gg;;do Adicdes Baixas Transferéncias | Depreciacdo | Contingéncias vael:jnr Izlg;gdo
Em servigo
Terrenos 223.698 - 1.255 - - 224.953
Reservatério, barragens e adutora 1.978.021 - 1.125 (150.137) 1.829.009
EdificacGes, obras civis e benfeitorias 247.802 - - 865 (17.930) - 230.737
Maquinas e equipamentos 689.884 - (1.433) 36.062 (44.373) 680.140
Veiculos 2412 - - 2.595 (1.036) - 3.971
Moveis e utensilios 390 - (19) ) (42) 327
(-) Reserva usinas Canoas | e Il (200.675) - - - - - (200.675)
Outros 4.605 452 (875) - (1.269) 2.913
2.946.137 452 (2.327) 41.900 (214.787) - 2.771.375
Em curso

Terrenos 11.895 87 (1.231) - 6.389 17.140
Reservatério, barragens e adutora 2.547 283 ) - - 2.828
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 1.205 351 (865) - 691
Maquinas e equipamentos 46.503 31.572 (37.536) - - 40.539
Veiculos 2.163 1.652 (2.595) - 1.220

Moveis e utensilios 7 - - @) - - -
64.320 33.945 (42.236) - 6.389 62.418
Perda pela ndo recuperabilidade de ativos (CPC 01) (202.588) 43.483 - - - (159.105)
(202.588) 43.483 - - - - (159.105)
2.807.869 77.880 (2.327) (336) (214.787) 6.389 2.674.688
(-) Obrigagdes especiais (829) (19) 17 - 120 - (711)
2.807.040 77.861 (2.310) (336) (214.667) 6.389 2.673.977

37



@ CTGBrasi/

Rio Paranapanema Participagdes S.A.
Rua Funchal, 418, 29° andar, Vila Olimpia
04551-060 - Sao Paulo - SP - Brasil
T:+55115501-3400

www .ctgbr.com.br

13.

Consolidado

Valor liquido _ . A . Valor liguido
em 2018 Adicoes EEVES Transferéncias | Depreciacdo em 2019
Em servico

Terrenos 235.458 135 2 = ° 235.593
Reservatério, barragens e adutora 2.129.442 1.256 - 169 (150.299) 1.980.568
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 265.753 1.205 - - (17.951) 249.007
Magquinas e equipamentos 745.063 43.006 (6.294) 493 (45.881) 736.387
Veiculos 3.716 2.167 (104) (324) (880) 4.575
Moveis e utensilios 361 373 (1) (300) (36) 397
Sistema de transmisséo e conexao - - - - (578) (578)
(-) Reserva usinas Canoas | e Il (200.675) - - (200.675)
Outros - 5.183 - - - 5.183
3.179.118 53.325 (6.399) 38 (215.625) 3.010.457

Perda pela ndo recuperabilidade de ativos (CPC 01) (202.588) (202.588)
(202.588) (202.588)

2.976.530 B8Ie25) (6.399) 38 (215.625) 2.807.869

(-) ObrigacGes especiais (955) - - - 126 (829)
2.975.575 B8NZ5) (6.399) 38 (215.499) 2.807.040

12.3. Expanséo 15%

O Grupo informa que a A¢éo de Obrigacdo de Fazer, movida pelo Estado de S&o Paulo, no exercicio
2011, referente & expansao de 15% da sua capacidade instalada tramita em segredo de justica e ndo
houve evolugédo em 2020.

12.4. Custo atribuido no ativo imobilizado

O Grupo aplicou o custo atribuido na adoc¢éo inicial do IFRS de acordo com o CPC 27 - Ativo
imobilizado. A despesa incremental de depreciacéo, calculada sobre 0s ajustes ao custo atribuido nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 foi de R$ 97.636 e R$ 97.267,
respectivamente.

12.5. Analise de Impairment

Em 31 de dezembro de 2020 a controlada indireta, Rio Sapucai-Mirim efetuou a andlise de impairment
utilizando como metodologia para o calculo do valor recuperavel dos ativos o valor em uso. O processo
de estimativa do valor em uso envolve a utilizacdo de premissas, julgamentos e estimativas sobre os
fluxos de caixa futuros e representa a melhor estimativa para a controlada, Rio Sapucai-Mirim, tendo
sido as referidas proje¢Bes aprovadas pela Administracdo em outubro de 2020, ou seja, a geracao de
caixa futuro projetada até o final da autorizacéo.

Com receitas projetadas até o fim da autorizagdo da operagéo, em conformidade com as expectativas
de preco para comercializagdo, as projecbes do GSF e de inflacdo baseadas em projecdes
macroecondmicas de mercado. Para os custos de capex, a projecéo se baseou na programacao regular
de manutencdo das usinas e, para as despesas, na dindmica do negocio e busca por sinergia.

Para apuracéo do fluxo de caixa descontado, utilizou a taxa de desconto (weighted average cost of
capital - wacc) pré-tax de 8,82% apurando uma reversao parcial de R$ 43.483, tendo como novo saldo
de valor ndo recuperavel de R$ 159.105.

INTANGIVEL

Os itens que comp&em o ativo intangivel do Grupo séo apresentados pelo custo histérico, deduzidos
das respectivas amortizag8es. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢édo dos
itens e de ativos qualificadores.

A amortizacao dos ativos € calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores

residuais durante a vida Util-econdmica remanescente em anos, como segue:
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Controladora
Vida util-

econdmica
remanescente

Rio Paranapanema | Sapucai Mirim
Vida atil-
econdémica
remanescente

Vida util-
econdmica
remanescente

Em servico
Uso do bem publico (UBP)
Software
Direito de autorizacao (seband)

13.1. Composicéo

| 2019 | Taxamédia

Em servigco
Software

Direito de autorizagao (seband)

Amortizacao o anual de
Custo < Valor liquido | Valor liquido e
acumulada amortizacéo

Em servigco
Uso do bem publico (UBP)
Software

Licenca operacional (LO)

Serviddo de passagem

Direito de autorizagéo (seband)

Recuperacéo de custos pela extensdo da concessao do GSF

Em curso
Software
Servidao de passagem

(-) Obrigacdes especiais

1.072 (876) 196 410 20,0%
17.195 (6.920) 10.275 11.131 5,0%
18.267 (7.796) 10.471 11.541

Consolidado
2020 Taxa média
Amortizacao o . anual de
Custo < Valor liquido | Valor liquido e
acumulada amortizacédo
53.494 (36.843) 16.651 18.503 3,5%
35.214 (31.391) 3.823 5.610 6,4%
4.235 (4.235) 235 5,5%
265 - 265 265 0,0%
17.195 (6.920) 10.275 11.132 5,0%
849.245 - 849.245 - 0,0%
959.648 (79.389) 880.259 35.745
4.844 4.844 120
22 22 44
4.866 4.866 164
964.514 (79.389) 885.125 35.909
(2.208) 2.208 - -
962.306 (77.181) 885.125 35.909

13.2. Movimentacéo

Controladora

Em servico
Software
Direito de autorizacdo (seband)

Valor liquido Amortizaco Valor liquido
em 2019 ¢ em 2020

410 (214) 196

11.131 (856) 10.275

11.541 (1.070) 10.471
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Consolidado

Valor liquido
em 2019

Adicdes

Transferéncias

Amortizagao

Valor liquido
em 2020

Em servico
Uso do bem publico (UBP) 18.503 - - (1.852) 16.651
Software 5.610 - 483 (2.270) 3.823
Licenca operacional (LO) 235 - - (235) -
Servidao de passagem 265 - - - 265
Direito de autoriza¢éo (seband) 11.132 - - (857) 10.275
Recupe[agao de custos pela extenséo da . . 849.245 . 849.245
concessao do GSF
35.745 - 849.728 (5.214) 880.259
Em curso
Software 120 4.849 (125) - 4.844
Servidao de passagem 44 - (22) - 22
Recupe[ar;ao de custos pela extenséo da . 849.245 (849.245) . )
concessao do GSF
164 854.094 (849.392) - 4.866
35.909 854.094 336 (5.214) 885.125

Do valor total das adigGes de software ocorridas no exercicio, o0 montante de R$ 4.849 se refere a
licenca para implementagéo do novo ERP.

Controladora

Valor liquido Amortizacéo Valor liquido
em 2018 em 2019
Em servico
Software 625 (215) 410
Direito de autorizacdo (seband) 11.987 (856) 11.131
12.612 (1.0712) 11.541

Consolidado

Valor liquido Valor liquido

Baixas Transferéncias

Adicdes Amortizagéo

em 2018 em 2019
Em servico

Uso do bem publico (UBP) 20.354 - - - (1.851) 18.503
Software 8.338 135 (150) (38) (2.555) 5.730
Licenca operacional (LO) 1.647 - - - (1.412) 235
Servidao de passagem 309 - - - - 309
Direito de autorizagdo (seband) 11.987 - - - (855) 11.132

42.635 135 (150) (38) (6.673) 35.909

13.3. Itens que comp®&em o intangivel

13.3.1 Softwares

As licencas de softwares adquiridas séo capitalizadas com base nos custos incorridos ligados
diretamente ao funcionamento do software. Esses custos sdo amortizados durante sua vida util
estimavel conforme tempo de contrato. Os gastos relativos a manutencdo de softwares sao
reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente
atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificaveis e exclusivos, controlados pelo

Grupo, séo reconhecidos como ativos intangiveis.
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13.3.2 Serviddo de passagem

Servidao de passagem é o direito que a controlada Rio Sapucai Mirim possui de passar sobre a
propriedade alheia mediante a uma contraprestagdo financeira, que é registrada no ativo fixo da
Sociedade.

13.3.3 Uso do bem publico (UBP)

Referem-se aos valores estabelecidos no Contrato de Concessdo n°® 76/1999 da controlada Rio
Paranapanema Energia S.A, como contraprestacdo ao direito de exploracdo do aproveitamento
hidrelétrico calculado até o final do contrato de concessao.

13.3.4 Direito de autorizacao (Seband)

A Aneel autorizou a explorag&o do potencial hidrelétrico das Pequenas Centrais Hidrelétricas Retiro e
Palmeiras respectivamente, através das Resolucdes n° 549 de 08 de outubro de 2002 e n° 706 de 17
de dezembro de 2002, em nome da Sociedade de Energia Bandeirantes — SEBAND — Ltda. (“Seband”).

Em fevereiro de 2007, a Rio Paranapanema Participacfes S.A. e a Seband assinaram Contrato de
Cesséo e Transferéncia de Quotas e Outras Avencas, objetivando a transferéncia dos bens e direitos
relativos a exploragéo do aproveitamento hidrelétrico das PCH Retiro e PCH Palmeiras para a Sapucai-
Mirim, concomitantemente a transferéncia integral das quotas da Controlada para a Rio Paranapanema
Participagfes S.A.

13.3.5 Repactuacgdo do risco hidrolégico (Generation Scaling Factor-GSF)

Em 09 de setembro de 2020 foi publicada a Lei n°® 14.052 que alterou a Lei n° 13.203/2015
estabelecendo novas condig8es para repactuacao do risco hidroldgico referente a parcela dos custos
incorridos com o GSF, assumido pelos titulares das usinas hidrelétricas participantes do MRE desde
2012, com o agravamento da crise hidrica.

A alteracao legal teve como objetivo a compensacao aos titulares das usinas hidrelétricas participantes
do MRE por riscos ndo hidrolégicos causados por:

i. empreendimentos de geracdo denominados estruturantes, relacionados a antecipacdo da
garantia fisica,

ii. as restricbes na entrada em operacdo das instalacdes de transmissdo necessdrias ao
escoamento da geracdo dos estruturantes e

iii. por geracdo fora da ordem de mérito e importacao.

Referida compensacao dar-se-a mediante a extensdo da outorga, limitada a 7 anos, calculada com
base nos valores dos parametros aplicados pela Aneel.

Em 01 de dezembro de 2020, foi editada a Resolu¢cdo Normativa Aneel n° 895 que estabelece a
metodologia para o célculo da compensagcdo e os procedimentos para a repactuagcdo do risco
hidroldgico. Para serem elegiveis as compensacdes previstas na Lei n° 14.052, os titulares de usinas
hidrelétricas participantes do MRE deveréo:

i. desistir de eventuais acdes judiciais cujo objeto seja a isencdo ou a mitigagdo de riscos
hidroldgicos relacionados ao MRE,

ii. renunciar qualquer alegacdo e/ou novas acdes em relagdo a isencdo ou mitigacéo dos riscos
hidroldgicos relacionadas ao MRE,

iii. n&o ter repactuado o risco hidrologico.

Considerando a repactuacdo do risco hidrolégico, a Administracdo exerceu seu julgamento no
desenvolvimento e na aplicacéo de politica contabil, conforme previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro, utilizando por analogia os preceitos do CPC-04 tendo
em vista tratar-se em esséncia de um ativo intangivel relacionado a direito de outorga decorrente de
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compensagao por custos incorridos em exercicios anteriores. Adicionalmente considerando-se também
por analogia o paragrafo 44 do referido CPC-04, o ativo constituido pela repactuacéo do risco ndo
hidroldgico, foi reconhecido ao valor justo, considerando a melhor estimativa da Companhia, tendo
como base os pardmetros determinados pela regulamentacéo da Aneel, considerando os fluxos futuros
esperados nesse novo periodo de concessédo, bem como os valores das compensacdes calculados
pela CCEE. O montante foi transformado pela Aneel em extenséo do prazo da outorga.

A compensacdo aos geradores hidroelétricos que ocorrera por meio da extensdo do prazo de
concessdo das outorgas de geracdo, que foi reconhecido como um intangivel em contrapartida a
compensagéao de custos com energia elétrica.

14. FORNECEDORES

Fornecedores e outras contas a pagar sdo obrigacdes a pagar por bens, energia elétrica, encargos de
uso da rede, materiais e servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios,
sendo classificados como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano
(ou no ciclo operacional normal dos negocios, ainda que mais longo), caso contrario, fornecedores e
outras contas a pagar sdo apresentados como passivo ndo circulante.

Eles sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente, mensurados pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, considerando o prazo de
pagamento, sdo normalmente reconhecidos ao valor da fatura correspondente.

14.1. Composicéao

2020 2019

Circulante | Circulante
Materiais e senigos contratados 29 9
29 9

N&o Né&o
circulante circulante

Circulante Circulante

Suprimento de energia elétrica
Operacoes de trading
Materiais e senigos contratados
Encargos de uso da rede elétrica
Tust
Tusd-g

Encargos de conexdo

2.036.256
16.705
18.539
14.469
12514
1.936

19

25.005

2.036.256
16.705
18.539
39.474

12514
26.941
19

1.023.881
18.538
13.817
11.942
1.853

22

23.535

23.535

1.023.881
18.538
37.352
11.942
25.388

22

2.085.969

25.005

2.110.974

1.056.236

281585;

1.079.771

Na rubrica de suprimento de energia elétrica esta registrado o efeito de R$ 1.984.401 no Consolidado
(R$ 972.502 respectivamente, em 31 de dezembro de 2019), referente valor apresentado pela CCEE
relativo as liminares sobre o GSF no montante de R$ 1.606.964 concedida & Apine e Garantia fisica no
montante de R$ 293.170, conforme descrito nas notas explicativas n° 1.3 e 1.4.

14.2. Encargos de uso darede elétrica

A Aneel regula as tarifas que regem o acesso aos sistemas de distribuicao e transmissdo. As tarifas
devidas pela Rio Paranapanema e Rio Sapucai-Mirim séo:
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i. Tarifas de Uso de Sistema de Transmissao (Tust);

ii. Tarifas de Uso do Sistema de Distribuicdo Aplicaveis as Unidades Geradoras Conectadas aos
Sistemas de Distribuicdo (Tusd-g);

iii. Encargos de Conex&o (vide nota explicativa n° 25.2)

A Rio Paranapanema atualmente discute judicialmente, via A¢do Ordindria, a revisdo dos valores a
serem pagos por conta da Tusd-g, pelo entendimento de que as Demais InstalagBes de Transmissao
(DITs) e os Transformadores de Fronteira integram o sistema de transmissdo e que a tarifa por
remunerar estes ativos do sistema de transmissdo deve ser calculada com base na diretriz do sinal
locacional.

Em junho de 2009, a Rio Paranapanema requereu nos autos da Acao Ordinaria o depésito judicial dos
valores da Tusd-g e a determinacéo judicial para que os contratos de uso do sistema de distribuicdo
(Cusd) com as distribuidoras fossem considerados assinados. Em junho de 2009, o pedido de depdsito
judicial foi indeferido, mas o juiz reconheceu os Cusd como assinados.

A Rio Paranapanema recorreu da decisdo que indeferiu o pedido de depdsito e, em agosto de 2009, o
Tribunal autorizou o depésito judicial dos montantes relativos a diferenca entre as tarifas calculadas em
conformidade com a Resolucdo Normativa Aneel n° 349/2009 e a Resolugdo n° 497/2007.

Em dezembro de 2014, foi proferida sentenga em primeira instancia que julgou totalmente procedentes
os pedidos da Rio Paranapanema na Ac¢do Ordinaria. Contra tal decisdo, as partes apresentaram
recursos de apelacéo, cujos julgamentos estédo pendentes. O Grupo efetuou 0 pagamento das Ultimas
parcelas dos depésitos judiciais no primeiro trimestre de 2012, cujo montante atualizado em 31 de
dezembro de 2020 é de R$ 100.335 (R$ 97.642 em 31 de dezembro de 2019). O passivo € apresentado
liquido dos depésitos judiciais e seu saldo em 31 de dezembro de 2019 é de R$ 25.005 (R$ 23.535 em
31 de dezembro de 2019).

ENCARGOS SETORIAIS

As obrigag@es a recolher provenientes de encargos estabelecidos pela legislacao do setor elétrico sdo
as seguintes:

15.1. Composicéo

Consolidado
2020 2019

Circulante . N&o Circulante . N&o
circulante circulante
CFURH 8.282 8.282 4.718 4.718
P&D 16.596 9.399 25.995 5.404 15.216 20.620
TFSEE 560 560 562 562
25.438 9.399 34.837 10.684 15.216 25.900

15.1.1. Compensacéo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos (CFURH)

A CFURH foi criada pela Lei n® 7.990/1989 e destina-se a compensar os Estados, o Distrito Federal e
0s municipios afetados pela perda de terras produtivas, ocasionadas por inundagcdo de areas na
construcdo de reservatorios de usinas hidrelétricas. Também sdo beneficiados pela compensacao
financeira os 6rgdos da administracéo direta da Unido.

15.1.2. Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)
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De acordo com o Contrato de Concessao, Lei n° 9.991/2000, artigo 24 da Lei n° 10.438/2002 e artigo
12 da Lei n° 10.848/2004, as empresas concessionarias ou permissiondrias de servico publico de
distribuicdo, geracdo ou transmissdo de energia elétrica, assim como as autorizadas a producao
independente de energia elétrica, exceto aquelas que geram energia exclusivamente a partir de
pequenas centrais hidrelétricas, biomassa, cogeracdo qualificada, usinas eodlicas ou solares, devem
aplicar o montante minimo de 1% (um por cento) de sua Receita Operacional Liquida em Pesquisa e
Desenvolvimento do Setor de Energia Elétrica e Eficiéncia Energética (no caso das Distribuidoras),
segundo os procedimentos e regulamentos estabelecidos pela Aneel.

Em consonancia com a Resolucdo Normativa n°® 605/2014 da Aneel, a Rio Paranapanema tem
apresentado os gastos com P&D no grupo das deduc@es da receita bruta.

Para fins de reconhecimento dos investimentos realizados a empresa de energia elétrica deve
encaminhar ao final dos projetos um Relatério de auditoria contabil e financeira e um Relatério Técnico
especificos dos projetos de P&D para avaliacao final e parecer da Aneel.

15.1.3. Taxa de Fiscalizagdo do Servigo de Energia Elétrica (TFSEE)

A TFSEE foi instituida pela Lei n® 9.427/1996, e equivale a 0,4% do beneficio econémico anual auferido
pela concessionaria, permissiondria ou autorizado do servico publico de energia elétrica. O valor anual
da TFSEE é estabelecido pela Aneel com a finalidade de constituir sua receita e destina-se a cobertura
do custeio de suas atividades. A TFSEE fixada anualmente é paga mensalmente em duodécimos pelas
concessionarias. Sua gestéo fica a cargo da Aneel.

DEBENTURES

As debéntures sdo reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre
os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de liquidagdo é reconhecida na
demonstracdo do resultado durante o periodo em que os mesmos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas no estabelecimento das debéntures sdo reconhecidas como custos da transagéo das
debéntures, uma vez que seja provavel que uma parte ou o total seja sacado. Nesse caso, a taxa é
diferida até que o saque ocorra. Quando n&o houver evidéncias da probabilidade de saque de parte ou

da totalidade, a taxa é capitalizada como um pagamento antecipado de servigos de liquidez e
amortizada durante o periodo ao qual se relaciona.

As debéntures sdo classificadas como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco.

16.1. Composicéo

Consolidado
2020

Emisséo Remuneracéo Vencimento Juros, variagdo

monetéria e

(custos de

transacéao)
50.338

VEUEED]
monetéria e
(custos de
transacao)
80.343

Principal Principal

IPCA + 6,07% ao ano
IPCA + 7,01% ao ano
IPCA + 5,90% ao ano
106,75% do DI ao ano
IPCA + 5,50% ao ano

16/07/2023
20/05/2021 80.016 36.883 116.899
15/08/2022 100.000 18.145 118.145
15/03/2023 = 697 697
15/03/2025 7.563 7.563
113.626 376.967

83.325 133.663 166.675 247.018
113.358
159.688
177.770

697.834

100.000 13.358
160.000 (312)
160.000 17.770
586.675 111.159

~
Bl
NR NN

263.341

44

T:+55115501-3400
www .ctgbr.com.br



Rio Paranapanema Participagdes S.A.

» Rua Funchal, 418, 29° andar, Vila Olimpia
04551-060 - Sao Paulo - SP - Brasil
m— T:+55115501-3400

www .ctgbr.com.br

Consolidado
2019

Emisséo Remuneragéo Vencimento Juros, variagao Variagao
Principal monetéria e Principal monetéria e
P (custos de P (custos de

transacéo) transacéao)

42 2 IPCA + 6,07% ao ano 16/07/2023 - 9.847 9.847 250.000 104.530 354.530
53 2 IPCA + 7,01% ao ano 20/05/2021 79.992 27.295 107.287 80.016 36.405 116.421
7 1 DI + 0,40% ao ano 15/08/2020 220.000 4.259 224.259 - - -
7 2 IPCA + 5,90% ao ano 15/08/2022 = 4.425 4.425 200.000 16.745 216.745
82 1 106,75% do DI ao ano 15/03/2023 . 2.246 2.246 160.000 (562) 159.438
82 2 IPCA + 5,50% ao ano 15/03/2025 - 7.311 7.311 160.000 10.037 170.037
299.992 55.383 355.375 850.016 167.155 1.017.171

16.2. Vencimento

Consolidado

Vencimento a

longo prazo
Debéntures 316.407 203.300 88.997 89.130 697.834

16.3. Movimentacédo

42 Emissao | 52 Emissdo 72 Emisséo 82 Emisséo

Série 2 Série 2 Série 1 Série 2 Série 1 Série 2
Saldos em 31 de dezembro de 2019 364.377 223.708 224.259 221.170 161.684 177.348 1.372.546
Amortizagéo de custos de transagéo 78 286 416 374 250 177 1.581
Apropriagéo de juros 22.105 10.784 5.072 12.959 4.711 9.787 65.418
Apropriacao de variacdo monetaria 15.958 6.101 - 9.848 - 7.555 39.462
Pagamento de debéntures - (79.992) (220.000) - - - (299.992)
Pagamento de juros (21.837) (15.297) (9.747) (12.848) (6.260) (9.534) (75.523)
Pagamento de variagdo monetaria - (28.691) - - - - (28.691)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 380.681 116.899 - 231.503 160.385 185.333 1.074.801

As principais variagbes dos saldos de Debéntures foram resultantes das quitagbes da 72 emissédo
(sériel) ultima parcela do principal e juros, de pagamentos da 52 emisséo (série 2) de principal e
pagamentos de juros ao longo do exercicio.

16.4. Covenants Financeiros

As clausulas restritivas previstas no Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Nao Conversiveis em A¢des da Quarta, Quinta, Sétima e Oitava emissdes da Rio
Paranapanema séo:

i indice entre divisdo do Ebitda pelo Resultado Financeiro que devera ser igual ou superior a 2,0.

ii. indice entre divisdo da Divida Liquida pelo Ebitda que devera ser igual ou inferior a 3,20;

iii. Reducéo de capital da Companhia podera ser realizada se observado o limite igual ou inferior
a 0,7, do indice financeiro quociente da divisdo da divida total pelo somatorio da divida total e
capital social da Companhia, na 72 e 82 podera ser realizada em observancia ao seguinte indice
financeiro: quociente da divisdo da divida total da Companhia pelo somatério da divida total e
Capital Social da Companhia, tendo por base as entdo mais recentes Demonstracdes
Financeiras da Companhia igual ou menor a 0,90 (noventa centésimos) vezes.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Controlada atendeu os referidos
indices financeiros e, cumprindo assim, os referidos covenants, conforme abaixo:
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indice financeiro Limites
Ebitda / Resultado financeiro lgual ou superora 2,0 415 5,24
Divida liguida / Ebitda lgual ou inferior a 3,2 (0,02) 0.36
Divida total / (Divida total + Capital social) Igual ou inferior a 0,7 0,56 0,62

16.5. Covenants nao financeiros

Além das clausulas restritivas relacionadas a indices financeiros mencionados anteriormente, ha
clausulas restritivas referentes a outros assuntos da Quarta, Quinta, Sexta, Sétima e oitava emissoes,
0s quais vem sendo atendidas pela Controlada, dos quais destacamos 0s mais relevantes:

i. Inadimplemento no pagamento de quaisquer outras obrigacdes financeiras, de forma agregada
ou individual, contraidas pela Emissora, no mercado local ou internacional em valor superior a
R$ 30 milhdes para as 42 e 52 debéntures e R$ 32 milhdes para a 72 e 82 debéntures;

ii. 43/52 debéntures - Transferéncia de controle acionario direto ou indireto da Companhia, desde
que, apos tal transferéncia as classificacdes de risco pela Moody’s ou Standard & Poor’s ou na
falta destas, a Fitch, rebaixar, por motivos diretamente ligados a transferéncia do controle
acionario, a classificagcéo de risco da Companhia em dois niveis em relacdo a classificacédo de
risco vigente na data da emisséo;

iii. 73/82 debéntures - Transferéncia de controle acionario direto da Companhia, desde que, apés
tal transferéncia, a Moody's ou a Standard & Poor's, ou na falta destas, a Fitch, rebaixar, por
motivos diretamente ligados a transferéncia do controle acionério direto da Companhia, a
classificagdo de risco da Companhia em dois niveis em rela¢do a classificacdo de risco da
Companhia vigente na data de emissao;

iv. Cisado, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a
Companhia, exceto se cumpridas exigéncias dos itens a,b e ¢ desta mesma clausula das
escrituras de emisséo de debéntures, para a 72 e 8% emissdo somente os itens a e b;

v. Término antecipado ou intervengdo, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de
concessao pelo poder concedente relativo ao servi¢o publico de energia elétrica;

As outras clausulas restritivas estdo detalhadas nas escrituras de emissdo das debéntures, disponivel
no site https://www.ctgbr.com.br/rio-paranapanema/informacoes-aos-investidores.

17. PROVISOES PARA RISCOS

As provisdes para as perdas decorrentes dos riscos classificados como provaveis sao reconhecidas
contabilmente, desde que:

i. haja uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de eventos
passados;
ii. € provavel que seja necessaria uma saida de recursos para liquidar a obrigagéo; e
iii. o valor puder ser estimado com segurancga.

As perdas classificadas como possiveis ndo séo reconhecidas contabilmente, sendo divulgadas nas
notas explicativas. As contingéncias cujas perdas sao classificadas como remotas ndo séo
provisionadas nem divulgadas, exceto quando, em virtude da visibilidade do processo, o Grupo
considera sua divulgacéo justificada.

As provisdes sédo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar

a obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagcdes atuais de
mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigagdo

46


https://www.ctgbr.com.br/rio-paranapanema/informacoes-aos-investidores

Rio Paranapanema Participagdes S.A.
Rua Funchal, 418, 29° andar, Vila Olimpia

04551-060 - Sao Paulo - SP - Brasil

CTG Brasi/

T:+55115501-3400
www .ctgbr.com.br

em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

A Administracdo do Grupo, baseada em levantamentos e pareceres elaborados pela &rea juridica e por
consultores juridicos externos, registra provisées para cobrir as perdas e obrigag6es classificadas como
provaveis, relacionadas as agfes trabalhistas, fiscais, ambientais, regulatérias e civeis, quando é
exigido depoésito judicial para alguma acdo, essa provisdo é apresentada liquida de seu respectivo

deposito.

Demais depdésitos nao relacionados as provisGes constituida, sdo demonstrados em nota especifica

(vide nota explicativa n° 8).
17.1. Provis8es parariscos

17.1.1. Composicéo

Consolidado

. Depoésitos Provisdes Provisdes
Provisdes L P .

judiciais liquidas liquidas
Trabalhistas 10.262 (3.647) 6.615 12.726
Fiscais 19.756 (966) 18.790 18.182
Civeis 8.357 (242) 8.115 1.771

Desapropriactes de terras 6.389 - 6.389 -
Indenizacdes de benfeitorias 1.968 (242) 1.726 1.771
Ambientais 9.748 (91) 9.657 5.991
48.123 (4.946) 43.177 38.670

17.1.2. Movimentacéao

Consolidado

Trabalhistas Fiscais Desapropriacdes | Indenizagéesde [ Ambientais
de terras benfeitorias
Saldo em 31 de dezembro de 2019 12.726 18.182 1.771 5.991 38.670
Provisdes para riscos
Provisdes / reversdes (1.455) 402 - - 3.368 2.315
Provisdes(*) - 6.272 - 6.272
Variagdes monetarias 1.183 261 - 87 163 1.694
Variacdes monetarias (*) - 117 - 117
Acordos / pagamentos (5.798) - - (176) - (5.974)
(6.070) 663 6.389 (89) 3.531 4.424
Depésitos judiciais
Variagdes monetarias (297) (55) 8 (244)
(Adicoes) (1.653) - - (1.653)
Baixas 1.809 36 135 1.980
(41) (55) - 44 135 83
Saldo em 31 de dezembro de 2020 6.615 18.790 6.389 1.726 9.657 43.177

(*) Efeitos contabilizados em contrapartida do imobilizado em razdo das ac6es serem referentes a

desapropriacéo de terrenos.
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Consolidado

Trabalhistas Fiscais Civeis Ambientais

Saldo em 31 de dezembro de 2018 18.712 17.570 89 5.994 42.365
Provisdes para riscos
ProvisGes / reversdes 2.513 - 1.605 (227) 3.891
Variagbes monetarias 1.272 670 149 234 2.325
Acordos / pagamentos (9.629) - - (9.629)
(5.844) 670 1.754 7 (3.413)‘
Depdsitos judiciais
Variagbes monetarias (87) (58) (38) - (183)
(Adicdes) (1.357) - (34) (10) (1.401)
Baixas 1.302 - - - 1.302
(142) (58) (72) (10) (282)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 12.726 18.182 1.771 5.991 38.670

a) Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2020, as principais provisdes relativas aos riscos trabalhistas com expectativas
de perda provavel séo referentes:

As agBes movidas por ex-empregados e terceirizados, envolvendo horas extras, periculosidade,
equiparacéo salarial, pagamento de verbas rescisorias entre outras.

As constituicdes referem-se a novas acbes e reavaliacdes por parte dos assessores juridicos da
Companhia decorrentes de sentenca desfavoraveis no exercicio, bem como em funcao de deciséo do
Tribunal Superior do Trabalho, que modificou o critério para atualizacdo de débitos trabalhistas. As
baixas do exercicio referem-se a encerramentos de ac¢des no curso normal dos processos e/ou
mediante celebrag&o de acordos judiciais. Também, foi realizada Campanha de Acordos em 2020, que
encerrou uma série de processos através de composicao judicial, o que acarretou a reducdo das
provisoes.

b) Fiscais

Em 31 de dezembro de 2020, as principais provisdes relativas aos riscos fiscais com expectativas de
perda provavel sdo referentes a Controlada Rio Paranapanema Energia S.A. sendo que os principais
riscos séo:

i. Processo Administrativo n° 19515.003540/2005-96 decorrente de um Auto de infracdo
referente a destinag¢éo para incentivo fiscal do Fundo de Investimentos da Amazdnia (FINAM)
dos recolhimentos do imposto sobre lucro inflacionério, efetuados nos meses de janeiro,
fevereiro e marco de 2000.Em primeira instancia, o processo foi julgado favoravel aos
recolhimentos dos meses de janeiro e fevereiro, permanecendo provisionado o montante
relativo a marco de 2000, atualizado para 31 de dezembro de 2020, no montante de R$ 3.037
(R$3.017 em 31 de dezembro de 2019);

ii. Processo administrativo n° 10880.723970/2011-33, que trata de pedidos eletrénicos de
restituicdo ou ressarcimento de créditos de COFINS do ano de 2004. Foi apresentado recurso
administrativo em raz&8o de parte dos valores ndo terem sido homologados pela Receita
Federal, valores estes que totalizam em 31 de dezembro de 2020 R$ 13.450 (R$ 13.264 em
31 de dezembro de 2019);

ii.  Acdo Anulatéria ajuizada pela companhia visando cancelamento de débitos de PIS, COFINS
e CSLL referente aos anos calendario de 2004 a 2007. A disucsséo se da em razdo da isengéo
na aquisacao de energia elétrica de Itaipu, a qual a Receita Federal ndo entende cabivél. O
valor total da disucsséo em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 3.849, sendo que o valor
provavel de R$ 401.
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c) Civeis

Em 31 de dezembro de 2020, a principal proviséo relativa ao risco civel com expectativa de perda
provéavel é relativo a Controlada Sapucai Mirim Energia Ltda.

A variagdo observada na Acdo de Desapropriagcdo ajuizada em face de Millernad Badran em que se
discute a desapropriacdo e valoragdo do imoével para a construgdo do reservatério da UHE Retiro. A
decisdo de primeira instancia foi favoravel a Controlada determinando que a indenizacdo a ser paga
fosse calculada tomando por base os valores referentes a terra rural. Em sede de recurso o Tribunal
de Justica de Sé&o Paulo reverteu a decisdo e considerou que o calculo deve ser elaborado
considerando a propriedade como imdvel urbano. Atualmente o valor envolvido com risco de perda
provavel é de R$ 6.389.

d) Ambientais

Em 31 de dezembro de 2020, a principal proviséo relativa ao risco ambiental com expectativa de perda
provavel é relativo a Controlada Paranapanema Energia S.A.

i. Trata-se de Acao Civil Publica movida pelo Municipio de Santo Inacio contra a Controlada em
que se discute acompensac¢do de impactos ambientais. As partes estdo em discusséo para
formalizacdo de um TACque colocara fim na A¢do Civil Publica no montante atualizado para
31 de dezembro de 2020, de R$ 6.959 (R$3.533 em 31 de dezembro de 2019);

ii. Tratam-se de A¢des Anulatérias ajuizadas para declarar nulo os autos de infragcao n° 246.946-
D e n° 246.947-D lavrado pelo IBAMA em face da UHE Canoas | e Il, o valor atualizado para
31 de dezembro de 2020 é no montante de R$ 1.810 (R$ 1.783 em 31 de dezembro de 2019);

iii. Provisdo para indenizacdo por danos materiais e morais de a¢bes ajuizadas por supostos
pescadores profissionais, o valor atualizado para 31 de dezembro de 2020 é no montante de
R$ 979 (R$ 898 em 31 de dezembro de 2019).

17.2. Contingéncias possiveis

2020 2019 2020 2019

Trabalhistas - 4.496 5.267
Fiscais 9.258 9.251 213.756 144.284
Ambientais - 36.514 32.661
Regulatorias - - 136.950 123.029
Civeis - - 27.394 2.791

9.258 9.251 419.111 308.032

a) Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2020, as contingéncias trabalhistas com expectativa de perda possivel estdo
avaliadas no montante de R$ 4.496 (R$ 5.267 em 31 de dezembro de 2019).

A variacdo na rubrica de contingéncias trabalhistas é decorrente de encerramento de a¢cées com
campanha de acordo.

b) Fiscais

Em 31 de dezembro de 2020, as principais contingéncias fiscais na Controlada Rio Paranapanema
Energia S.A. e na Controladora com expectativa de perda possivel séo:
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i. Mandado de Seguranca n°® 0025355-84.2004.4.03.6100, impetrado em face do Delegado da
Receita Federal de Administracdo Tributaria em S&o Paulo, visando a concessédo de
liminar/seguranca para ser reconhecido o direito da Companhia de, por forca de denudncia
espontanea prevista no artigo 138 do Cédigo Tributario Nacional (CTN), ndo se sujeitar a multa
de mora na quitagdo de seus débitos de PIS, IRPJ, CSLL e IOF mediante pagamentos e
compensagfes. Débitos com exigibilidade suspensa por depésitos judiciais e perda possivel
avaliada em R$ 9.828 (R$ 9.669 em 31 de dezembro de 2019);

ii. Processos administrativos originados de pedidos de restituicdo e compensacdo de saldo
negativo de tributos (IRPJ, IRRF e CSLL), bem como de tributos pagos a maior. Em todos os
casos a Companhia apresentou manifestages de inconformidade e/ou recurso voluntario as
quais aguardam julgamento. Valor classificado como possivel de R$ 57.221 (R$ 67.444 em
31 de dezembro de 2019). A reducdo do valor decorre do encerramento de processos
administrativos que ao final foram favoraveis a Companhia determinando a compensacao e/ou
restituicéo.;

iii. Autos de Infracdo que discutem para cobranca de CSLL referente aos anos calendério de
2008 e 2009 respectivamente. Em ambos os casos foi apresentado Recurso Voluntério que
esta pendente de julgamento pelo Conselho de Contribuintes. Os valores atualizados para
31 de dezembro de 2020, totalizam R$ 57.817 (R$ 48.114 em 31 de dezembro de 2019).

iv. Trata-se de Mandado de Seguranca Coletivo impetrado pela Apine representando seus
associados em face do Estado do Parana, que visa declarar a ilegalidade da Lei Estadual que
instituiu uma taxa pela utilizacdo dos recursos hidricos TCFRH (Taxas de Controle e
Fiscalizacdo do Aproveitamento de Recursos Hidricos e Minerais). A decisdo de primeira
instancia foi favoravel a Apine e os valores atualizados para 31 de dezembro de 2020 totalizam
R$ 77.000.

O montante de R$ 11.890 estéa pulverizado em varios outros processos (R$ 19.057 em 31 de dezembro
de 2019).

¢) Ambientais

Em 31 de dezembro de 2020, as contingéncias ambientais na Controlada Rio Paranapanema Energia
S.A. com expectativas de perda possivel referem-se a Autos de Infragdo lavrados pelo Instituto
Ambiental do Parana (IAP) e pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovéaveis (IBAMA), relativos a supostas infracdes ambientais ocorridas nas Usinas Chavantes,
Canoas |, Canoas Il, Taquarugu e Capivara. A Companhia apresentou recursos administrativos e
ajuizou acdes judiciais visando declarar a nulidade das multas.

O valor atualizado para 31 de dezembro de 2020 é de R$ 36.514 (R$ 32.504 em 31 de dezembro de
2019).

d) Regulatorias

Em 31 de dezembro de 2020, as contingéncias regulatdrias na Controlada Rio Paranapanema Energia
S.A.com expectativa de perda possivel somam um total de R$ 136.950, sendo que as principais
contingéncias sao referentes a:

i. Por conta da recusa da Companhia em pagar os valores em disputa na Acao Ordinaria
mencionada na nota explicativa n° 13 (“Encargos de Uso da Rede Elétrica”), a Aneel autuou a
Rio Paranapanema por meio do Auto de Infragdo n° 014/2009-SFG por supostamente nao ter
a Companhia (i) firmado os Cusd com as concessionarias de distribuicéo; e (ii) ndo ter quitado
0 passivo da Tusd-g acumulado de julho de 2004 a junho de 2009. Por conta disso, a
Companhia ajuizou Mandado de Seguranca para suspender a cobran¢ca da multa imposta,
tendo sido a liminar deferida em junho de 2009. Em junho de 2013, a sentenca denegou o
pedido de liminar feito pela Rio Paranapanema no Mandado de Seguranca impetrado,
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mantendo-se a multa imposta pela Aneel. Em outubro de 2013 a Companhia requereu no
processo a suspensdo da exigibilidade da multa até o julgamento definitivo do Mandado de
Segurancga, mediante o depdsito do valor integral e atualizado da multa objeto da agdo. Em
dezembro de 2013, a Companhia interpds recurso de apelagao o qual ainda esta pendente de
julgamento. A classificagéo é de perda possivel, e o valor é de R$ 37.525 (R$36.846 em 31 de
dezembro de 2019);

ii. Em 2002, AES Sul distribuidora de energia elétrica ingressou com agéo judicial visando néo se
sujeitar a aplicacdo retroativa da Resolucédo 288 da Aneel. A Companhia pode ser impactada
por eventual deciséo favoravel a distribuidora e o valor atualizado em 31 de dezembro de 2020
é de R$ 55.501 (R$ 44.211 em 31 de dezembro de 2019);

Entre 2010 e 2012, uma associacdo de distribuidoras e uma distribuidora ingressaram com ac¢des
judiciais visando anular os despachos da Superintendéncia de Fiscalizacdo Econdmica e Financeira
(SFF)/Aneel n° 2.517/2010 e 1.175/2012, respectivamente. A Companhia pode ser impactada por
eventuais decisdes favoraveis as distribuidoras. O valor atualizado em 31 de dezembro de 2020 é de
R$ 17.828 (R$ 17.100 em 31 de dezembro de 2019);

e) Civeis

Em 31 de dezembro de 2020, a principal contingéncia civel na Controlada Rio Sapucai Mirim Energia
Ltda. com expectativa de perda possivel, refere-se a uma Agdo de Desapropriagdo em que se discute
a desapropriacdo e valoracdo do imével para a construcao do reservatério da UHE Palmeiras. A
decisédo de primeira instancia foi favoravel a Sociedade considerando a pericia realizada. O processo
atualmente aguarda decisdo do Tribunal de Justica de Sao Paulo diante do recurso apresentado pelo
réu Millenard Badran. Atualmente o valor envolvido com risco de perda possivel é de R$ 24.213.

18. DIVIDENDOS A PAGAR
A distribuicdo de dividendos é feita para os acionistas do Grupo com base no seu Estatuto Social, e é
reconhecida como um passivo em suas demonstracdes financeiras. Ao final do exercicio, eventuais
dividendos que excedem o minimo obrigatério que permanece no patrimdnio liquido até que a

assembleia dos acionistas aprove.

Controladora

Saldos em Dividendos Dividendos Saldos em
2019 propostos pagos 2020

China Three Gorges Brasil Energia Ltda. 34.370 85.893 (97.333) 22.930
Huikai Clean Energy S.A.R.L. 122.328 42.945 (153.812) 11.461
156.698 128.838 (251.145) 34.391

Consolidado

Saldos em Dividendos Dividendos o Saldos em
Prescricdes (*)
2019 propostos pagos 2020

China Three Gorges Brasil Energia Ltda. 34.370 85.893 (97.333) - 22.930
Huikai Clean Energy S.A.R.L. 122.328 42.945 (153.812) - 11.461
Acionistas minoritarios 6.215 10.577 (4.765) (208) 11.819

162.913 139.415 (255.910) (208) 46.210

(*) Os dividendos nédo reclamados no prazo de trés anos, a contar da data em que tenham sido
postos a disposi¢céo do acionista, prescreverao conforme artigo. 287 da Lei 6.404/76
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19. JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A distribuicdo dos juros sobre capital proprio é feita para os acionistas do Grupo com base no seu
Estatuto Social, e é reconhecida como um passivo em suas demonstra¢des financeiras quando
aprovados nos termos do Estatuto Social.

Consolidado
Saldos em Saldos em
JSCP a pagar | JSCP pagos
2019 2020

Rio Paranapanema Energia S.A. 2.331 1.716 (2.093) 1.954

2.331 1.716 (2.093) 1.954

20. OPERAGCOES DE TRADING

As operagfes de trading sdo transacionadas em mercado ativo e reconhecidas pelo valor justo por
meio do resultado, com base na diferenca entre o preco contratado e o pre¢co de mercado das
contratacdes em aberto na data do balango (vide nota explicativa n° 24.1.4).

Este valor justo é estimado, em grande parte, nas cotagdes de preco utilizadas no mercado ativo de
balcdo, na medida em que tais dados observaveis de mercado existam, e, em menor parte, pelo uso
de técnicas de avaliagdo que consideram precos estabelecidos nas operacdes de compra e venda e
precos de mercado projetados por entidades especializadas, no periodo de disponibilidade destas
informacdes. A taxa de desconto utilizada para fins de calculo do valor justo, em dezembro de 2020,
foi de 7,96 % a.a.

Os saldos patrimoniais, referentes as transacdes de trading em aberto estdo abaixo apresentados.

2020

: Resultado
Passivo .
liquido
Circulante 26.931 25.698 1.233
Nao circulante 7.156 6.780 376
34.087 32.478 1.609

A mutacgéo dos saldos referente as transacgdes de trading em aberto é a seguinte:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 -
Ganho reconhecido no exercicio 34.087
Perda reconhecido no exercicio (32.478)

Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.609

20.1. Analise de sensibilidade sobre as operagdes de trading

Preparamos a andlise de sensibilidade, aplicando percentuais nas curvas de mercado de dezembro de
2020. Os resultados obtidos foram:
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Cenério Cenério Cenério Cenério Cenério
- A 50% - A 25% Provavel + A 25% + A 50%

Resultadados ndo realizados em operagoes de trad|ng| 2. 681 5.362 1.609 (2.681)‘ (5.362)

A variagdo da taxa de desconto ndo impacta de forma importante o valor justo apurado, visto a curta
duration da carteira de trading em aberto, motivo pelo qual ndo foi apresentada analise de sensibilidade

21. PARTES RELACIONADAS

As partes relacionadas, sédo reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos
na transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transac¢édo) e o valor de liquidacéo é reconhecida na
demonstracédo do resultado durante o periodo em que os mesmos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

A Companhia é controlada pela China Three Gorges Brasil Energia Ltda (constituida no Brasil), que
detém 66,67% das a¢cGes da Companhia. O controlador em Ultima instancia € a China Three Gorges
Corporation, empresa de energia estatal chinesa. Para todas as transa¢des as premissas contratuais
sd0 as mesmas praticadas em mercado.

21.1. Remuneracao do pessoal-chave da Administragao

Em 03 de julho de 2020, em Assembleia Geral Ordinaria (AGO), foi aprovado o valor da remuneragéo
anual da Administracdo da Companhia no montante global de até R$ 5.165 para 2020, sendo
distribuido da seguinte forma: (a) R$ 749 para o Conselho de Administracdo; (b) R$ 3.303 para a
Diretoria e (c) R$ 1.112 para o Conselho Fiscal.

Segue detalhe da remuneracéo relacionada as pessoas-chave da Administragao:

Consolidado

2020 2019

Beneficios de curto prazo para administradores 3.908 2.209
Beneficios pés-emprego 145 68
Conselho fiscal 1.112 1.109

5.165 3.386

21.2. Composicéao

A Companhia possui contrato de compartihamento de despesas com a sua controlada Rio
Paranapanema Energia S.A.

A partir de 16 de janeiro de 2018, de acordo com o Despacho Aneel n.° 91, a controlada Rio
Paranapanema Energia passou a fazer parte do contrato de compartilhamento de recursos humanos
junto a China Three Gorges Brasil Energia Ltda. e suas subsidiarias Rio Parana Energia S.A., Rio
Canoas Energia S.A. e Rio Verde Energia S.A., contrato este que foi previamente aprovado pelo
Despacho Aneel n.° 2.018, de 10 de julho de 2017 e segue as determina¢Bes da Resolu¢do Normativa
Aneel n.° 699, de 26 de janeiro de 2016. Os efeitos desse contrato de compartilhamento de despesas
ocorrerdo a partir de fevereiro de 2019.

A Companhia possui contrato de prestacédo de servicos administrativos junto a CTG Brasil Servicos
Administrativos Ltda, e anuido pela Aneel conforme Despacho n.° 2.756, de 28 de novembro de 2018,
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22.

gue segue as determina¢des da Resolugdo Normativa Aneel n° 699, de 26 de janeiro de 2016 no intuito
de criar sinergia entre os recursos, atendendo de maneira mais eficiente e econdmica aos interesses

das partes.

Consoldaco
2020 2019 2020 2019

Passivo Passivo Passivo Passivo

Circulante Circulante Circulante Circulante

China Three Gorges Brasil Energia Ltda - 475 1.462 1.360
CTG Brasil Servigos Administrativos Ltda. 36 34 548 524
36 509 2.010 1.884

21.3. Resultado

CTG Brasil Servigos Administrativos Ltda.
Rio Paranpanema Energia S.A.

Compartilhamento
de despesas

(4.515)

Prestacéo de
TOtal
servigos

(441)

Controladora

2020

Prestacéo de
TOtaI
Servicos

(441)
(4.515)

partilhamento
de despesas

(3.049)

(423)

(4.515)

(441)

(4.956)

(3.049)

(423)

Consolidado

2020 2019
Compartilhamento | Prestacéo de Compartilhamento | Prestacé&o de
; Total : Total
de despesas servicos de despesas servigos
(16.386) - (16.386) (13.656) - (13.656)

(6.671) (6.395)
(23.057) (20.051)

China Three Gorges Brasil Energia Ltda.
(6.395)
(6.395)

CTG Brasil Servigos Administrativos Ltda. (6.671)

(6.671)

(16.386) (13.656)

21.4. Garantias em opera¢des comerciais

Na medida em que clientes das Controladas (Rio Paranapanema Energia) necessitam de garantias em
operacdes comerciais, 0 Grupo fornece tais garantias, com cobranga de honorarios cujo montante em
31 de dezembro de 2020 é de R$ 121.549 (R$ 56.877 em 31 de dezembro de 2019).

PLANO DE PENSAO E APOSENTADORIA

22.1. Beneficios a empregados
22.1.1. Obrigacfes de aposentadoria

A Controlada Rio Paranapanema Energia S.A. patrocina planos de pensdo e aposentadoria a seus
empregados. Esses planos foram constituidos de acordo com as caracteristicas de beneficio definido
e contribuicdo definida. Os custos, contribuicdes e o passivo ou ativo atuarial do plano de beneficio
definido séo determinados, anualmente, em 31 de dezembro, por atuarios independentes, e apurados
usando o método do crédito unitario projetado e registrados de acordo com a Deliberacdo CVM n°
695/2012 (CPC 33 (R1) / IAS 19 — Beneficios a Empregados).

Com relagdo aos planos de penséo de beneficio definido, a Controlada Rio Paranapanema Energia
S.A reconhece passivo no balango patrimonial se o valor presente da obrigacéo de beneficio definido
na data do balango é maior que o valor justo dos ativos do plano.

O valor presente da obrigacédo de beneficio definido € determinado mediante o desconto das saidas

futuras estimadas de caixa, usando taxas de juros condizentes com os rendimentos de mercado, as
quais sdo denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e que tenham prazos de
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vencimento préximos daqueles da respectiva obrigacao do plano de penséo.
Os custos de servicos passados sdo imediatamente reconhecidos no resultado.

A Controlada Rio Paranapanema Energia S.A reconheceu um passivo atuarial no seu balango
patrimonial com contrapartida em resultados abrangentes, em virtude de perdas apuradas no calculo
atuarial resultante da queda da taxa de desconto utilizada no calculo dos ativos e passivos do plano de
aposentadoria, sem efeito em resultado.

Os custos correntes do plano, incluindo os juros, menos os rendimentos esperados dos ativos, sédo
reconhecidos no resultado mensalmente. Os ganhos e as perdas atuariais sdo reconhecidos
imediatamente em outros resultados abrangentes, com efeito imediato no patriménio liquido da
Controlada Rio Paranapanema Energia S.A

22.2. Contribuicéo definida

No plano de contribuicdo definida, a Controlada Rio Paranapanema faz contribuicbes mensais
contratuais para o plano de previdéncia privado conforme opg¢éo do colaborador para esse beneficio.

A Rio Paranapanema néo tem qualquer obrigacdo adicional de pagamento depois que a contribuicéo
é efetuada. As contribuigBes séo reconhecidas como despesa de beneficios a empregados, quando
devidas, cujo montante foi de R$ 115 (R$ 219 em 31 de dezembro de 2019).

22.3. Beneficio definido

A Rio Paranapanema patrocina planos de beneficios suplementares de aposentadoria e penséo para
seus empregados e ex-empregados. A Vivest (antiga Fundacdo CESP) é a entidade responsavel pela
administracdo dos planos de beneficios supracitados.

O Plano de Suplementac¢do de Aposentadorias e Pensdo — PSAP Rio Paranapanema é estruturado na
modalidade de Beneficio definido, criado em 1° de setembro de 1999 e encontra-se aberto a novas
adesBes para os empregados da Rio Paranapanema. O plano garante uma suplementac¢do do
beneficio do INSS mediante a aposentadoria e invalidez aos empregados inscritos no plano, conforme
as regras definidas pelo Regulamento do Plano, atualmente esta aberto para a entrada de novos
participantes.

O custeio do plano é determinado pelo Regulamento através das contribuicdes dos participantes,
aposentados e patrocinadores.

A Rio Paranapanema designou a empresa Mercer Human Resource Consulting Ltda., atuaria
independente, para conduzir a avaliacdo atuarial anual, visando determinar os passivos e custos que
0S mesmos representam, com base nas regras estabelecidas no CPC 33 (R1) / IAS 19 — Beneficios a
empregados, obrigatério para as Sociedades Andnimas de capital aberto pela Deliberagdo CVM n°
695/2012. Durante este processo, todas as premissas atuariais foram revisadas. A avaliacdo atuarial
adotou 0 método do crédito unitario projetado e o ativo liquido do plano é avaliado pelo valor justo.

As obrigagfes com a Fundacéo CESP (uma das entidades administradoras dos planos de beneficios),

referente ao Plano com Beneficio Definido, sao registradas no passivo ndo circulante na rubrica de
plano de penséo e aposentadoria.
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22.3.1. Conciliagéo dos ativos / (passivos) a serem reconhecidos no balanc¢o patrimonial

Consolidado

2020 2019
Obrigacéo de beneficio definido (415.243) (374.896)
Valor justo do ativo do plano 371.152 356.431
Passivo reconhecido no balango patrimonial (44.091) (18.465)

Durante o exercicio de 2020, a Rio Paranapanema Energia contabilizou em seu passivo de longo prazo
o valor de R$ 44.091 (R$ 18.465 em 31 de dezembro de 2019) em contrapartida ao patrimonio liquido
(outros resultados abrangentes), conforme estabelecido pelo CPC 33 (R1) / IAS 19 — Beneficios a
empregados.

O aumento significativo do passivo se deu, sobretudo, em decorréncia do reajuste do beneficio dos
aposentados, reconhecido como efeito da Experiéncia do Plano, realizado pelo IGP-DI, que foi superior
a 24%, enquanto a rentabilidade dos ativos foi de apenas 11%. O referido impacto foi minimizado pelo

aumento da taxa de desconto.

22.3.2. Movimento do (passivo)/ativo a ser reconhecido no balan¢o patrimonial

Consolidado

2020

2019

Valor liquido do passivo de beneficio definido no final do ano anterior (18.465) -
Custo da obrigacao de beneficio definido incluido no resultado da empresa (4.182) (1.841)
Contribuigbes da empresa realizadas no exercicio 947 931
Redimensionamento da obrigacéo de beneficio definido incluido em outros resultados (22.391) (50.700)
Alteracao do limite maximo de reconhecimento de passivo oneroso no final do ano - 33.145
Valor liquido do passivo de beneficio definido no final do ano (44.091) (18.465)

22.3.3. Evolucdo do valor presente das obrigagdes no final do exercicio

Consolidado

2020 2019

Obrigacéo de beneficio definido no final do ano anterior 374.896 290.567
Custo do servico corrente 3.781 2.787
Custo do servigo 2.944 1.941
Contribuicdo de participante 837 846
Custo dos juros 25.886 27.565
Beneficios pagos pelo plano no exercicio (16.948) (15.645)
Redimensionamento da obrigagéo 27.628 69.622
Obrigacao de beneficio definido no final do ano 415.243 374.896
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22.3.4. Evolucéo do valor justo dos ativos no final do exercicio

Consolidado

Valor justo do ativo do plano no final do ano anterior
Rendimento real dos ativos
Juros sobre o valor justo do ativo do plano
Rendimento do valor justo do ativo do plano
Contribuiges no exercicio
Beneficios pagos pelo plano no exercicio
Valor justo dos ativos no final do exercicio

2020 2019

356.431 320.762
29.885 49.537
24.648 30.615
5.237 18.922
1.784 1.777
(16.948) (15.645)
371.152 356.431

22.3.5. Evolucéo do limite do ativo

Consolidado

Limite maximo de reconhecimento de ativo no final do ano anterior
Juros sobre o limite do ativo
Redimensionamento

Total

30.195
2.950
(33.145)

22.3.6. Despesa anual reconhecida no resultado do exercicio

Custo do servico corrente
Custo dos juros sobre a obrigacao de beneficio definido
Rendimento sobre o valor justo do ativo do plano
Juros sobre o passivo oneroso
Total

Consolidado

2020 2019
2.944 1.941
25.886 27.565
(24.648) (30.615)
- 2.950
4.182 1.841

22.3.7. Remensurac¢des atuariais reconhecidas em outros resultados abrangentes

Saldo no inicio do exercicio

Efeito da alteracao de premissas financeiras

Efeito da alteragdo de premissas demograficas

Efeito da experiéncia do plano

Rendimento sobre o valor justo do ativo do plano

Alteracao do limite maximo de reconhecimento do passivo oneroso no final do ano
Saldo no final do exercicio

Consolidado

2020 2019
(37.703) 71.004
- 243
65.299 (1.595)
(5.237) (18.922)
- (33.145)
22.359 17.585
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22.3.8. Premissas utilizadas nas avalia¢cfes atuariais

22.3.8.1. Hipoteses econdmicas

Taxa nominal de desconto (*)
Taxa de retorno esperado dos ativos
Taxa nominal de crescimento salarial
Crescimento dos beneficios da previdéncia social e dos limites
Taxa de inflacdo estimada no longo prazo
Fator de capacidade
Salarios
Beneficios

Consolidado

7,19% ao ano
7,19% ao ano
5,58% ao ano
3,00% ao ano

3,00% ao ano

100%

100%

7,08% ao ano

7,08% ao ano

6,19% ao ano
3,60% ao ano

3,60% ao ano

100%
100%

(*) Utilizagdo de taxas nominais

22.3.8.2. Hipo6teses demograficas

Consolidado

2020

Mortalidade geral AT-2000 (masculina) suavizada em 10%
Entrada em invalidez Light Fraca suavizada em 30%
Light Fraca!

AT - 1949 Masculina;

Funcesp 2014

Tempo de contribuicdo INSS: 35 Homens e 30 Mulheres
Tempo de filiagdo ao Plano: 15 anos

Tabua de entrada em envalidez

Mortalidade de invalidos

Composicéo familiar

Idade de aposentadoria

Taxa de crescimento salarial 2,50%
0,84% a.a.

Experiéncia Funcesp suavizada em 50%

Projecéo de crescimento da unidade de referéncia

Rotatividade

2019
AT-2000 (masculina) suavizada em 10%
Light Fraca suavizada em 30%
Light Fraca
AT - 1949 Masculina
Funcesp 2014
Tempo de contribui¢do INSS: 35 Homens e 30 Mulheres
Tempo de filiagédo ao Plano: 15 anos
2,50%
0,92% a.a.
Experiéncia Funcesp suavizada em 50%

22.3.9. Dados dos participantes

Consolidado

Numero de Participantes

Ativos
Aposentados
Invalidos
Pensionistas

210 190
187 183
14 15
22 20

22.3.10.Anélise de sensibilidade das premissas atuariais

Com a finalidade de verificar o impacto nas obrigacdes atuariais, que em 31 de dezembro de 2020 foi
de R$ 415.243, a Controlada Rio Paranapanema Energia S.A realizou analise de sensibilidade da
principal premissa atuarial, a taxa de desconto, considerando uma variagcdo de 1%, tendo como

resultado os seguintes efeitos:
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Taxa de desconto

(+1,00%) (-1,00%)

Impacto na Obrigacdo de Beneficio Definido (45.841) 56.160
Total da Obrigacdo de Beneficio Definido 369.402 471.403
Duration da obrigacéo (em anos) 12,68 11,70

22.3.11. Estimativa da despesa de beneficio definido para o exercicio de 2020

Custo do servico corrente 2.991
Custo dos juros 29.008
Rendimento esperado dos ativos do plano (25.906)
Custo da obrigacao de beneficio definido 6.093

22.3.12. Outras informagdes sobre as obrigagdes atuariais

O valor esperado de contribuicdes da Controlada Rio Paranapanema Energia S.A para o exercicio de
2020 é de R$ 939 (R$ 964 em 31 de dezembro de 2019).

Os pagamentos esperados da obrigacdo de beneficio definido para os préximos 10 anos sdo os
seguintes:

1 ano 23.601
Entre 2 e 5 anos 102.456
Entre 5 e 10 anos 152.743

23. PATRIMONIO LiQUIDO

Ac¢bes Ordinarias (ON) sao classificadas como patrimdnio liquido. Cada agéo ordinéria confere a seu
titular direito a um voto nas deliberacbes da Assembleia Geral, cujas deliberacbes serdo tomadas na
forma deste Estatuto Social e da legislacdo aplicavel, observadas as disposi¢cdes do Acordo de
Acionistas arquivado na sede da Companhia.

23.1. Capital social

O capital social da Rio Paranapanema Participa¢des é de R$ 798.355 dividido em 798.355 ac¢des no
valor de R$ 1,00 cada uma (R$ 798.355 em 31 de dezembro de 2019).

Posicao acionaria em 2020 e 2019

Acdes
ordignérias &
Acionistas
China Three Gorges Brasil Energia Ltda. 532.263.127 66,67
Huikai Clean Energy S.A.R.L 266.091.646 33,33
798.354.773 100,00

59



Rio Paranapanema Participagdes S.A.

g Rua Funchal, 418, 29° andar, Vila Olimpia
, Br l 04551-060 - Sao Paulo - SP - Brasil
T:+5511 5501-3400

www .ctgbr.com.br

23.2. Reservas de capital

Controladora e consolidado
2020 2019

Desagio na subscricdo de acéo (6.626) (6.626)
Pagamento baseado em acéo - 7.714
Reserva especial - Reorganizacéo societaria -
o . R . .841 .841
Aquisicao Rio Sapucai Mirim Energia (9.841) (9.841)
(16.467) (8.753)|

24. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

24.1. Reconhecimento da receita

24.1.1. Receita de comercializagdo de energia

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializagéo de
produtos e servicos no curso normal das atividades do Grupo. A receita de vendas € apresentada
liquida dos impostos incidentes, dos abatimentos e dos descontos concedidos.

O Grupo reconhece a receita quando:
i. O valor da receita pode ser mensurado com seguranca;

ii. E provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para o Grupo;

iii. Quando critérios especificos sdo atendidos para cada uma das atividades do Grupo,
conforme descricdo a seguir:

O valor da receita ndo é considerado como mensurdvel com seguranca até que todas as eventuais
contingéncias relacionadas com a venda tenham sido resolvidas. O Grupo baseia suas estimativas em
resultados histdricos, levando em consideracdo o tipo de cliente, o tipo de transacdo e as
especificacdes de cada venda.

O Grupo reconhece as receitas de vendas de energia em contratos bilaterais, MRE e MCP no més de
suprimento da energia de acordo com os valores constantes dos contratos e estimativas da
Administracdo da Sociedade, ajustados posteriormente por ocasido da disponibilidade dessas
informacdes.

24.1.2. Receita de suprimento de energia elétrica

A receita de suprimento de energia elétrica é reconhecida no resultado de acordo com as regras de
mercado de energia elétrica, a qual estabelece a transferéncia dos riscos e beneficios sobre a
quantidade contratada de energia para o comprador.
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24.1.3. Receita diferida

O grupo possui contratos de curto e longo prazo de venda de energia contendo, clausula de atualizacéo
monetaria por indices de precos, além de reducao do preco contratado na energia a ser fornecida no
futuro. Em consonancia com a Orientagdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis (OCPC 05 -
Orientacdo sobre Contratos de Concessdao), para fins de linearizacdo da receita ao longo do tempo, e
considerada a diferenca da parcela da receita obtida entre o preco de venda e o pre¢co médio de venda
no decorrer do contrato.

A atual provisdo, para as sua controlada direta, Rio Paranapanema Energia e sua Controlada indireta
Rio Sapucai Mirim Energia Ltda sera realizada até 2025 e 2021, respectivamente.

Os valores de diferimento a apropriar em resultados futuros estéo registrados no passivo e o saldo em
31 de dezembro de 2020 monta a R$ 6.715 no consolidado (31 de dezembro de 2019 R$ 19.125).

24.1.4. Operacéo de trading

As operacdes de trading de energia sédo transacionadas em mercado ativo e, para fins de mensuracéo
contabil, atendem a definicdo de instrumentos financeiros ao valor justo. A Sociedade reconhece a
receita quando da entrega da energia ao cliente pelo valor justo da contraprestacdo. Adicionalmente,
sdo reconhecidos como receita 0os ganhos liquidos néo realizados decorrentes da marca¢éo a mercado
— diferenca entre os precos contratados e os de mercado — das operac¢@es liquidas contratadas em

aberto na data das demonstrac¢des financeiras.
Consolidado

2020 2019
Receita operacional bruta
Contratos ACL 1.514.538 1.448.631
Comercializacdo de energia 21.961 -
Ganhos nao realizados em operacdes de trading 34.087 -
Mercado de curto prazo (MCP) 113.527 91.981
Mecanismo de realocagéo de energia (MRE) 11.100 13.565
1.695.213 1.554.177
Outras receitas
Outras receitas 400 290
400 290
Total receita operacional bruta 1.695.613 1.554.467
Deducbes a receita operacional
PIS e COFINS (140.207) (137.576)
ICMS (36.542) (21.370)
Pesquisa e Desenwlvimento (P&D) (13.674) (13.041)
(190.423) (171.987)
Receita operacional liquida 1.505.190 1.382.480
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25. ENERGIA ELETRICA COMPRADA E ENCARGOS DE USO DA REDE

Energia elétrica comprada para revenda

Consolidado
2020 2019

Contratos bilaterais 316.532 290.400
Comercializagéo de energia 23.126 -
Mercado de curto prazo (MCP) 12.323 24.921
Mecanismo de realocacao de energia (MRE) 39.539 17.539
391.520 332.860

O aumento no custo com energia elétrica comprada para revenda é reflexo da estratégia de protecao
para os efeitos do GSF, segundo as projecdes para o ano de 2020. Com uma efetivacdo do GSF maior
gue a projetada, esses volumes puderam ser liquidados no MCP.

25.2. Encargos de uso darede elétrica

Consolidado
2020 2019

Tust 122.194 116.902
Tusd 19.494 14.914
Encargos de conexdo 166 191

141.854 132.007

As tarifas devidas pelo Grupo e estabelecidas pela Aneel sdo: Tust, Tusd-g e Encargos de Conexao
(vide nota explicativa n° 15).

A Tust remunera o uso da Rede Basica, que € composta por instalagfes de transmissdo com tensdo
igual ou superior a 230 kV. A parte de cada empresa do total do encargo é calculada com base em: (i)
valor comum a todos os empreendimentos (selo), referente a um valor estimado em 80% do encargo
Tust, e (ii) valor que considera a proximidade do empreendimento de geracdo em relacdo aos grandes
centros consumidores no caso da geragdo ou a proximidade em relagéo aos grandes centros geradores
no caso das distribuidoras ou consumidores livres (locacional), referente a aproximadamente 20% do
encargo Tust. As usinas que pagam Tust sdo: UHEs Jurumirim, Capivara, Chavantes e Taquarucu,
pois estdo ligadas diretamente a Rede Bésica.

A Tusd-g remunera o uso do sistema de distribuicdo de uma concessionaria de distribuicao especifica.
As concessionarias de distribuicdo operam linhas de energia em baixa e média tensdo que sdo
utilizadas pelos geradores para ligar suas usinas a Rede Basica ou a centros de consumo. As usinas
da Rio Paranapanema que pagam Tusd-g para acessar os centros de consumo, sdo: UHEs Rosana
(que se encontra na area de concesséao da Elektro Eletricidade e Servicos S.A.) e Canoas |, Canoas Il
e Salto Grande (que se encontram na &rea de concesséo da Energisa Sul-Sudeste Distribuidora de
Energia S.A., antiga Empresa de Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema S.A.). As PCHs Retiro e
Palmeiras (que se encontram na area de concesséo da CPFL Paulista) também estéo sujeitas a este
pagamento.

Os encargos de conexdo sao pagos mensalmente a CTEEP devido ao uso de instalagdes na tenséo
de distribuicdo (entrada de linha em 13,8 kV).
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26. RESULTADO FINANCEIRO

As receitas financeiras sado reconhecidas conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa de
juros efetiva, registradas contabilmente em regime de competéncia e sdo representadas principalmente
por rendimentos sobre aplica¢8es financeiras, juros e descontos obtidos.

27.

2020 2019 2020 2019

Receitas
Aplicagdes financeiras 3.887 7.573 37.027 73.673
Variag6es monetarias 42 84 134.521 5.078
Dep6sitos judiciais 42 84 2.708 5.027
Indenizagdo socioambiental - - 5 1
Atualizacdo monetéria referente a liminar GSF - - 131.808 50
Outras receitas financeiras 39 310 1.035 3.444
3.968 7.967 172.583 82.195

Despesas
Juros sobre debéntures - - (65.418) (88.045)
Variag6es monetarias - - (482.883) (108.849)
Atualizacdo monetéria referente a liminar GSF - - (435.958) (63.439)
Indenizagdo socioambiental - - (2.741) (808)
Provisdes para riscos - - (1.694) (2.325)
Tusd-g - - (2.693) (5.492)
Debéntures - - (39.462) (35.906)
Outras - - (335) (879)
PIS e COFINS (4.900) (6.421) (6.545) (9.626)
Despesas plano de penséo - - (4.182) (1.841)
Outras despesas financeiras ) ?3) (2.686) (2.715)
(4.902) (6.424) (561.714) (211.076)
(934) 1.543 (389.131) (128.881)

O resultado financeiro teve uma redugéo significativa, em comparag¢ado ao ano anterior, principalmente
em razao da atualizacdo monetéria referente a liminar GSF, que é indexada pelo IGP-M.

APURACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem o0s impostos
correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado,
exceto na proporgdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio
liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também € reconhecido no patrimdnio liquido
ou no resultado abrangente.

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e contribuicao social pelas aliquotas nominal e
efetiva estd demonstrada a seguir:
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2020 2020

Lucro contabil antes do IRPJ e CSLL 680.313 231.720
Aliquota nominal do IRPJ e CSLL 25% 9% 34% 25% 9% 34%
IRPJ e CSLL a aliquota pela legislagéo (170.078) (61.228) (231.306) (57.930) (20.855) (78.785)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Juros sobre capital préprio (12.745) (4.588) (17.333) (16.352) (5.887) (22.239)
Resultado equivaléncia patrimonial 172.049 61.938 233.987 59.279 21.341 80.620
Despesas indedutiveis - - - (414) (149) (563)
Prejuizo fiscal 3.232 1.164 4.396 4.625 1.665 6.290
Outros 24 ) 23 24 - 24
IRPJ e CSLL do exercicio com efeito no resultado (7.518) (2.715) (10.233) (10.768) (3.885) (14.653)
IRPJ e CSLL correntes 7.518 2.715 10.233 10.768 3.885 14.653
Total IRPJ e CSLL com efeito no resultado 7.518 2.715 10.233 10.768 3.885 14.653
Aliquota efetiva 1,1%! 0,4% 1,5% 4,6% 1,7%! 6,3%

Consolidado
2020 2020
RP ] CsLL RPI | osLL

Lucro contabil antes do IRPJ e CSLL 994.989 328.200
Aliquota nominal do IRPJ e CSLL 25% 9% 34% 25% 9% 34%
IRPJ e CSLL a aliquota pela legislagao (248.747) (89.549) (338.296) (82.050) (29.538) (111.588)
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva
Juros sobre capital proprio 505 (4.588) (4.083) 648 233 881
Resultado equivaléncia patrimonial 12.385 (73) 12.312 (424) (153) (577)
Despesas indedutiveis (1.192) - (1.192) (1.911) (666) (2.577)
Incentivos fiscais 804 - 804 767 - 767
Amortizacéo agio da Duke sudeste 18 4.459 4.477 - - -
Amortizagé@o encargo credor inflacionario 2.260 (430) 1.830 2.260 (73) 2.187
Prejuizo fiscal 3.232 5.934 9.166 4.633 1.668 6.301
Recuperacéo de IRPJ e CSLL - - - 22 - 22
Outros 45 @) 44 73 6 79
PECLD - 5 5 (49) (18) (67)
Diferenga por tributagéo de lucro presumido em controladas (575) (331) (906) (1.147) (515) (1.662)
Doag0es Incentivadas 3.500 - 3.500 3.700 - 3.700
IRPJ e CSLL do exercicio com efeito no resultado (227.765) (84.574) (312.339) (73.478) (29.056) (102.534)
IRPJ e CSLL correntes 145.902 55.103 201.005 109.668 42.084 151.752
IRPJ e CSLL diferidos 81.863 29.471 111.334 (36.190) (13.028) (49.218)
Total IRPJ e CSLL do exercicio com efeito no resultado 227.765 84.574 312.339 73.478 29.056 102.534
Ajustes correntes - periodos anteriores (127) - (127) - - -
Ajustes diferidos - periodos anteriores (10.321) (3.715) (14.036) (793) 5 (788)
Total IRPJ e CSLL com efeito no resultado 217.317 80.859 298.176 72.685 29.061 101.746
Aliquota efetiva 22,9% 8,5% 31,4% 22,4% 8,9% 31,2%

Foram excluidos da apuragéo das bases de calculos dos tributos federais da Rio Paranapanema, os
ajustes contdbeis decorrentes da aplicacdo dos seguintes pronunciamentos técnicos: CPC 33 —
Beneficios a Empregados, CPC 10 (R1) — Pagamento Baseado em Ac¢des e CPC 27 — Ativo Imobilizado.
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28. LUCRO POR AGCAO

O célculo basico e diluido de lucro liquido por acdo é feito através da divisdo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de acgdes do Grupo, pela quantidade média ponderada de agfes
disponiveis durante o exercicio.

O quadro a seguir apresenta os dados de resultado e a¢des utilizados no calculo dos lucros basico e
diluido por agéo:

Controladora

2020 2019

Numerador
Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia

Acionistas controladores 670.080 217.067

670.080 217.067

Denominador (Média ponderada de niumeros de agdes)

Acoes ordinarias 798.355 798.355
Lucro liquido basico e diluido por agéo

Acdes ordinarias 0,83933 0,27189

29. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
29.1. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sdo reconhecidos imediatamente na data de negociagédo, ou seja, na
concretizacdo do surgimento da obrigacédo ou do direito. S&o inicialmente registrados pelo valor justo,
a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de financiamento significativo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, quaisquer custos de
transagéo diretamente atribuiveis. Um contas a receber de clientes sem um componente significativo
de financiamento € mensurado inicialmente ao pre¢co da operacao.

Os valores justos sdo apurados com base em cotacdo no mercado, para 0s instrumentos financeiros
com mercado ativo, e pelo método do valor presente de fluxos de caixa esperados, para aqueles que
ndo tem cotacdo disponivel no mercado.

29.1.1. Classificacéo

O Grupo pode classificar seus ativos financeiros nas seguintes categorias:

i. Mensurados ao valor justo através do resultado;

ii. Mensurados ao custo amortizado;

A Administracdo determina a classificacdo de seus ativos e passivos financeiros no reconhecimento
inicial, dependendo do modelo de negécio e da finalidade para a qual o ativo ou passivo financeiro foi
adquirido. Nestas demonstra¢c@es financeiras, a Sociedade classifica seus instrumentos financeiros
como mensurado ao custo amortizado:

Mensurado ao custo amortizado séo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou

determinaveis, que ndo sédo cotados em um mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a doze meses ap0s a data de emissao do balango (estes
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séo classificados como ativos ndo circulantes) e sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducéo ao valor recuperavel.

As receitas com juros provenientes desses ativos financeiros séo registradas em receitas financeiras e
operacionais, usando o método da taxa efetiva de juros. Quaisquer ganhos ou perdas devido a baixa
do ativo sdo reconhecidos diretamente no resultado e apresentados em outros ganhos/ (perdas). As
perdas por impairment sdo apresentadas em uma conta separada na demonstragéo do resultado.

A Companhia ndo opera com derivativos e também néo aplica a metodologia denominada contabilidade
de operac¢fes de hedge (hedge accounting).

29.1.2. Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacdo —
data na qual o Grupo se compromete a comprar ou vender o ativo. Os valores sao, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacgéo para todos os ativos financeiros ndo
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os custos das transacdes dos ativos
financeiros classificados como valor justo por meio do resultado (destinados a negociagdo) séo
reconhecidos no resultado. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor do custo
amortizado.

Os ativos financeiros sédo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que o Grupo tenha transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade.

29.1.3. Compensacéao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial,
quando h&a um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e hd uma intencao
de liquida-lo, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

29.2. Mensuracéo do valor justo

O Grupo mensura alguns instrumentos financeiros e ativos néo financeiros ao valor justo, ou seja, ao
preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma
transacdo nao forgada entre participantes do mercado na data de mensuracéo.

Para o calculo do valor justo sdo utilizadas técnicas de avaliacdo apropriadas as circunstancias e para
as quais haja dados suficientes disponiveis, de forma a minimizar o uso de dados nao observaveis.

Os ativos e passivos cujos valores justos sdo mensurados e divulgados nas demonstracdes financeiras
sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir:

- Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos ou passivos idénticos aos que a
Grupo possa ter acesso ha data de mensuragao;

- Nivel 2: técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa para
a mensuracao do valor justo seja obtida direta ou indiretamente; e

- Nivel 3: técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa para
a mensuracgéao do valor justo ndo esteja disponivel.

As operacdes do Grupo compreendem a geracdo e a venda de energia elétrica para companhias
distribuidoras e clientes livres. As vendas sao efetuadas através dos denominados “contratos bilaterais”,
assinados em periodo posterior ao da privatizacdo da Rio Paranapanema, que determinam a
quantidade e o preco de venda da energia elétrica. O preco é reajustado anualmente pela variagao do
IGP-M e/ou IPCA. Eventuais diferencas entre a quantidade de energia gerada, energia alocada e o

66



Rio Paranapanema Participagdes S.A.
Rua Funchal, 418, 29° andar, Vila Olimpia
04551-060 - Sao Paulo - SP - Brasil

T:+5511 5501-3400

www .ctgbr.com.br

§) CTG Brasi/

somatorio das quantidades vendidas através de contratos sao ajustadas através das regras de mercado
e liguidadas no ambito da CCEE. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negdcio do
Grupo estdo descritos na nota explicativa n° 4.

Nos contratos fechados no mercado livre com os consumidores livres e comercializadores, o Grupo,
através da area de crédito, efetua a andlise de crédito e define os limites e garantias que serdo
requeridos.

Todos os contratos tém clausulas que permitem o Grupo a cancelar o contrato e a entrega de energia
no caso de ndo cumprimento dos termos do contrato.

29.3. Instrumentos financeiros no balanc¢o patrimonial

29.3.1. Consideracdes gerais

A Grupo participa de operagdes que envolvem instrumentos financeiros, todos registrados em contas
patrimoniais, com o objetivo de reduzir a exposicdo a riscos de mercado e de moeda. A Administracdo
desses riscos, bem como dos respectivos instrumentos, € realizada por meio de definicdo de
estratégias e estabelecimento de sistemas de controle, minimizando a exposi¢cao em suas operacdes.

Os principais instrumentos financeiros do Grupo estéo representados por:

Consolidado

Natureza

Classificagéo

2020 2019

Hierarquia do

valor justo Valor a

mercado

Valor
contabil

Valor a
mercado

Valor
contabil

Ativos financeiros
Caixas e bancos Custo amortizado Nivel 1 144 144 120 120
AplicagBes financeiras %’;E’Eji“fe‘;’u'l’tgzo Nivel 1 1.151.127 1.151.127 1.250.053 1.250.053
Aplicagdes financeiras vinculadas Custo amortizado Nivel 1 807 807 597 597
Clientes Custo amortizado Nivel 2 860.669 860.669 148.396 148.396
Depésitos judiciais Custo amortizado Nivel 2 62.942 62.942 58.062 58.062
Operagoes de trading n\:;t)):j\(])ursézuﬁ)t(;rdo Nivel 2 34.087 34.087
2.109.776 2.109.776 1.457.228 1.457.228
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado Nivel 2 2.110.974 2.110.974 1.079.771 1.079.771
Encargos setoriais Custo amortizado Nivel 2 34.837 34.837 25.900 25.900
Partes relacionadas Custo amortizado Nivel 2 2.010 2.010 1.884 1.884
Debéntures Custo amortizado Nivel 2 1.074.801 1.087.589 1.372.546 1.327.763
Juros sobre capital préprio (JSCP) Custo amortizado Nivel 2 1.954 1.954 2.331 2.331
Dividendos Custo amortizado Nivel 2 46.210 46.210 162.913 162.913
Operagdes de trading %’;E’Li”f:s’u’l’;:m Nivel 2 32.478 32.478 -
3.270.786 3.283.574 2.645.345 2.600.562
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30. SEGUROS

A CTG Brasil mantém contratos de seguros levando em conta a natureza e o grau de risco para cobrir
eventuais perdas significativas sobre os ativos e/ou responsabilidades sua e de suas controladas. As
principais coberturas, conforme apdlices de seguros séo:

Andlices Vigéncia Limite maximo de indenizagéo
P 9 em R$ milhares (*)

Risco operacional 04/08/2020 a 04/08/2021 2.000.000
Responsabilidade civil 04/08/2020 a 04/08/2021 150.000
Lucro cessante 04/08/2020 a 04/08/2021 966.092
Responsabilidade civil ambiental 04/08/2019 a 04/08/2021 110.000
Responsabilidade civil para diretores e executivos | 08/12/2020 a 08/12/2021 150.000
Risco cibernético 08/09/2020 a 08/09/2021 30.000

31. TRANSACOES NAO CAIXA

Consolidado

2020 2019
Dividendos propostos e JSCP 141.434 311.308
Realizacdo de ajuste de avaliagéo patrimonial 92.600 97.267
Imposto diferido sobre a realizagédo dos ajustes de (31.694) (33.071)

avaliacdo patrimonial
Reclassificacdo dos ganhos atuariais liquidos 2.061 558
Projecéo a partir da revisdo das premissas economicas

N 25.670 17.763
do plano de penséo
Imposto de renda e contribuicdo social sobre projecdo a
partir da revisdo das premissas economicas do plano de (14.968) -

pensao

32. COMPROMISSOS
32.1. Contratos de compra e venda de energia elétrica
A Rio Paranapanema e a Sapucai-Mirim possuem contratos bilaterais para venda de energia
negociados até o ano de 2027.

33. EVENTOS SUBSEQUENTES
33.1. 92Emissédo de debéntures
Em 28 de janeiro de 2021 o Grupo captou R$ 500 milhées por meio da 92. Emissdo publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em acfes, em duas séries, forma de debéntures, emitidas sob a

forma nominativa, escritural, da espécie quirografaria, sem garantia adicional.

As clausulas restritivas (“covenants”) previstas na escritura da nona emissdo das debéntures s&o
similares as constantes nas escrituras da sétima e oitava emisséo do Grupo.

Os recursos liquidos obtidos pelo Grupo com a emissdo serdo integralmente utilizados para o
refinanciamento dos seguintes pagamentos:
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0] principal da primeira parcela de amortizacdo das debéntures da quarta emissdo da
Controlada Paranapanema Energia.

(i) principal da terceira parcela de amortizacdo das debéntures da quinta emissdo da
Controlada Paranapanema Energia.

(iii) principal da primeira parcela de amortizacéo das debéntures da 22 série da sétima emissao

da Controlada Paranapanema Energia.

(iv) reforgo de capital de giro da Controlada Paranapanema Energia.

Emissao Remuneracédo | Vencimento | Principal
9a. 1 DI + 1,40% 26/01/2024 180.000
9a. 2 DI + 1,65% 26/01/2026 320.000

500.000

33.2. Liquidag&o junto a CCEE do acordo GSF

Como efeito da promulgacéo da lei n°® 14.052 devidamente regulamentada pela resolu¢éo 895/2020,
coube ao Conselho de Administracdo do Grupo aprovar pelo seguimento com o acordo do GSF. Em
razdo disso, o Grupo realizou pagamento parcial, no dia de 08 de fevereiro, referente ao saldo
constituido em seus livros nos montantes de R$ 1.677.262. O saldo remanescente, foi liquidado em 09
de margo de 2021.

33.3. Divulgagéo resultado CCEE do acordo GSF

De acordo com a lei n° 14.052, devidamente regulamentada pela resolugédo Aneel 895/2020 (vide mais
detalhes nas notas explicativas n® 1.3 e 13 ), em 02 de marco de 2021 a CCEE divulgou a apuracao
efetiva dos valores a serem ressarcidos as usinas sob administracdo do Grupo, em funcdo do acordo
referente a riscos “nao hidroldgicos” no mercado livre. Esses valores seguem agora para validagao pela
Aneel que tem 30 dias para homologacédo dos célculos, portanto sujeitos ainda a alguma alteracao.

Tendo como base os calculos disponibilizados pela CCEE, as controladas Rio Paranapanema e Rio
Sapucai-Mirim, reconhecerdo um complemento de R$ 10.430 em seu Ativo Intangivel tendo como
contrapartida a conta de Recuperacao de Custos no resultado, ao valor ja registrado de acordo com
aprovacao do Conselho de Administragdo em 30 de dezembro, com base na melhor estimativa a época.
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